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@3 ift feine angenehme Aufgabe für midfj, bie Angriffe 
be« Sr. §elfferid) jurüd^nroeifen. Sie Arbeit, bie idfj 
barauf nerroenben mufj, betradjte id> als gfi'oergeubung, 
benn es liegt mir ob, nod&mal« ju beroeifen, roa§ Idngft 
beroiefen ift unb aufjer non Sr. £>elfferid) unb ber beutfdjen 
©olbpartei roofjl überhaupt nidjt me^r beftritten rnitb, bafj 
bie Urfad&e ber Silberenlmertljung in ber Slenberung ber 
SBdljrungSgefefegebung $u Ungunften beS Silber« unb nid&t 
in irgenbroeldjen anbereniBerlfdltniffen berSiadfifrage unb be« 
Angebots beS Silber« (Sunatjme ber fßrobuftion, aftatifdjer 
SBebarf, Souneil« S3iH«) liegt. 

Snfiditen unb Meinungen mögen auäeinanbergeljen, 
ber (Sine ergreift für bie ©olbrndbrung, ber 8nbere für ben 
S9imetaQi«mus Partei — allein es giebt nur eine Jjiftorifdje 
SBat)rt)eit unb biefe barf ber fßarteiftreit unter feinen Um* 
ftdnben nerfd&leiern. 

Sie Angriffe be« Sr. £>elfferidj gegen mich finb non 
bet gefammten ©olbpreffe verbreitet — bi« nad) ämerifa. 
2J?eine SUntroort roirb tobtgefdiroiegeu roetben. Sa« ift fo 
ber 29rau<fj ber ©olbpartei. Slber idE) tjoffe, ba& e« in 
Seutfcfjlanb boeb immer noch Scanner giebt, bie, gleidjoiel 
roeltber fßarteimeinung fie auch tjulbigen, boeb nod) 
bem alten „(Sine« SKanne« Siebe ift feine Siebe" gerecht 
roerben, für He fdimbe id). S« liegt mir baran, bafj bie 
recbtlidb Senfenben einen SDiafjflab erhalten, um bie Äampfeö* 
roeife be« §errn Sr. ^clfferidj, bie für bie ©olbpartei 
ttjpifd) ift unb beren lauten SBeifad fanb, fennen ju lernen. 

r 

11 ‘2070 


Digitized by Google 



r 


4 


3ch muff eS gunüchft als taftifcb ungefchidt doii £>errn 
Sr. §>elfferich anfeheu, baf? er mich gerabe in ber 3?rage ber 
Urfachen ber Silberentroerthung angreift. §ier fjanbelt eS fich 
gumeift nicht um Meinungen, fonbernumS^atfacbeii, fobahfid) 
ein abjdjlicßenbeö unb unanfechtbares (Srgebnih h erau8 f lc ß eu 
muh unb ein folcheS liegt gerabe hi« feit lange gu ©unften 
ber non mir oertretenen änfdiauung oor. Such fann bie 
Seroeisführung beS §errn Sr. §elffcri<h gegen mich »on 
ootn herein einen miffenfchaftlichen 2öertf|, ja einen roiffen= 
fchaftlidjen Qroecf nicht haben, benn §crr Sr. ^elfferich 
befchäftigt fich auSfddiehlid) mit meiner 1880 erfchienenen 
älteften SBahrungSfchrift. ®S gehört aber boch gu ben 
erften ©rforbemiffen einer miffenfchaftlichen SiSfuffion, bah 
man loyaler SBeife im 3af)re 1898 auch bie feit 1880 ge= 
machten ©rfahrungen unb bie feitbera oeröffentlichte £ite= 
ratur nicht unberüdfid)tigt lägt. @s leuchtet ohne SBeitereS 
ein, ba§ man 1898 Diele Singe beffer fennt als 1880. 
3ch mürbe mich beShalb nicht gerounbert haben, roenn 
Sr. $elfferich in meiner Schrift non 1880 hi« »ab bort 
einen 3rrtf)um entbedt hätte — ich nehme für mich feine 
Unfehlbarfeit in Hnfptud) — allein Sr. §elfferich berichtigt 
mich ber „gälfchung", bas heifct, mie « es felbft richtig 
befmirt, ber bemühten Unroahrheit. Soweit hierin ein 
perfönlicher Sorrourf liegt, gehört bie Sache nor ben 9ti<hter, 
foroeit eS fich um meine roiffenfchaftliche Stellung hanbelt, bin 
ich mir felbft unb meiner ißartei bie gebührenbe Sntroort 
fchulbig. 3<h fönnte aüetbings nach ber Slrt oerfahren, 
bie Sr. ^>elfferich für bie ©olbpartei als mahgebenb 
hinftellt. 

„3n feiner SSertfjcibigung gefällt fich f?err Sr. Slrenbt ferner 
bamit, gu renommircn, rote oft er ben Sßeriljetbigem ber ©olb» 
Währung, »or Mcm So et beer, Samberger unb einem „fpinter* 
mann" ber 'Jiationaljeitung „bemühte Unwahrheit" uorgetoorfen 
Ijabe. Db öerr Sr. Slrenbt mohl glaubt, feine Sache baburcb 
ju oerbeffem, bah er baran erinnert, raie oft er fein eignes S3er= 
halten Slnbem gut Haft gelegt h“t? — Sie Sßirfung bilrfte boch 
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lootjl ehte anbere fein, ©ie biirfte baju beitragen, ba§ SSerftänb« 
niß bafiir ju »erbreiten, roarum eä 2eute »on Slnfefyen für unter 
ifjrer SBütbc galten, auf 2lngapfungen ©eitenä beä £>ertn 5Dr. 
Slrenbt ju antraorten." 

34 Ijabe eine anbere Sluffaffung. 34 glaube, bajj 
SRiemanb fo ho4 ftefjt, bafj er nic^t feine ©Ijre gegen 
3ebermann ©ahrguneljmen hat. 34 glaube, bajj ©oetbeer 
unb Samberger fchroiegen, ©eil fte nicht antworten fonnten 
— ich ©erbe bas an einigen SBeifpielen ben Sefern fpdter 
na<h©eifen, ich aber lann antworten unb ©erbe es bejjhalb 
nicht um beS |>errn 2>r. §elfferi4 ©Ulen, fonbern um 
meinetwillen. 

§err ®r. ^elfferidf) ftetlt fi<h auf ben gleichen @tanb= 
punft, inbem er fchreibt: 

„Sludj für mich ift bie Verfem beä §errn SDr. Slrenbt uiSltig 
glcichgiltig ; eä Ijanbelt ficf) für mich lebiglich barum, ber gefcfjieht* 
liehen SBahrhcit gegenüber ben ßntftcttungcn beg £>ertn ®r. Slrenbt 
mieber gu ihrem 9ietf)te gu »erhelfen unb bie . ©frupcllofigfeit ber 
bimctaUiftifchcn Slgitation an einem neuen fchlagenben Seifpiel 
barjufteden." 

34 hoffe in ber Sfjat, bajj ber fiefet aus ber na4= 
folgenben ShtSeinanberfefcung ben SSortheil hüten roirb, 
bie gcf4i4tli4e SBahrheit fennen gu lernen unb gu ermeffen, 
©er ffrupeüoä in ber Agitation oerfährt. 

3uoörberft miijj i4 aber mit einer perfönlkhen 93e= 
merlung beginnen. SKein Su4 uon 1880 roar leine 
Slgitation§f4nft- 34 hatte bamalS mit feinerlei Slgitation 
etwas gu thun, ja man fann fagen, cS gab bamalä no4 
gar leine eigentU4e bimetaHiftif4e Slgitation in 3>eutf4lanb. 
34 hatte 1878 promooirt unb bereitete mi4 auf bie 
®ogenteitlaufbahn oor. iDJein S8u4 „®ie ocrtragämäjjige 
®oppel©ährung" foHte meine £cabilitation§f4rift ©erben. 
SOSil ben politif4en fßarteien hatte i4 bamalä ni4t9 gu 
thun, ja mein politifcher ©tanbpunft unb felbft mein 
©irthf4aftspolitif4er roar oielfa4 ein anberer ©ie heut. 
5Die Erfahrungen bc§ 2BdhrungSfampfe§ haben auf mi4 
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and) nadj bicfer S^ic^tung eingeroirft. Bor bem ©rfc^cinen 
meines Sucres hatte id) feinerlei 'Bedienungen irgenb roeld&er 
Sri du Bimetalliften ober d“ politifcfcen Greifen. 

3d> habe not ber beutfdien ©ilberfommiffiott 1894 
©elegenfjeit genommen, meine petrfönlid&e Stellung mie 
folgt Har ju [teilen: 

,,3cf) möchte biefe Singe, bic ja bie 2lrt ber Bolemit 
bei unS fennjeichnen, nidjt ocrlaffen, ohne bafj id) mir geftatte, 
eine 9lrt pcrföntictjer Bemertung t)tr» 5 Uä u fügcn. @S roirb mir 
oieUeidjt feiten roieber fo ©elegcnheit gegeben, mie gerabe in biefer 
Berfantmlung, biefe perfönlidje Bemertung ju machen. SJteine 
Vetren, feit Sängern unb aud) bei biefer ©elegcnheit — natürlich 
in einer folgen SBcife, bie ben StaatSnnroalt ausfdjliefjt — ift 
in bet Bteffe bie Berbächtigung auSgcfprod)cn roorben, als ob eS 
ficf) für unS, fpcjiell für mid), um bie IBaljrncljtnung ber Qntcrcffen 
ber ameritanifcf)en Sübermincnbefißer honble. @3 ift baS gerabe 
bei biefer ©elegenfjcit aud) roieber in ber 2Be[er»3«itung fo in 
einer »erfüllten ffrorm gejagt roorben; eS ift fogar ber Umftanb, 
bafj ber Slmeritaner Sana Norton fp« in Berlin roar, bamit in 
Serbinbung gebracht roorben. Skr bie Berljältniffe tcnnt, rocifj, 
bafj 3Jtr. Sana Norton einer ber beftgefjapteften ^derfönlic^feiten 
bei ben amcritanifdjen Silberlcuten ift, weil er ©egnct jeber 
einfeitigen ©ilbergefejsgebung in ben Bereinigten Staaten unb 2ln* 
hänget einer internationalen Soppelroaf)rung ift. Slber roaS mich 
betrifft, fo bin ich l)icc eben in ber angenehmen Sage, bap mein 
nerchrter Schrer §err Brofeffor Sepis 2Jtitglieb biefer Stommiffion 
ift unb bah berfelbe am heften roeip, roie eS nicht bie ameritanifdjen 
SilbcrmincnbeftjKr roaren, fonbern er fclbft es geroefen ift, ber ben 
2lnftofj ju meinem ^ntereffe für ben BimetalliSmuS gegeben tjat. 
(3uruf oon Brofeffor ScjtS : 3auberlehrling ! — Veiterfcit). 
bin auch aufjerbem in ber Sage, ba Verr ©cheimratf) Seufchner 
anroefenb ift — §err oon Slarborff ift ja nicht mehr hier — 
ber fteHoertreicnbe Borfipenbe beS BereinS für Soppelroafjrung, 
ber mir beftätigen roirö, bafj bie ©cfd)äftc biefcS BereinS, bie 
Verausgabe feiner 3citfd)rift unb 2lfleS, roaS bamit jufammenhängt, 
ehrenamtlid; oon mir geführt roirb, bah W) nie für meine Sh“tig= 
feit innerhalb ober außerhalb beffclben ober in ber Breffe auch 
nur einen Bfennig jemals angenommen Ijabc; ich bin in ber Sage, 
roenn bas geroünfd)t roirb, bem §errn Borjijjenben meine Bet; 
mögenSoerljältniffe flat barjulegen, (Veiterfcit) um einmal bie 
häfjliche Bcrleumbung, als ob ich oon ber bimetalliftifchen Be* 
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roegung lebte, auS ber 5Belt ju fchaffen. Sie fönnen cS mit 
nic^t ocrargen, wenn idf bic ©etegentjeit einmal benufje, um bas 
flar ju [teilen. 34 bin iebiglid) in biefe Seroegung ^ineinge* 
gangen, weil ich mich überzeugt fjabe, baß eS bas> 23efte beö 
58aterianbe§ unb unferes SBolteä erforberc, baß biefe notfjwenbige 
Stefonn gemacht roirb, Icbigiicf) auS fo^ialpolitifc^cn unb allgemeinen 
oolfgroirthfchaftlictien ©rünben. bitte Sie um 2$eiqcit)unq, 

bah >4 biefe Sibfdjroeifung fjier gcma4t f) Q be."*) 

3 m Slnf(f)Iu 6 hieran fei eine S9emerfung aus meiner 
ton $Dr. ^elfferith angegriffenen Schrift ton 1880 §ier 
rtiebergegeben: 

„2Bir finb uns ber Schwierig! eiten bewußt, roelche es mit 
fieß bringen muh, ä utn er f te n 3Dtatc in beutfdjer Sprache baS 
©pftem be3 SimetalliämuS in mehr ober minber fehroffem ©egen» 
faß ju aßen ©rohen ber nationalötonomifchen SBiffenfcijaft 25eutfcf)= 
Ianbö roiffcn}chaftli4 ju »erttjeibigen. Slbcr eg h°t n °4 feine 
neue 3bec gegeben, rocl4e ohne Kampf bie ©eifter beftegte unb 
bie großartige 2Bid)tigfeii be§ ©egenftanbes erheif4t oon Sebem, 
bah er nach Kräften mitfämpfe jur Herbeiführung beS gicieä, Ö0K 
bem er fo großes §eil für bie 2Bett erroartet." 

Unb in einer folgen Schrift follte ich es gewagt haben, 
in plumpfter SBeife 3 U fälfdhen. Unb biefe gätfehungen 
hätten SDtfänner wie 1'ejiS, ©c&äffle, SBagner, Sieuroirth u. Ö., 
welch« burch biefe ©chrift für ben SMmetaHiSmuS gewonnen 
würben, hinterö Sicht geführt, bis nach faft gwei 3 at)rgehnten 
fie §err 3)r. fielfferich aufbeefte? 34 «>ci 6 nicht, ob bie Sn* 
griffe bes ®r. $elfferich beleibigenber für mich ober für bie 
beutfehe -Kationalöfonomie finb, bie fi<h unfähig bewies, 
oor §elfferith berartige „gälfehungen" h«rauSgufinben. 

$as 2 J?crfwürbigfte an ber ©adbe aber ift, bah auch 
§err SDr. ^elffcrich früher f)i«rgu nicht im ©ianbe war, 
benn er hat benfelben ©treit fdjon einmal mit mir geführt! 
3m 3ahre 1895 hat er gleichfalls eine Streitfchrift gegen 
mich erjeheinen laffen unb auch bamals war bie Urfache 
ber ©ilberentwerthung einer ber $auptftreitgegenftänbe. Stuf 

*) Stenographißher Bericht ber Scrßanblungen ber beutfehen Silber* 
lommiffion S. 667. 
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feine bamaligen Slttroürfe aber fommt Dr. §elfferi<h fegt 
nid^t roieber gurücf, fie ftnb iljnt permuthlich gu grünblidj 
oon mir roiberlegt. ©erabe im ^inblicf auf biefe oorau«» 
gegangene 2lu«einanberfegung unb feine bamalige völlige 
SJlieberlage geroinni ba§ jegige Auftreten be« Dr. 
ftelfferich gegen mich ©oUftänbig ben (Sfjarafter bet perfön* 
liiert Stäche. 

3d) werbe mich baburch nicht nerleiten taffen, petfönlich 
fdjarf gu »erben, idj roerbe fßunft für Sunft ber |)elfferid&fdf)en 
Schrift beantworten unb e« bann bem ßefer überlaffen, gu 
urteilen. 

§err Dr. §elfferi<h beginnt:.. 

„(Sine ausführliche Darftcttung bcr (Sntroicfelung beS ßonboner 
SilbcrmarfteS jur fgeit ber Durchführung ber beutfchen SJiünjceform 
ejiftirte bisfjer nur in ber Schrift „Die SertragStnäfjcge Doppel» 
Währung" non Dr. Otto Slrenbt. 3Ber biefe Schrift unbefangen 
unb ohne genaue Stenntnifj bes DucHenraatcrialS lieft, roirb groar an 
ben häufig roicbertehrenben offenbaren Dtugfdjlüffen Ülnftofs nehmen 
unb finbcn, öafi ber Sogen oft gu ftraff gcfpannt ift; aber an ber 
Stkhtigfeit beö mitgetheilten 2ih atf cw^citntaf eria lä roirb man in 2ln* 
betracht ber Sicherheit, mit welcher eS »orgetragen roirb, unb in 
2lnbetrad)t ber Schärfe, mit welcher anbeten Leuten „abfichtliche 
Däufdfung beö ©ublifumS" oorgerootfen roirb, nicht gu groeifeln 
roagen. Denn roer felbft im ©las haus figt, pflegt nicht mit Steinen 
gu roerfen. 3” ber Dljat finb bisher nur eingelne ber thatfächlichen 
Eingaben beä 2lrenbtfcgen Sucgcä angefochten unb roiberlegt roorben." 

Urtfjeile be« tperrn Dr. §elfferi<h berühren mich nicht, 
nur thatföchliche ?lngaben habe idh bie Stbfidjt gu prüfen. 
©8 ift richtig, ba& ich ben Sorrourf ber abfichtlichen 
Däufdjung be« fßubtifumö 1880 itt meinem Such gegen 
Soetbeer erhoben habe. 3ch ^abe aber ben nollen 
Stachroei« geführt, baff biefer Sorrourf berechtigt ift. 
£>err Dr. ^relfferich ^dtte beroeifen foHen, ba§ meine 2tu«= 
führungen gegen Soetbecr biefen gu Unrecht anflagten. 
Da§ hat er roohlroeislidj unterlaffen. Der ßefer, ber 
bie begüglidjen Slbfcgnitte meine« Suche« nachlieft, roirb 
fejjen, bajj Dr. Ipelfferid) bem SInbenfen Soetbeer« feinen 
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guten ®ienft leiftete, inbem er als fein SRädEjer gegen mich 
in bie ©chranfen trat. 

£>err ®r. £elfferich fährt fort: 

„3cf) hoffte» bic Strcnbtfd)e Schrift in einjelnen fünften für meine 
9ltbeit benütjen ju tonnen. 2lli> id) fie jeboch noch ber Seenbigung 
meiner Vorarbeiten roicber jur öanb nahm, machte ich junädjft bie 
©ntbcctung, bah baä umfangreiche ftatiftifche Material, toeLcfjeä fie 
mittheilt, oon Srutf» unb anberen fehlem roimmelt, fo bah ?<h 
eine oöHig neue Bearbeitung ber ©tatifiit als nothroenbig erroteS." 

prüfen mir, ob bas gunädjft bezüglich beS ftatiftifchen 
ÜKaierialS richtig ift. 3<h laffc ber Hlbfürjung roegen bie 
monatlichen fJlachroeifungcn unbeachtet unb gebe bie 3<th te§s 
fummen. 

Stlberimport au3 Ämertfa Sllberejrport na$ aiftcn 

Srenbt hcljftrich Slrenbt helfferid) 

1876 6,643893 £ 6,544000 £ 3,859410 £ 4,064000 £ 

1876 6,718141 , 5,718000 „ 9,2581 15 „ 9,479000 , 

1877 6,968503 „ 5,969000 „ 16,289805 , 16,361000 , 

1878 5,136856 „ 5,136uOO „ 5,704040 „ 5,840000 , 

1879 6,161818 „ 6,161000 „ 6,099020 „ 6,674000 „ 

®ie Stffacn für bie amerifanifche ©ilbereinfuhr ftnb 

bemnacfj ooßftänbig gleich — für bie afiatifche ©ilber* 
auSfuljr finb meine 3’ff etn burchgängig etroaS niebriger, 
babei aber ftnb meine Angaben bie forretleren, benn ich 
habe ben ©ilberimport aus Snbien unb Sljina na< $ Snglanb 
in Hbpg gebracht, fjür bie 3a£)re 1877—79 finben fich 
übrigens bie gleichen ßiffern, wie bei ®r. §elfferich auch 
in meiner £>auptüberfi<ht, nur in ber für jebeS Steh* oon 
mir aufgeftellten ©ilberbilanj fyabe ich ben Sfteejport HtfienS 
forrefler Seife mit berüdjtchtigt. 

Vergleichen mir nun bie übrigen Hingaben: 


Gngtanbt Silbereinfuljr betrag ber oertauften 

oud Deutfchlanb CounctlfibÜIS 



Hrenbt 

fjelfferid) Srcnbt 

£>elfferich 

1875 

1,152737 £ 

1,153000 £ 1625 Sac 91upee 

1630 Sac 9tupee 

1876 

5,357960 „ 

5,358000 . 1190,48 „ 

1339,3 „ 

1877 

13,747618 „ 

13,748000 „ 992,07 „ 

987,1 . 

1878 

3,999402 „ 

3,999000 „ 1602,25 , 

1638,3 „ 

1879 

784134 , 

784000 „ 1733, 3 / g „ 

1726,9 „ 
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5Deutfd)lanb£ ©ilbereinfuljr ifl oöHig gleid) angegeben. 
Sei ben SouncilSbißS ftnben fidj Slbtoeidjungen, allein audj 
f)ier finb bis auf baä 3af)r 1876 bie Slngaben naljeju 
übereinftimmenb. 9lad) einer Slnmerfung £)at SDr. fjelffe* 
ridf) nadj ben 3> rfu * aren Don fßijle») unb Slbell feine 
ßufammenfießung gemalt, id) regnete bie Slngaben 


be§ (Jconotnift jufammen. 

3$ ßfbe 

anheim oie $elffe= 

ridfifd^en Angaben für richtiger }u galten — minima non 
curat praetor. 

fjür baS 3al)r 1876 taffe ic^i bie 3 a ^ en tnonatS* 
roeife folgen: 

Slrenbt ^elfferid) 

Januar 

140 Sac 

140 fiac Stupee 

Februar 

— 

— 

ÜHärg 

3 

3 

Slpril 

50 

50 

2J?ai 

118,1 

108,1 

3uni 

109,18 

129,1 

3uli 

119,7 

119,6 

Sluguft 

125 

195,5 

September 

160,5 

140 

Dflober 

140 

139 

Sftoocmber 

140 

175 

SDejember 

175 

140 

3u bem ÜKonat Sluguft 1876 mad)t 

§err ®r. fpeifferid} 


folgenbe Slnmerfung: 

„3n meinen „Beiträgen jur @cftf)icf)tc bet beutfefjen ©elb* 
refotm" ift lj* er 1.455 angegeben. $er 3 r rß) um rüi)ti bafjer, 
baß ein außer bet 9teif)e uotgenommencr Serfauf non 50 £afl) 
SRupien, njelc^er laut ber ffllittljeilung be§ „Gconomift" oom 12. 
unb 19. Sluguft in bet 2Bocf)c t>om 7. bis 13. Sluguft ftattfanb, 
in ben ^irfularen oon Pixley and Abeil nicht »erjcicfinet ift." 
unb bcmerfl baju: 

„Öerr SDr. Slrenbt giebt für bie GouncübilbiBeiocgungen im 
Sluguft nur einen Setrag non 125 £afl) SKupicn an." 

35afj \ä) einen aufjer ber 9feif)e oorgenotnmenen Ser= 
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lauf — über ben idß im Slugenblid nidßtö fJläijereS roeifj 

— ebenfo überfat) wie $ert 3)r. ^elfferid) felbft, roirb mir 
biefer rooßl nidßt jum Vorrourf madßen rooflen. 3m 
Uebrigen ftimmen 5Iuguft unb September aufammengered&net 
überein. @S ergiebt fidß nun leiber Ijiet bie Jßatfacße, 
baß in meinen Angaben ein SDrutffe^ler enthalten ifi, 
benn bie ^ufammenjä^Iung meiner 3Jionat8angaben madjt 
nidjjt 1190,48 fonbern 1280,48, biefe 3*ff er $ ou f 
eine Äleinigfeit roieber annäfjernb ber non ^elfferid) nor §in= 
pfügung ber 50 ßaeä gleidf» (1289,8). $ür bie 6 3aßre 
beregnet 35r. £elfferid) unter Slbpg ber 50 fiac, bie er 
nad)trägli4i ermittelt fjaben roifl, 7271,6 ßac, i<§ bagegen 

— unter SRußeradßtlaffung beS ®rudfel)ler3 bei ber SafjreSs 
fumme non 1876 7243,17 ßac, ber Unterfdjieb ift alfo 
gang minimal unb oßne jebe praftifdie SCragroeite, e§ bleibt 
überbieS nadjjuroeifen, roeldße 3 Q fK en bie richtigeren finb, 
aber ba§ lolpit nicht ber 2J2üf)e. 2>a id) nur au§ ben 
SülonatSfeftfteHungen Sdjlüffe 30g unb bie SaljreSjiffern an 
einer anberen Stelle nadf) ijSijlet) unb StbeH in ^Sfunb Sterling 
gab, fo roirb biefer 3>rudffel)ler rooßl al§ entfdjulbbar gelten 
fönnen unb jebenfaHs §errn 2>r. ^elfferid) nicht berechtigen, 
in ber Slct, roie er e§ l)ier getfjan, über meine ftatiftifdßen 
Slngaben gu fpredjen. 3n feinem ©udß felbft tßut er bie§ 
nod) in folgenber SBeife: 

J)ie ^afjlen, roeltße Slrenbt, Vertragsmäßige IDoppehnäßrung 
I, S. 80 ff. über ben Silbcrimport Sngtanbg aus ben Vereinigten 
Staaten, 2Jtejito unb 2>eutfcßtanb, ferner über ben Silbcrcjrport naeß 
3nbien unb (Sfjina unb über bie Verläufe oon (Soutrcilbiliö giebt, finb, 
non jaßlreicßen SDrurffeßlern aßgefeßen, oiclfacß fo intorreft, baß 
biefe Hebcrfidjt nießt aus ber crroäßnten Stßrift entnommen merben 
tonnte, fonbern neu jufammengefteüt unb berechnet merben mußte. 

3dß ßabe alle meine Eingaben in ißren Gnbergebniffen 
hier mit ben £>elfferid)fd)en oerglidjen, mit Sluönaßme ber 
Silberpreife, bie ich bireft für febe SBodje aus bem 
„Gconomift" ßerauSfdjricb, roäßrenb £>err ®r. $etfferidj 
bie Angaben non ißijlep unb Slbeü — ßödjfter unb niebrigfter 
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im 5D?onat — toiebergiebt. geringe 2lbroei<hungen finb 
jroifchen 2Bochero unb SKormtSnotirungen naturgemäß mög* 
lieh, roefentlidje finb mir nicht aufgefallen. 3ch [teile alfo 
feft, baß mein ftatifiifcheS SKaterial nicht non „Druck unb 
anberen geilem roimmelt," fonbern baß fidß nur ein au§ 
ben SKonatSzufammenftellungen burch Slbbiren leicht er* 
fennbarer Dtucffeßler bei fonft richtigen Eingaben finbet. 
Sei einer Unmaffe non 3 a ^ en > mie P« meine Schrift ent» 
hält, finb betartige Drudfehler geroiß entfdjulbbar. Such 
Dr. £elffertch$ neuefte Schrift „roimmelt" non „Druck 
unb fonftigen ^eßlern", benn er giebt S. 60 bie Silber» 
probuftion 1876 mit 4324000 Kilogramm an, ftatt 2324000 
Kilogramm. Da bie ©efammtfumme richtig ift, fo ^anbelt 
e§ ficß um einen bloßen 5Drutffef)Ier. SBäre ich baraufhin 
berechtigt, ba§ 3 a ^^ en = 37Jalericil be§ Dr. ^elfferich in 
Saufch unb Sogen als unjuoerläjfig gu bezeichnen, roie 
Dr. Ipelfferiih ba§ mir gegenüber t^at? 

Die folgenben SuSlaffungen be« Dr. £elfferid) gebe 
ich m ihrem ooHen Wortlaut: 

,,2Uä ich ben Dejt näher in§ 9luge faßte, lag ich fpesteÜ 
baö Kapitel über bie ©efcf)id)te ber ©ilberentroertßung mit immer 
größerem Staunen unb fcßlicßlich mit roachfcnber Gntrüftung. Die 
Kühnheit, mit roeldjec baä in bem Sucße felbft mitgetheilte 
ftatiftifeße Dabetten-SDlaterial bei ber Darftellung ber Ülrenbtfcßen 
Denbenj cntfprecßenb oerbrefjt unb jureeßtgeftußt ift, überrrifft noeß 
bei Süeitem bie Küßnßeit ber 'Jlrcnbtfcßen Drugfcßlüffe. 2Bir ßaben 
e3 ßier mit einem offenfunbigen galt fpftematifeßer Gntftellung ber 
gefcßicßtlicßen 2öaßrßeit ju tßun, unb icß roar feinen 2lugcnblicf 
barüber im 3n>eifel, baß bie) es Verfaßten feßonungöloä aufgebeeft 
roerben muffe. Die Darftellung bcö Sjerrn Dr. Slrenbt ßat bei 
ißrem Grfcßeincn einen ju großen Ginbtucf auf bie SEBäßrungs* 
tßeoretifer unb SBäßrungöpolitifer gemadjt, alö baß biefer gall 
einfach ignorirt roerben fönnte. ©eine tßatfädjlicßen Eingaben 
mürben, ba man bei jebem äJienfcßen, oon bem nießt bad ©egen» 
tßeil erroiefen ift, Gßrlicßfeit oorauofeßt, jum größten Dßeil oßne 
©eitcreö alö feftfteßenb angenommen. Gine Kontrole mar bei 
bem umfaffenben Dlaterial, bad ftubirt roerben muß, jür fjjeber» 
mann, ber nid)t einen eigenen 3roccf babei oerfolgte, unmöglich. 
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Ser nächftliegenbe ©eg jur Gntßüöung ber 9lrenbtfrf)cn 
©efchichtSfälfchung wäre gewefen, in bem Kapitel meines SBerfeS, 
roelefjcö oon bem Gtn fließ bet beutfchen Silbetoetfäufe auf ben 
Silbermarft banbeit, bie 2lrenbifd)en Angaben unb Slufftellungen 
Schritt für Schritt als falfrf) naehauweifen. 3« biefem Bad hätte 
ich meine Slrbcit mit einer langen ißolemif befcbruercn tnüffen, 
unb baS mar ohne ^Beeinträchtigung ihres ©efammtcharafterS nicht 
möglich- SlnbrerfcitS fonnte ich bie ber meinigen oötlig roiber» 
fprccfjcnbe Sarftedung beS ©errn Sr. Slrenbt nicht gänzlich mit 
Stidfdjweigen übergehen. 3<b wählte beShalb ben 2luSweg, bie 
9lrenbtfcße ©efcf)icf)tfcf)rcibung an bem crften heften Seifpiel ju 
fcnnjcichnen, mit bem Seifügen, baß gälfctiungen ber gefcfjilbcrten 
9lrt in ber Slrenbtfchen Schrift häufig roiebetfehren unb fpejied 
in feinem Kapitel über bie Silberentwertbung nicht bie 9lu3naf)me, 
fonbern gerabc^u bie Siegel finb. 

Sie oorliegenben Slätter hoben ben 3wccf, bie ganje Sar= 
ftellung, welche ©ctr Sr. 9lrenbt oon ber ©efcijicf)te ber „Silber» 
entroerthung“ giebt, auf ®tunb beS CuellenmaterialS cingeher.b 
ju prüfen. Sie füllen gcroifferniaßen bie fritifchc unb polemifche 
Segrünbung ber non mir in ben „Skiträgen jur beutfcf)en ®clb= 
reform" gegebenen SarfteHung fein." 

SicS bie Slnflage, bie felbftoerftänblich jur 93erleum= 
bung roirb, roenn ißr nicht ber SBeroeiS folgt. @he wir 
uns biefen näher anfefjen, folge noch ein« furje Schluß* 
bemerfung beS Sr. ©»elfferidj. 

„9llS biefe Sörofcf)üre bereits fertiggefiedt mar, erfdjien ©eft 
10 — 11 ber „SimctaHiftifchen SlonatSfcfjrift", in welcher ©err 
Sr. 9lrenbt fit© gegen meine bereits oeröffentlichten Bestellungen 
ju oertheibigen fuc©t. Sachlich weiß er nichts 9ieueS oorjubringen, 
unb ich tonn mich beShalb bamit begnügen, feine SluSflüchte in 
Slnmerfungcn, welche ich ' n einem Slnljange jufammenftelle, 
jurücfjuiueifen." 

Ser fiefer, ber meine StuSfüljrungen in ber „Simetal* 
liflifchen ÜÄonatSfchiift " lieft, mag felbft urteilen, ob 
ich „SuSfluchte" machte unb nichts „9ieue§" oorbrachte. 

„fjälfchungen" finb alfo in meiner Schrift bie „Siegel" 
— ich mürbe mich befiegt geben, roenn ©>err Sr. ©»elfferieh 
mir auch nur eine einjige fjälf^ung ober bewußte Un* 
roahrheit nad)roeift: 
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<perr 35r. fielfferüh giebt jnerft feine Slnfichten über bie 
Urfathen ber Silberentroerthung in brei ßeitföfcen, bie hier 
mitgetf)eilt werben fotten, um ben ßefer in bie 0nf<hauungS= 
weife beS ®r. $elfferich einjufü^ren. 

„2>ie Steigerung ber Silberprobuftion h at > n ben ficbjiger 
fahren auf ben Silberpreis nicht ben großen Ginfluß auSgeübt, 
roelcßen man ißr in Slnbetrarfjt bcffen, baß fte ficf) oon etroa 
1 340 OOü Kilogramm im^ahreSburchfchnitt bcs Jahrfünfts 1866/70 
auf 2400000 Kilogramm im 3at>rcsburrf)id)nitt non 1876 /hO 
fteigerte, jufprecßen möchte. ®ie ^robuftionsfteigerung fommt 
Jjauptfäcblid) auf Slmerifa, unb foroof)! bie 3 a blen ber ameri= 
fanifcßen ©überausfuhr, roie bie fahlen bet englifcfjen ©i(berein= 
fuhr au§ Slmerifa roeifen feit 1 h 10 feine Steigerung, fonbem 
einen SKücf gang auf. 23abei barf aderbings nicht oergeffen roetben, 
baß bie Silberprobuftion unb Silberausfuhr ber bereinigten 
Staaten überhaupt erft in ben fed)Sjiger fahren eine Sebeutung 
erlangt hatte, unb baß beren plößlicße unb rapibe Steigerung erft 
im Saufe ber 3 a h te » naebbem bie burch bie lange unb ftarfe 
©überausfußr nach Elften gefteigerte 9lufnahmefähigfeit für Silber 
befriebigt mar, einen ftarfen ifkeisbruef beroorrufen fonnte." 

®iefe ?luffaffung ipelfferichS ift immerhin fchon ein 
bemerfenSroerlhcr fjortfdjjritt gegen früher, wo bie iJJro* 
buftionSgunatjme beS Silbers als ®runb ber ©ilber= 
entroerthung Seitens ber ®oIbroät)rung8partei immer unb 
immer wieber heroorgefjoben würbe. Schon 1876 halle bie 
erfte englifche UnterfuchungSfommiffion feftgefteHt, bafj bie 
oulgäre Annahme, bie Silberentmcrthung fei eine fjolge 
ber Zunahme ber amerifanifchen Silberprobuftion (fRcoaba) 
falfch fei — troßbem l)at bie ©olbpartei $ahrjehnte lang 
bie nun auch oon 5Dr. §elfferich aufgegebene ?lnficht oet* 
freien, baß bie 3u»ah me her Silberprobuftion naturgemäß 
ben ©Überpreis herabbrüefte: 

So heißt es in bet $errenhau3=9?ebe beS §errn 
SReichsbanfpräfibenten ®r. Äod) oom 16. SD?ai 1895: 

Sßon bem größten Ginfluß, bem eigentlich entfeheibenben, 
finb aber bie iJirobuftionSoerhaltniffe. 

SBährenb bie Silberprobuftion in ben fahren 1871 bis 
1875 nur 11 ißrojent ber ©efammtprobuftion an Gbclmetatten 
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barftellte, ift baS SScrEjältnife bereits 1889 auf 21 ©rojcnt ge» 
fliegen, 1890 auf 22,8 u. f. f. ©rflärcn benn biefe ©robuftionS» 
jiffern nicht oottfommen auSreidjcnb ben ftarfen ^rciSfaH beS 
©ilbcrS? SaS ift rocnigftens bie SOieinung febr oieler National» 
öfonomen, bie ftrf) mit ber Sarf)c befdjäftigt fjaben. So brauet 
man gar nidjt bie Semonctifation ^erbeiju^ieijen, bie nirfjt fo be- 
beutenb ift, roie man fte bargeftettt tjat. 

3*eilid) jfjft, roo bie ©olbprobuftion fidj berboppelte 
unb bie ®il6erprobuftion ftabil blieb, roo baä ©robuftionä» 
oertjältnifj roieber auf 1 : 15,45 Ijerabfanf, lä§t fi dj baä fonft 
fo beliebte Strgumerit oon ber ©robuflionSoermelfrung alä 
llrfadje ber ©ilbcrentroertljung eben nicht meljr galten unb fo 
f>at eä benn Sr. ^elfferidj, roenn aud) mit einigen SBenn unb 
aber über Sorb geroorfen — ftatt beffen fut^t er nun baä alte 
©tedenpferb ©octbeerS — Oftafien — bewot unb fdjreibt: 
„ffiidjtiger ift bie ülbnabme ber ©überaus fuljr nach bem 
Offen, über beren ©rünbe roir bereits auöfütjrticf) gefprocben buben. 
Ser Umfang ber ßouncilbill» Begebungen, rocltbe geroiff ermaßen 
eine 58crme£)rung beS ©i(ber»2lngcbotS barfteflten unb bie ©er* 
fenbung oon ©über nach Snbicn fo erbeblidj einfebränften, über» 
ftieg in ben bi« in ©etraefjt fommenben fahren meift btei 3Sicrtet 
ber gleichzeitigen ©ilbcrprobuftion. Sie 9lrt ihrer Begebung, roeld)e 
feinetlei ©üeffiebt auf bie Sage be§ ©ilbermarfteS natjm , mujjte 
bie SBirfung biefcS quantitatio bereits aufjerorbcntlid) ftarf ins 
©eroid)t faHenben SlngcbotS noch erbeblicb oerfebärfen. 

©ei ben ©erljanblungen ber beutfdjen ©ilberfommiffion 
1894 roaren bie $auptfämpen ber ©olbroä^rung, ooran 
Sr. ©amberger, jur ©teile. 3<fc f) a & e damals ausführlich 
ben Srrthum flargclegt, bie ©ilbcrentroertljung auf bie 
afiatifdte ©tlberbilan^, bie GouncilSbillä u. f. ro., gurüd» 
jufubren. 3m ©djlufjroort fonnte id) bann auäfpredjen: 
Unb, meine Herren, auch baS ift interefiant, bafj oon feiner 
©eite bie ©eroeiöfübrung b* cr in ber Sisfuffion roieber aufge* 
nommen roorben ift, mit ber man über ein 3abrjebnt bie ©ilberent» 
roertbung in Seutfdilanb erflärt b at / nämlich bamit, bafj bie 
SRacbfrage für Oftafien geftoeft fjätte, unb bafj, roenn bie ©a<b» 
frage für Dftajten roieber einträte, bet ©Überpreis ficb roieber 
beben roürbe, roie baS ©oetbeer ja, roie id) 3b ncn oorlas, immer 
gejagt bat. 
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Alfo in ber Silberfommiffion fam 9?iemanb mehr auf 
baS oftafiatifdhe Argument jurücf — mir roerben hierüber 
unb über bie beuifchen Silbernerfäufe uns noch roeiter mit 
£>errti ®r. .fpelfferid) auöeinanberfefcen. &ören mir junäc^ft 
beffen Anfichtcn ju fenbe: 

„2)ic beutfctjen Silbern erfäufe fchliefilid) erreichten einen äf)n= 
liefert Umfang roie bie ©ouncilbiH*Segebungen nur in ber 3«t oom 
Juli 1876 bis jum SDJärj 1878, in einer Jeit, in welcher bet Silber* 
preiä roof)l erhebliche Schroanfungen burcfjmacfjte, im ©anjen aber, 
ljauptfäcf)licf) in Jolge bes bamals auSnahmSroeife ftatfen afiatifcfjen 
SilbetbebarfeS, feinen Aücfgnng, fonbem eher eine Steigerung erfuhr. 

„traten bie beutfdjen Silbernerfäufe jefeon in ihrer quantita* 
tioen Ausbefjnung jurücf, fo mürbe ihr ©influf; auf ben Silber* 
marft erfjeblid) burd) bie Art unb SEÖeife ihrer Ausführung ge* 
milbert. Jm ©egenfag ju ben 6ouncilbiß*33egebungen richteten fie 
fid) fo gut roie auSfdjliepd) nach ber Sage beS SilbermarfteS. 
Sei günftigen Konjunfturen rourben große SJiaffen abgefeßt, ohne 
einen ißreiSbtucf 3 U erzeugen, bei ungünftiger SJlarftlage, roo ein 
Heiner Serfauf eine ftarfc 'ISirfung auf ben ißreiS hätte haben 
tonnen, ruhten bie Verläufe roochenlang, manchmal monatelang. 
Vfan fann ber SÜeidjsregienmg unb namentlich ber Sieidjsbanf bie 
Ancrfcnnung nicht oerfagen, baß fie bie oerfauften Silbennengen 
mit ber benfbar geringften Störung beS SilbermarfteS unter* 
gebracht haben. 

„2Bid)tiger für bas Sdjicffal bes Silbers als biefe auf bie 
täglichen Schroanfungen beS ViarftprcifeS einroirfenben Verfjältniffe 
roar bie roeltgefdjid)tlichc Ih Q t|ad)C, baß bie roichtigftcn Sänber 
europäifcher Kultur fid) weigerten, baS burch bie Verminberung 
bes inbifeßen SebatfS unb bie gleichzeitige Vermehrung ber Vro* 
buftion oerfügbat roerbenbe Silber in ihren ©elbumlauf auf* 
Zune!)men ; baff fid) biefe Sänber oielmehr entfd)lojfen, einen 
überroiegenben ©olbumlauf, roo er beftanb, aufrecht ju erhalten, 
roo er nicht beftanb, einjufüljren." 

£err $r. $elfferid) giebt ^iet zulefct ein aHerliebfteS Sei* 
fpiel, mit Sorten ben Sern ber ®a<f)e ju oerhüDen. ®ie „weit* 
gefchiitiUtchc 2h a tf ac & e "/ *>t £ aßerbingS oorliegt unb entfdhieb, 
ift bie Aenberung ber ©efejjgebung, bie gefcfclidjc Sefeitigung 
ber Silberprägungen, bie beutfdje SDIunjreform unb ihre 
folgen, inSbefonbete bie SuSpenbirung ber franjöfifdhen 
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Soppelroöbrung. Sa« barf Sr. $elfferiri& nid&t gugeben, 
benn ba§ ift gerabe ba«, roa« er roiberlegen roiH. 2Bir 
roerben fpäter be8 SJläberen feben, rote ohne bie ÜKa&nabmen 
ber ©efefcgebung roeber bie IßrobuftionSgunabme noch bie an* 
geblidje SSerminberung be8 inbifc^en SBebarfS gur Silber* 
entroertbung geführt batten. 

hieran fdjliefjt ftd) bei Sr. £elfferid) folgenbe«: 

£etr Sr. 2lrenbt fafjt feine 2luffaffung in folgenbem ©a| 
gufantmen: 

„2iacf)bcm roir biöEjer negatio erflärt batten, roeber bie 
3ufubr auä ben ameritanifeben ißrobuttionälänbern, noch bie 
fälfcfilicb behauptete 2l6nabme beä afiatifeben ©ilberbebarfä führte 
bie ©ilberentroertbung berbei, tommen roir hier gu bem pofttioen 
©eblufj: 2Bie bie beutfdje SJtüngrcform bureb ihre folgen bie 
©ilberentroertbung überhaupt ermöglichte, fo rourbe biefe bureb 
bie beutfeben ©ilberoertäufe unb nur bureb biefe bireft herbei* 
geführt." 

Set Unterfcbieb beiber 2luffaffungen beftebt nicht barin, bafj 
ich ben Ginflufj ber fUtünggefefjgcbung auf ben ©ilberpreiä beftreite 
unb jebe Ginrotrfung bet beutfeben ©ilberoertäufe leugne, fonbern 
barin, bafj »err Sr. Slrcnbt in ber beutfeben ÜJtünjreform bie 
ausfebliefjlicbe ©runbutfaebe unb in ben beutfeben ©ilberoerfäufen 
bie auäfcbliefjlicbe birette SJeranlaffung gu ber ©ilberentroertbung 
feben roin, roäbrenb ieb neben biefen 3J!omcntcn noch eine 9teif;e 
anbercr unb t^eilrocife ftärter roirtenber Urfaeben anertenne. 

Sie Unterfuebung ber tfjatfäc^licticn SSerbältniffe auf ©runb 
ber oon §errn Sr. Slrenbt tjauptfädilid) benutzen Duelle unb 
bie im Gingelnen oorgunebmenbe Konfrontation ber SIrenbtfeben 
^Behauptungen mit ben Sb fl ti a( b cn roirb ergeben, bafj bie 'ilrenötfcfje 
Sluffafiung nicht nur objeftio falfeb ift, fonbern auch, bafj §ert 
Sr. 2lrenbt gur Segrünbung feiner 2luffaffung bie Sbntfaeijcn 
entftcllt unb gurecbtgcftuijt bat. 

3d) babe bereit« in meiner erften Slniroort an 
Sr. ^elffericb naebgeroiefen, bafj biefer b> er »örtlieb — 
aber bod) falfeb ^itirt, roie roir ba« noeb oft finben 
roerben. ®« ift nicht erlaubt, au« bem ßufammen* 
Ijang berau« einen (Singelfajj gu greifen unb biefen alö M* 
gemeinanfiibt be« Serfaffcr« gu begeiebnen. 3d> b a &e in meiner 
©djrift 1880 naebgeroiefen, ba§ bie ©näpenfion ber frangö* 
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fif4en ©oppelroäljrung bie Urfa4e ber Silberentroertljung 
ift unb ba& biefe nur eine Solge ber beulten ©olbroäljrung 
mar. $ie SBirfung ber beutfcfjen Silberoerf&ufe roor für 
mi4 offne jebe prinzipielle Sebeutung. 3>en grunbfalf4en 
©arfteHungen ber bamaligen ®olbroäl}rung$=8luloritäten 
gegenüber aber roieS idf) aufjerbem na4, bafj nic^t ba§ 
amerifanifcfje Silber, ni4t bie inbifc^en 33erl)ciltniffe, 
fonbern bie beulf4en Silberoerfäufe gu bem ^reisfturg be§ 
Silbers bireft führten. 34 fd)rieb g. 83. 1881: 

„Um jtd) oor bem beutfcfjen Silber ju ftf)üj)cn, befd)loß ber 
Iatcinifdje HJlünjbunb bie SuSpenbirung bet Silberauäprägungen 
unb fcf>uf bomit bie -DiÖglitijfeii einet Sil6erentroertl)ung. 9iut 
bie Slenbmmg ber ©efefsgebung mar esi mitljin, bie bie Silben 
entrocrfljung möglich marf)tc, unb bie beutfefje -Ulünsrefortn gab 
Ijiergu ben Slnftog. 2)afj nebenbei auef) noch bie beutfetjen Silben 
oetfäufc baä Sinfcn be§ SilbcrpreifeS neranlafsten, ift ein neben» 
äd)lid)er Umftanb." 

SJfit ben St n fielen beS §errn SDr. §elfferi4 roerbe i4 
mi4 int ^olgenben möglit^ft roenig befaffen. 34 müfjte ntein 
83u4 »on 1880 no4 einmal f4reiben, um |>elfferi4S 3n> 
tljümer gu roiberlegen. Seit ben ©rgebniffen ber englif4en 
©nquete non 1888 Ejalte i(b ben Streit über bie Urfa4en 
ber Silberentroertljung roiffenf4aftli4 für abgef4loffen. 3n 
ben ißerfjanblungen ber beutf4en Silberfommiffion non 
1894 tjabe i4 ein umfaffenbereS ftatiflif4eS ütfatcrial gur 
83eurtfjeilung ber grage gufammengelragen. §ier roiQ i4 
nur bie gegen mi4 erhobenen S3orroürfe gurücfroeifcn. 

SBas bie 33orgef4i4ie ber beulftpen SOiüngreform 
betrifft unb inSbefonbere bie Stellung granfrei4S gur 
SBäljrurigSfrage, fo barf i4 auf meine SluSeinanberfejjungen 
mit 33amberger in ben 3>rucf|a4en ber beutfeften Silben 
fommifjion nerroeifen. fjür ®r. §clffeti4 fd^eint all ba§ 
nidjt gu ejiftiren, i<fj Ijabe aber feine SSeranlaffung, baS 
bort ©efagte unb S3emicfene no4malS gu roiebcrljolen. 

3n meiner S4rift non 1880 tjabe i4 bie Umftanbc, 
meI4e gur Slnnafjme ber ©olbroäfjruitg in 2)eutf4lanb 
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führten, toHfianbig gewürbigt unb biefe bamals als Ijiftorifdß 
notfjroenbig begeidßnet, eine SlnRcfjt, bie icß Ijeut übrigens 
nidßt meljr gan$ aufred&t erhalte. 

2>cn SBorrourf ber „objeliin falfdßen SarfteHung" 
neljme idj autf) ntil ruhigem ©emütlj entgegen, umfomeljt 
als Sr. ^elffericb mir bie folgenbc gang untyiftorifdße Sar» 
fteüung entgegenfteHt: 

ferner roar, fdjon efje biefe (Jntfcfjcibung bringenb rourbcc 
ber ©eöanfe ber UebergangeS jur ©olbroäljrung ü6er bie ganje 
Äulturroelt oerbreitet. Ser mit allen gegen eine Stimm* 
gefaxte Sefdjluß ber ißarifer internationalen ÜJtünj, 
tonfcrenj oon 1867, baß nur auf bem SBoben ber ©olb» 
roäfjrung eine HRünjeinljeit möglich fei, jeigte !lar, baß überall 
bie ©olbroäljrung als baS SßäljrungSfpfiem ber $ulunft galt, 
ffranfreicf) ftanb, als ber Krieg oon 1870 ausbtadj, am 6nbe 
langer unb grünblidjer roätjrungSpolitifdjer SBecatfjungen, beten 
Srgebniß roar, baß bie Snquetcfommiffion be§ Sonfeil Superieur 
mit großer 3JJ efjrfjeit ben Uebergang jut ©olbroäljrung norfdjlug. 
ffranfreid) roar alfo unmittelbar oor bem Krieg auf bem ißunft 
angefommen, feine Soppelroäljrung preiSjjugeben, bie freie Silber* 
prägung einjuftcQcn unb bie gefejjlicfje ©olbroäljrung einjufüljten. 

§err Sr. £elfferidß fann unmöglich meine aftenmäßige 
Darlegung ber franjöfifcfjen Vorgänge nor 1870 fennen, 
fonft mürbe er nidjt eine fo abfolut „objeftin faljc&e" 
SBeljauptung auffteüen. 

2Bie fiefjt es mit ber ffSarifer fKünjfonferenj 1867? 
3# fdfjrieb barüber in meiner 2IuSeir.anbetfeßung mit 
, fflamberger: 

Ser Uebergang SeutfdjIanbS jur ©olbroäljtung erfdfjeint als 
eine ftolgc ber SBefcfjlüjfe, rodele bie erfte ißarifer SDtünjtonferenj 
oon 1867 gefaßt l )at. 3n bem ißrotofoHe biefer SUünjfonferenä 
fre^t man ftauncnb, baß 9t icmanb auf bcrfclben oon ber Trag* 
roeite ber Sßerfjanblungen eine annäljetnbc Sßorftetlung Ijatte. 

2BaS man 18ü7 roolltc, roar bic 91tünjcinfjeit, Sem 
mobemen ÜB erfefjrS leben follte eine SBeltmünje entfpredjen. Sie 
©olbroäljrung galt nur als 2)tittel j^urn 3>oecf ber ääereinljeitlidjung 
beS 2J?ünjrocfenS butdj einen ffikltmünjoerirag. 

Sie fdjnelle guftimmung ber Slonfcrenj jut ©olbroäljrung 
berocift, roie bieS audj bic ißrotofolle barttjun, baß man bamals 
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nicht bie geringftc Slbnung von bet roirthfcgaftlidjen unb fogialen 
SBebeuiung beS SEBährungSroechfelS gehabt Ijat. Ser Vertreter 
SßürttembergS $. SB., Sperr oon §ainbl, befürchtete „eine SlriftS 
burcf) bas gu frfjnetle SScrfdjwinben beS Silbers", unb ber 2kr* 
tretet bet 2krcinigten Staaten, 9!uggles, „brängte namentlich gur 
@ite in .vnnblicf auf bie 3J!öglid)teit einer oicl fcgneflercn 3 U = 
nähme ber ©olbgewinnung , welche auS umfaffenberen Gnt= 
bedungen in bem roeiten ©olbfelbe im Innern ber bereinigten 
Staaten entfielen tonnte, baS bis jegt nur tFjeilrocife büret); 
forfdjt ift." 

Saum fdjaffen für bie übermäßige ©olbprobuftion, ©rfag 
für bas gu fnappe Silber, internationale ÜJtüngoerträge mit 
3wangSfurS für bie ©olbmüngen aller bcrtragsftaaten übcratt — 
baS finb bie 3' e l e ber erften ijSarifer fBtüngfonfereng geroefen. 

Sie ber Äonfereng gu II. unb III. norgclegten Qfragen 
lauteten: 

2. eö möglich, fofort eine Uebereinftimmung ober tljeik 
meife berührungSpuntte ber SRüngfüße für ein auSgebreitetcS 
©ebiet auf ©runblage unb borausfegung ber Ölnnaljmc auS= 
fd) ließ lieg er Silbermährung feftguftellen? (3Jiit Stimmeneinhellig= 
feit oerneint.) 

3. (3Rit 3ufag.) 3ft eä bagegen möglich, bcnfelben 3ro«f 
gu erreichen auf ©runblage unb SorauSfegung ber tJlnnaljme aus» 
fcgließlicher ©olbroährung, roobei jebem Staate freifteßt, bie Silber^ 
toährung übcrgangSroeifc beigubeßalten? (3J!it 3a beantwortet 
burch alle Stimmen, ausgenommen ber für Jtieberlanbe.) 

©egen Samberger habe ich aus bcn brotofoflen be= 
rojefen, baß ber conseil superieur in Jranfrcid) 1870 fidj 
nictjt für ©olbroährung an ftch anSjprach, fonbern über* 
haupt nur au point de vue de l’unification monetaire 
berieth, roie bie 'Dfüngfonferettg oon 1867. 

Ser bamalige frangöfifdje fjutangminifter üftagne fchrieb 
itn 3uni 1870 einen Sörief an ben fßräfibenten be§ Conseil 
superieur, in bem e$ h e '& t: 

„Sic Ülnficfit, bie ich 3 um 2luSbrud gebracht fj“ben würbe, ift 
1) 2lufred)teil)altung beö Silbergelbes (ffünffranfenftüde). Seine 
Unterbrüdung müröe in ber allgemeinen Ipanbelöberocgung eine 
wirtliche Scrwirrung heroorrufen, bie nicht ausgeglichen roirb burch 
einen etwaigen wiffenfchaftlichen SBortßcil beS aiionomclallismuS." 
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$er |>anbe[8mimfter Couoet, bet ^Sräfibent beg Äonfeit 
faßte golgenbeS: 

„Gs gicbt feine Ginftintmigfect, benn irf) fefjc I)ict 2Jfit= 
glieber, raelcfje ber alleinigen ©otbroäljrung opponircn, unb idf 
felbft f)abe crflärt, baß irf) Anhänger bet 3)oppelroä!)rung raäre, 
baß irf) nur gegenüber ben SBortf) eilen einer internationalen 
einfjeit mit bem Efteft ber Stationen, namentlich mit ben beiben 
großen Staaten, roclrfje bic übrigen nach ficß jicljen, eS für erlaubt 
halte, rocnn biefe beiben Staaten ihre 2Jlünje mit ber unfrigen 
in llcbcrcinftimmung bringen rootlen, bas> Dpfer ber Soppcl* 
roährung JU bringen (de faire le sacrifice de double etalon)" 
unb an einer anberen Stelle fagt Vouoct: ,,3rf) bin 9lnl)änger 
ber Soppclroäbrung; rocnn man eine Abmachung mit Soppel* 
roährung treffen fönnte, roürbc ich bas oorjiefjen, roenn baS aber 
unmöglich ift unb bas fürchte irf), roiH irf) fic opfern." 

3m Sdjlußbcricht roirb ausbrüdlicf) oon bem inifter Souoet 
crflärt : „aber feine Aeform barf mit unferem HJiünjfijftcm oorge* 
nommen roerben, beoor ber Anfdjluß Gnglanbs unb ber 58et= 
einigten Staaten gefiebert ift." 3 m Anfcßluß f)> TOm fc^rieb ich 
gegen Sambergcr. „$aS roar einer oon ben 17, bie für bie ©olb* 
roährung ftimmten. Am 29. 3 l ‘li 1 87« * ging biefe Gnquete ju 
Gnbc, rocldjc ebenfo roie bic $aiiferSDtünjfonferenj oon 1 867 roeniger 
bie fftage Soppeb ober ©olbroährung, als ©olbroährung als iftittcl 
jum 3roecf bet Grßcbung beS franjöfifchen ©elbeä jum SBeltgelb 
berietl). SBenige 9Bod)en fpäter fam Seban, unb biefe ftolje 
franjofifeße Hoffnung roar begraben, bamit aber roar ber ©runb 
für biefe ftanjöfifche ©olbroährungsbeftrebungen roeggefallcn, unb 
roen nScutfrfjlanb 1871 flar gefehen hotte, fo roürbe eS nicht nöthig 
geljabt haben, nun feinerfeitä ben in ffrantreirf) mißlungenen Sßerfud) 
ber internationalen ©olbpartei jur Ausführung ju bringen.“*) 

$err SDr. £>elffericf) fd^ilDert bent gegenüber fjranfreidj 
alö „auf bem fünfte" gur ©olbroährung fteljenb ! 

$er unermüblidhe SSorfämpfer ber ©olbroährung in 
fjranfreich be fßarieu roar anberer üfteinung. H?an lefe 

*) Slergl. 5ßrotofoKe ber beutfehen Silberfommiffion »on 1894. ®ie 
hierhergehörigen Stellen finb abgebruett in ber Schrift „SBie ®eutfchliinb 
jur ©olbroährung fam.“ ®erlin, Söalther. SJreis 1 2Hf. ßur Störung 
über ben 2Bäf)tung§ftreit ift baS Stubium biefer biftorifeßen Sorgänge 
fehr ju empfehlen. 
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feine heroeglidje Klagen übet bie franjöfifchc Regierung 
au§ bcm 3&h re 1872. 

Cette fatalite qui est la suite de notre ignorance econo- 
mique, fatalite dont il resulte que les travaux scientifiques 
produits en France 6 clairent plus les gouvernements etrangere 

que celui de la France eile- meine 

Tous les ministres des finances dont j’ai suivi les actes, 
depuis M. Fould tnon collegue au 31 octobre 1849, jusqu’a 
M. Pouyer-Quertier, m’ont paru, ä l’exception de M. Bineau, 
avoir un peu trop de defiance pour l'economie politique. 

2 llfo alle fran^öftfchcn ginanjminifterhabenberecononne 
polique b. fi. ber ©olbroährungSlef)re beS $errn be ißarieu 
mifjtraut! 

2Ba§ geroorben märe, roenn ber Krieg non 1870 nicht 
eintrat, ift übtigena »öllig gleichgültig. 3 ebenfaHs roar 
nach bera Kriege unb ber SKilliarbcn^ahlung nnter bem 
3roang8fur4 in f}ranfreich an einen 2Bät)runq3roechfel 
bort im Srnft nicht 311 benfen. granfreich h at tljatfächlith 
foroohl in ben SSerhanblungen mit feinen SKünjoerbünbeten 
feit 1874 al$ in ben SBerljanblungen jur $erf!e!Iung be§ 
S3imetulli$mu§ ftetö bie noch heut gefejjlich beftehenbe 
Soppelroäljrung grunbfäfclich feftgehalten unb julcfci noch 
1897 bei ber SWiffion SBolcott fich Jur 2Bieberaufnaf)me 
ber Silberprägungen bereit erllärt. 

|)ören mir ®r. |>elfferich roeiter: 

®ejeid)nenb für bie 91rt bet ©efdjichtfchteibung bes §crrn 
Sr. Slrenbt ift nun, roic er bicfe Sarftetlung ju berocifen fudjt. 

3 unäd)ft «erlangt er oon benjenigen, rocldje bie roäbrungS* 
politifcben Slenberungen in ben übrigen Sänbern nicht als un« 
mittelbare ffolge ber beutfd)en 2 Jlünjreform anerfennen, ben Seroeiä, 
„bap bie Suspcnbirung ber Silberausprägungen im lateinifdfen 
3Jiünäbunbc auch ohne bie beutfdje ällünäteform ftattgefunben 
hätte.“ SaS ift augcnfdjcinlict) eine SSerfdjiebung ber Serocislaft; 
benn junädjft Ijat bod) er ju beiueifen, bajj feine Sluffaffung richtig 
ift. Jiad) einem foldjen SBeroeis fann man in ber ülrcnbtfchen 
Schrift lange fuchcn, unb man roirb nur ffolgenbcS finben: 

„Sie |5°ls e biefed ©efeijes (beS beutfehen ÜJiünjgeicljes «om 
9. 3uli 1873) roar, baf$ ber lateinifche Stünjbunb auf Antrag ber 
Schroeij, beren SJiürijuertreter geer>§er}og 5 U ben fanatifdjften 
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©olbfreunben gehört, 6nbe 1873 ben Sefdjlujj faßte, bie freie 
Silberprägung oom 1. Januar 1874 ab ju fuSpenbiren unb nur 
noch ein oorljer beftimmteS Quantum jujulaffen." 

Sem gegenüber ift SrolgcnbeS feftjuftellcn: 

1. SBcreitg beim ?lb|d)Iufi bcr (atcinifrfjen 3Jtünjfon»ention 
im Qabre 1865 [teilten bie ©d)roeij unb ©clgicn ben 21 n trag auf 
Ucbcrgang jur ©olbroäbrung, c^e noch ein ©ienfcb an eine beutfcbe 
©olbroäbrung bacfjtc. Siefe 3Tl)atfad)e ift ftets b ctDor 3 e b°bcn 
roorben, fo bafs fie §crrn Sr. 2lrenbt ta um unbetannt gemefen 
fein bürfte. Sie golbroäljrungäfreunblicbe §altung ber Scbroeij 
ift alfo oiel älter als bas beutfcbe 5Jtünjgefefj, !ann mitbin nicht 
burcb baö beutfcbe 3Jtünjgefeb ueranlaßt fein. 

2. Sie Ginfcbränfung ber Silberprägung in granfteid) unb 
©elgien ift bereits im September 1873 erfolgt, ebe bie auf 91ntrag 
ber Scbrocij im Januar 1874 jufammenberufene äJiünjfonferenj 
bie Silberprägung oertragSmäfjig fontingentirte; unb jroar mürbe 
biefe Jftaprcgel in ben beiben Sänbern nidjt etroa oon „fanatifeben 
©olbfreunben" burdigefcljt, fonbern in ftranfreid) oon bent ginanj^ 
minifter 2Jlagne, bemfelben, ber fjranfrcicb lionptfädjlirf) baoon 
abgcljalten b“tte, bereits in ben 60 er S n b rcn Jur ©olbroäbrung 
überjugeben, unb in ©elgien oon bem gleichfalls boppelroäbrungS* 
freunbiieben Sinanjminifter ÜJtatou. ©cibe -bünifter mußten gegen 
ihre Neigungen bem Srängen ber ©erfebrSroelt $olgc geben, roclcbe 
ben oorbanbenen ©olbumlauf nicht burcb baS einbringenbe Silber 
oerbrängen laffen roollte; ein ©crocis, baß auch ohne bie beutfcbe 
SRünjrcform biefe Staaten bie Silberprägung eingeftellt haben 
mürben, um ihren ©olbumlauf gegen baS Silber ju oertbeibigen, 
roelcbeS ihnen in Solge bcr ©robultionSftcigerung unb ber ©et* 
minberung ber inbifeben Silbernad) frage jufliefjen mußte. 

3J?ir ift bisher nicht befannt gemefen, baß irgenb roer 
mit Sftecbt anjroeifeltc, ba§ bie ©ttSpenfion ber franaöftfdjen 
©ilberprägungen eine golge ber beutfdjen Sföünjreform roar, 
roa§ not Sr. £>clfferich nicht bezweifelt ronrbe, brauchte 
ch 1880 nicht unter ©eroei§ zu fteHen. 

Saft bie Schweiz unb ©elgien 1865 ben Stntrag auf 
©olbroäbrung fteUlen, ift richtig, baß fie aber bamals nicht 
burchbrangen, roäbrenb fie 1874 burchbrangen, beroeift, 
baß für fjrantreich eine 2lenberung eingetreten roar — bie 
beutfcbe Sltünjreform — ohne biefe roäre bie Schweiz 
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in bcn fiebriger Sauren ebenfo abgefallen, rote in ben 
fed&jigcr Sauren. 

®ie golbfretutblic&e Haltung ber Schweig ift tiidjt 
burdf» ba§ beutle $D?ütiggefejj b er 6eigefübrt. rooljl aber 
i!)re erneuerte Slftion unb beren ©rfolg. 2ll§ ©eroeiS flirre 
icfj bi er bie ?lu§füf)rungen non S3urcf£)arbt=Sifd)off an, ber 
gu ben leitenben ©olbleuten ber ©cfjroeig jaulte unb bie 
Sdhroeig auf ©Zürrgfonferengen aertreten f>at. 

Gincn atuten Gharaffcr erhielt biefc 2Senbung ju Ungunften bcS 
Silbers burd) bie beutjrfje ©iüngteform, beren Ausführung in bie 
3af) TC 1872/73 fiel, unb burd) bie 6alb barauf erfolgte Gin» 
füljrung ber ®olbroäf)rung in ben brei ffanbinaoifdjen 5Reid)cn. 

SDie Ausprägung ber bcutfdjen ©olbmüngen unb bie 216» 
ftojjung bcs alten bcutfdjen SilbergelbcS bot ben ©elbfpefulantcn 
erroünfdjten Anlafj gu lufratioen Arbitragegefchäftcn, inbem fie baS 
freiroerbenbe beutfdje Silber foroie Sercinstbaler unb öfterrcicfjijdjc 
©ulben gegen ©olb auftauften unb in Sötüffel unb ©arid mit 
bebeutenben 'Jiupen ju ffünffratitentljalern umprägen liefen. 2)ie 
20=granfenftüde in ©olb, roeldje als 3“f)lung bienten, mürben 
bagegen in grofjen ©eträgen in beutfe^e 20=fflarfftüde um» 
geprägt. 

®ic lateinifdjen StonocntionSftaatcn liefen ©cfaljr, baf) bie 
beutfdie SJiünjreform gropentheilS auf ihrem Süden unb auf ifjre 
Soften burcfjgcf üfjrt mürbe, bafj fie 3)eutfd)lanb baS benötigte 
©olb liefern unb fid) in iljrem eigenen ©elbocrtefjr roicber mit 
bem fd)mcrfälligen unb entmcrtfieten Silber beljelfen mürben. 

£>cr Vorftanb beä fthroeigerifdjen §anbelS» unb ^nbuftrie» 
oereinS (beffen Atitglieb ich bamalS mar) regte beim fchmeigerifchen 
©unbeSratlje ben 3 u f amllicn tritt einer Konfereng ber lateinifchen 
Staaten an, um einen 3JleinungSaustaufd) über bie Üage ber 
2Rünjangelegenf)eit ju ocranlaffen unb fid) über gemcinfamc Sicher» 
hcitämafiregeln gu oerftänbigen. Ginc erfte Gingabe im April 
187 3 h“tte teinen Grfolg, racil auf »orauSgegangene tonfibentiede 
Anfrage ©ariS unb ©riiffel menig Gntgegcnfommen geigten. AIS 
aber im Dftobcr 1873 ein erneutes ©efud), untcrftüfjt burch bie 
gleichseitige Veröffentlichung einer Schrift („@olb ober Silber") 
oon Scer=§erjog, melche biefe SBertjältniffe cinläfjlid) beleuchtete, 
an ben VunbeSratf) gerichtet mürbe, hotten unterbejj auch bie 
SegierungSfreife in fgtanfreid) unb Velgien eine tlarerc Ginficht 
in bcn Grnft unb bie Sringlid)fcit biefer Sache geroonnen, unb 


Digitrzed by Google 



— 25 — 

bie oon bet 3cf)roeij oorgefcfjlagene Konferenz routbe auf 3 anuor 
1874 nad) ißariä jufammenberufen. 

Sie 3nftruftionen beS 23unbe§ratl)eg lauteten bafjin, cS fei, 
roie fcijon 1805, prinzipiell bie ®infü!)rung bet ©olbmäijrung inS 
9Iuge zu faffcn; in erfter Sinic fei bafjer bie fernere Ausprägung 
oon Silbertljalem adfeitig einjufteHen; bann tonne in aller SHufje 
bie Sisfuffion njeiterer SSorfdjläge erfolgen, roetdje geeignet toären, 
ben Uebcrgang jur ©olbtoäljrung anjubaljnen ober ju erleichtern. 

^ranfreirf) foroofjl als aud) bie übrigen Staaten geigten ba= 
gegen feine ©eneigtheit 511 einer prinzipiellen ©nifdjeibung. Sie 
anerfannten bie Ütotfjrocnbigfeit, ben oorfjanbenen ©olboorratl) 
gegen Slbfluft Z u fdjüfsen, unb bem fernem ©inbringen bes Silbers 
einen Samtn entgegenzufetjen. Sagegen gaben fie fid) ber 3Hufion 
hin, bafi bie Störung im 9Sert^oerl)ältnig ber beiben Hietallc nur 
eine «orübergefjcnbe fei, eine bloße Solge ber beutfd)cn Sßtünzte* 
form, unb bafj mit bet 3eit baS ©leidfgeroicbt fid) oon fclbft 
roieber fjcrftellen roerbc. 

Sie oollftänbigc ©infteltung ber Silberprägungen, roie fie 
bie Sdjrocij oorgefd)lagen hatte, mürbe baljet nicht beliebt; bie 
Prägungen mürben nur auf ein äJiarintum befdjränft. 

£>ier t) at alfo f?err Sr. ^elfferidh bie Doße Seftd* 
tigung meiner angeblich „objeftio falfdjen SarfteHung". 

3« fjranfrcich erfolgte im September 1873 lebiglich 
eine fjeftfcfcung beS 2ftaj:imum8 ber täglichen Prägungen, 
11 m ben Anbrang beS bemonetifirten Silbers in etroaS 
ju hetmrten. ßiur gegen biefeS richteten fi<h, mie Surcfharb 
beftätigt, auch bie fpätcren SDtahregeln. berechnet man bie 
bamalige Silberprobuftion unb ben afiatifcfjen Sebarf, fo 
mürbe 1873 ohne bie Semonetifation beS Silbers Silber eher 
fnapp als reichlich geroefen fein — ber Sßerfehr mürbe fo 
roenig roie in ben norhergehenben 3ah ren Snlafs gehabt 
haben, fid) not bem Silber ju furchten, an beffen hoch» 
grabige (Sntroerttjung bamals noch ßiiemanb bachle. 2Jian 
ahnte auch nicht, bah Silber fich eben burch bie Sperrung 
ber OÄünjftätten entroerthen mühte. 

Ser Umftanb, bah bie SoppelroäbrungSmänner SDfagne 
unb 3Watou bamals [finanzminifter roaren, zeigt nur, bah 
ohne ben fünftlidjen Anbrang bes bemonetifirten Silbers, 
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bet 1873 in g?oIge ber beutfdjen SRfingreform begann, gar 
feine 3?ebe non einer Sknberung bet fransöfifdgen SSögrung 
gemefeit roäre. 2BaS 2Kagne in ben fediSjiger Sagten 
oerginberte, gatte er in ben fiebriger Sagren nach bem 
Kriege bodg gemiB gitibent fönnen. 2 Bit gaben e§ überhaupt 
megr mit einer politifcgen, alö mit einer roägrungSpolitifcgen 
Sföafjregel ju tgun. Ser Seutftgengajj oerfügrte bie J$ran* ' 
jofen 3 U einem SSorgegen, baö fdglieglicg ignen felbft nodg 
megr al$ ben Seutfcgen fcgaben JoQte. 

Ser Üefer rnirb banacg gu entfdgeiben oermögen, roer 
„objeftio falfcg" bie ©efdgicgte barfteUt, Sr. föelfferidj 
ober i dg. 

9?unmegr fommen bie fcgtoereren Singriffe, Sr. f>elffe= 
ridg fcgreibt: 

©eine von falfcfjen Sbatjacgen auägebcnbcn 2lrgumentationen 
liebt §etr Sr. SIrenbt burcb $itate ä u Jtügen. 2öie bejcfjaffen 
bieje Qitate meift finb, bafür finD bie folgenbcn ein SBeiJpiel: 

1. „9hm aber Jagte §err non Sccgenb ganj mit JRec^t, bafj 
faft alle Fachmänner aller Sänber barin einig feien, bafj nur bie 
beutfege üölünjreform bieje ©ilberentroertljung ^crbeigefüljrt bat." 
©o giebt §err Sr. Slrenbt eine Sleugcrung be§ 9ieicf)äbanlpräfi= 
benten in ber 3hicf)3tag§figung vom 19. 3“™ 1879 toiebet, bie 
in SBirflicbtcit gelautet fjat : 

„3ft e3 ivaljr, inas bie gadjleute faft aller Öcinber uns jum 
3Sorrourf machen, bag tiauptfäcfjlid) unfer ©ilber an bem Faß ber 
©ilberpreife fc£)ulb Jei, ... Jo mug fiel) ba3 jegt geigen." 

Ser Unterjcbicb Jpringt in bie Slugen. Sie Sleugerung bes 
£errn non Secgcnb mar fegon an Jicb übertrieben. iöeJonbcrS in 
Gnglanb kurtgeilten bie Fadjmänner, tvie namentlich bet Sericgt 
ber ©ilberfommijfion von 1876 unb bie Jöemetfungen unb 2luf* 
Jage be& iionöoner „Gfonomift" jeigen, ben Ginflug ber beutjehen 
©ilberverfäufe fefjr fühl unb objeftio. Sie 2leugerung beö öerrn 
von Secgcnb traf ivefentlid) nur auf Franfrcicg unb bie 3ler= 
einigten Staaten ju. Statt bie übertriebene 2leugcrung bcö §erm 
non Secgenb richtig ju ftellen, lägt §err Sr. Slrcnbt ign etroaä 
noch viel Uebertriebenereö Jagen : ftatt „bauptfächlich unfer ©ilber" 
lägt er „nur bie beutfege ÜRünäreform" nach bem Urigeil „faft 
aller Fachmänner aller Räuber" bie Utfacbe ber ©ilberentroeetbung 
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fein. Daß jroifcfjen „hauptfädjlid)" unb „nur" ein roefcntlicher 
Unterirfjicb ift, bafj auch „faft aße 3«djleute aßcr Sänbec" etroab 
mehr ift r alb ,,bie 3ad)lcute faft aßet Sänber", fümmert §errn 
2)r. ÜIrcnbt nicf)t. (Sbcnfotoenig nimmt er baran Slnftofj, baß er 
burd) bie gönn feineb giiateb ben ©orten beb fjerrn oon Dechenb 
einen oiel beftimmtercn Sinn unterlegt, alb fie in ©irflichfeit 
hatten. 9luf ©runb beb Slrenbtfchen QUateb muff Sebcrtnann 
annehmen, bafj Sperr oon Dechenb ooß unb ganj bem Uttijeite 
ber oon iijm inb Selb geführten Sachmänner juftimmte, roätjrenb 
in ©irflichfeit §err oon Dechenb fagtc, roenn bieb Urtljeil ju» 
treffenb fei, müffe eb ficfj jefet geigen. 

Sn breifacher ©cjiehung ift alfo bie Slcujjetung beb .‘gerrn 
uon Dechenb fo mobifUirt, bafj aub U)r ein ©eleg für bie Se= 
Ejauptung roirb, tcbiglid) bie beutfcfje 3Jtünj=5Reform Ijabe bie 
Sübercntrocril)ung oeranlafjt, roäljrenb bab, toab Sperr oon Dedjenb 
roirflich gefügt tjat, ftcfci in feiner 2Beife für biefcn ßioetf oer- 
roenben Iöfft. — " 

S3or mir liegt eine Scfjrift „Silber", non Subroig 
©amberger, fie erfd&ien 1892 roäfjrenb ber ülera Saprioi 
— fjier eine audf) fonfl c^arafteriftifcfje Stelle barauö: 

„Die '{tobe auf biefen Dtifjgriff ift tjeute Ieicf)t ju machen. 
9llb par ordre du Moufti im 2J?ni 1879 plö^licl) befohlen tourbc, 
feine Dh^ler mehr einju^iehen unb ju oerfaufcn, toic cb jur 
Durchführung ber ÜDlünjreform ausbrücfUrf) oom ©efejj oorge» 
fchrieben toar, interpeßirte eine 2lnjaf)l oon Slbgeorbnetcn beb 
9teict)btageb, an bercn Spitze ber ehemalige fUlinifter unb $räfibent 
beb SReichbfanflleramteb Dcibriicf, über bie Dhatfäd)lid)feiten biefer 
roißfürlichen Verfügung unb bercn Sinn. 3n ben fehnöbeften, 
übermütfjigftcn ©enbungen, mit melchen ber bamalige fKeidjbfanjler 
Sürft ©ibmarcf — jefjt felbft 3lbgeorbneter — bie ©olfboertretung 
je traftirt hat. antroortetc biefer ben 3>nterpeßanten, oon benen 
jeber ©injelne burd)aub Sachfcnner mar, mit ber ganzen Sicher* 
heit ftoljer 39 n °ranä, bah i' c feine toohlgejogenen Greife burch 
oorbringiiehe unb bösroißige 'lieugierbe treusten. Den tiejen Sinn 
biefer gel)cimnif)ooücn Sntrüftung muffte bann ber jum Suffurb 
herbeigefdjleppte ©räfibent ber SHetchobanf, $jerr oon Dedjenb, bahin 
aufflären, bah cinjig unb allein bie bisherigen ©erfäufe beb 
Deutfchen fHeichcb am ©iebergang beb Silbetpreifeb fchulb feien, 
unb bah, rocnn biefes bamit aufhöre, jener ©reis fich roicber aufs 
raffen unb ju feiner alten §crrlid)feit emporfteigen roerbe. ?lm 
Schluß ber Siebe fielen jene unoergefjlidien, überfchroänglichen 
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2öortc, baß, rocnn bcr 9t«icßStag ficf) hiermit cinoerftanben er= 
tlären roollte, ber Segen bes 91uslanbeS übet ißn fommen mürbe; 
geroiß ein tüfjtenbet ©ebanfe im ÜUunbc eines GibeSßelferS beS 
eifernen Stanglers." 

@§ ift mit boch ein Sroft im Unglücf, bafj SBamberger 
fid^j betfelben „gälfdjung" fcßulbig machte, beren tnidj 
®r. ©elfferid) überfüfjren möchte. 

Samberger gitirtc, mie ich, nidbt roörtlicfj, fonbetn nach 
bem ©ebächtnifj, unb giebi bie Sechenbfche SRebe fo roieber, 
mie fie aQfeitig oerfianben mürbe. Sr. .'pelffeticf) gitirt 
anfchcinenb mörilicß, in 23aßrf)eit Iä§i er einen ©afc fort. 
■3<h gebe fjier bie gonge Stelle ber 3>ed)enbfdjeit SRebe: 

„Cb bie Siftirung unfercr Silberoerfäufc bem Grfolg haben 
roirb, ben ifJreiS bcs Silbers baucrnb gu heben bis annäßernb 
auf ben früheren Saft oon fiO ißencc per Uncc, fleht freilich 
batjin. 3ft eS maßr, roaS bie ^arijleute faft aller Öänber uns 
jum Sorrourf machen, baß ßauptfäcßlicß unfer Silber an bem 
Sali bet Silberpreifc fcßulb fei, unb baß, rocnn mir nid) t 
fort unb fort ungeheure Summen Silber auf ben 
ÜJiarft brächten, bie Silberpreifc feßon längft roieber 
bie frühere Jgöße erreicht hoben mürben, fo muß fich baS 
jeßt geigen; aber unter allen Umftänben, meine §erren, oerlieren 
mir nichts burd) bie Siftirung bcr SBerfäufe, benn mir mürben 
oßnebieS nießts oertaufen, ba bcr cingige große Silbertäufer in ' 
ben leßtcn fahren, 0efterreicß<Ungam, ben 3Jiarft ingroifdjen oer= 
laffen ßat. Sie Sßatfacße, baß bie bloße 9lntünbigung bcr 
2Jtaßregel ben Silberpreis in roenigen Sagen um girfa 6 pGt. in 
bie $öße gebracht hot, oon 49 7 /. bis auf 53 S'ence, unb baß 
ber ifkeis fieß auf folcßc nod) groifeßen 52 unb 53 ifsence ßält, 
bemeift jebenfaHS, einen mie mäd)tigen Ginfluß bas beutfeße 
Silber auf ben SJtarft auSübt, unb baß mir moßl tßun, erft ab= 
guraarten, roelcße Söirfung bie 9J!aßrcgcl mcitcr ausüben roirb, 
unb id) meine, baß eine 9lusgabe oon 100 ober aueß nur 
80 Sötillionen bebeutenb genug ift, um roenigftcnS bas Grgcbniß 
biefeS Scrfucßs abguroarten. ^cß glaube, mir tßäten feßr moßl 
baran, bie Steicßsregierung in biefer ihrer 9lbfid)t gu unterftüßen. 
Sie mürben bem üanbe, mie ber gangen SEßelt baburd) einen 
feßr mcfentlicßcn Sienft leiften, roenn Sie ben 5Uiarft oon bcr 
Slngft oor bem bcutfdjen Silber bauernb befreiten unb überhaupt 
fein Silber roeitcr oertaufen ließen. 2Sir leiben unter ben 
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Scalern, bie nocf) im flurd finb, in feiner 22eife, unb id) bin 
überzeugt, ba|; felbft bie ©übbeutfdien fid) biejelben mit Ser* 
gnügen noch einige Jal)re gefallen laffen mürben, roenn fie er* 
fahren, baß baburrf) eine erfjeblidfjc Sudgabe bem 5Reicf) erfpart 
roirb. 2)ad Sudlanb roirb und bafür fegnen, roenn mir ben 
Slip, ber nun febon feit länger nid fed)d fahren auf aßen Ser* 
fjältniffen laftet, bleibenb oon tf)m nehmen. 

3 cf) fann nur roieberfjolt bringenb empfehlen, ed bei ber, 
getroffenen 2lnorbnung ju beiaffen. (Sraoo!)" 

2Ber bie oorfichtige Sprachroeife beS $errn o. 2>echenb 
fennt, feine SengfllidEjfeit unb Sorficht, öffentlich niemals 
roeiterju gehen, als baS ber Regierung genehm mar, bem 
fagen biefe SSorte genug, um bie SJieinung beS $errn oon 
2>ed)enb über bie Urfache ber Silberentroerthung gu fennen. 
SDie OolbroährungSpartei ^at benn auch, mie baS obige 
Seifpiel oon Samberger jeigt, §errn oon ©echenb mit ber 
größten Schärfe angegriffen. ®anje Sbfdbnitte meines 
SucheS oon 1880 finb ber Sertheibigung beS §>errn oon 
SDechenb gegen biefe Angriffe geroibmet. Such 4>erm ®r. 
§elfferich bürfte nicht unbefannt fein, bah £>err o. Sed&enb 
auf ©runb biefeS SucheS mich beroog, aus ber afa* 
bemifchen in bie iournaliftifche Shätigfeit übertreten. §err 
oon SDedjenb mar eS, ber bie Serliner Sörfenjeitung oer* 
aniahte, mir ihre Spatien gu öffnen — aber bah ich ihn 
falich gititt hätte, baoon t)at mir £>ett oon ©ed&enb nie 
etroaS gejagt. 

@S ift mirflich — naio oon §errn ®r. ^clfferich, hier 
ein falfcheS ober gefälfehtes 3itat fehen i u motten, babei einen 
roicfjtigen Sah fortjulaffen unb im Uebrigen möalichi’t ge* 
fperrt ben furchtbaren Unterfchieb groifeben „hauptiäihlich" 
unb „nur" unb „faft aße Jachleute aller fiänber" unb 
„bie Jachleute faft aller Cänber" mir mit fittlicber @nt= 
rüftung entgegenguhalten. @S ift nur fchabc, ba§ Sam* 
berget bie Scthenb|cben 2Borte noch oiel fchärfer gitirte — 
ber £ieb fauft alfo glüdlich baneben. 

Sun aber fommt bas groeite„ Seifpiel" beS Sr. £>elfferid[j: 
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2. „ERaffe, beffen Sluffä^e übet bie 2öährung§frage t>a§ 
©ebiegenfte unb Dbjeftioftc enthalten, toaä oon beutfcben 2ln= 
bangem bet ©olbtoäJjrung gcftfjtieben ift, erfennt bereitä 1876 
auf ©runb bet ERefuItate, bie bie englifdje Unterfuchungätommiffton 
jufatnmengebradjt, baR im 2Befent(irf)en bie beuifrfje SDlün^refotm 
bie Urfacbe (bet ©ilberenttocrtfjung) fei." 6g fdjreibt §etr 
®r. Slrcnbt unb toeift babei auf einen Sluffajj oon ETiaffe in 
iijoltjenborffä unb 33rentanoä Sahtbud), I. Sb. 6. 124 Fjin. 

Sßcber auf bet flirten ©eile noch an irgenb einer anbercn 

©teile beä jilirten Sluffajjeä tljut EJiaffe eine Sieufjcrung, bie auch 

nur in bem ©inn bet 2lrcnbtfd)en SSiebergabc auägelegt werben 
fönnte. ERaffe ftellt oielmefjr feft, bafj bie beutfcben ©über- 
oerfäufe an fid) bie Setänberungen beä ©ilberpreifeä nicht batten 
beröotbtingcn fönnen; unb et führt ferner auä, bie roefent* 
lidjfte Utfacbc bet Silberentroertbung fei bie Aufhebung ber 

freien ©ilberprägung in ben curopäifdjen ©taaten unb in 9torb» 
Slmerifa. 2Rit feinem ffiort ift babei ber beutfcben SDtünjrcform 
ein größerer Sinflufj jugefebrieben, al§ ben EWafttcgeln ber anbercn 
Sänber; mit feinem SBort ift aueb nur angebeutet, baß bie beutfebe 
SPlün^teform — roie §err 2)r. 2lrenbt behauptet — bie ßinfteüung 
ber ©ilberprägung in ben anberen Sänbern oeranlafjt h at - ®ir 
haben eä alfo h'^t mit einem oöllig auä ber 2uft gegriffenen 

3itat ju thun. 

(Jntfefce bi<h. o fßublifum! 

Such bieämal roieber bin ich nidht ohne SRitfd&ulbige. 
3<h ftnbe, bajj Eßrofeffor 2lboIf SBaguer fich ber gleichen 
„gölfd&ung" roie idj fdbulbig machte, lieber bie 2Rünj* 
bebatte im ^Reichstage 1880 fchrieb SSagner bamalS: 

2lber §ett Selbrücf oerfcfilief?! eben auch bie 9lugen oor ber 
eigentlichen unb entfdjeibenbcn Utfacbc ber Silberentroerthung, ben 
neueren münjpolitifcben EDlafjregeln. (Sr glaubt noch ganj an ben 
maftgebenben Gsinflufj ber inbifdjen Zahlungen unb ber oermehrten 
©ilberprobuftion, bie er ein — „Glementatereignip" nennt. ®iefe 
Slujfaffung ift nach ben Arbeiten oon Slrenbt unb Sejiä, ja jum 
2heil febon nach ben älteren oon EJtaffe eben nicht mehr juläjfig, oon 
ben Suälänbern, ben ©etjb, 6ernusd)i, be Saoelege ju gefcbioeigen. 

Sßagner h fl t h* er olfo bie Suffaffung oon 

ERaffeS Stellung, roie ich unb bejeichnet bie Snfchauung 
1881 alö nicht mehr snläffig, bie ®r. §elfferich 1898 
roieber aufjufrifd&en für gut fanb. 
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3n einer anberen ©teile — in ber Sübinger ftaats* 
toiffenfdbaftlic^en — 6efd&äftigt ftd) SBagner mit 

bem SRaffefd&en auffafce im Sefonberen unb bemerlt hier 
gegen ©oetbeer: 

Semoneiifation beö Silbers in 2>eutfd)Ianb unb Sfanbinaoien, 
Siftirung ber freien SilbercourantauSmünäungen im lateinifdjen 
Ktünjbunbe, roetetje beiben lefjteren münjpolitifcben Sreigniffe Kaffe 
geroifj richtiger als Sin SJtoment jufammenfafft. 

an anberer ©teile fagt SBagner Ifier nodfj: 

als ob eben nicht bie franjöfifdje Ktünjpolitif bie SBirfung 
ber bcutfdjcn geroefen märe! 

au’ bas ift na# |>elfferid) „objeftin falf#", mürbe 
aber 1881 niefjt angejmeifelt unb bürfte an fi# genau ber 
biftorif#en SEÖa^rtjeit entfprtdjen. Kaffe fjat noOfommen 
jutreffenb bie aenberung ber ©efejjgebung als ein Kioment 
jufammengefafft. ®er 2efer feines auffajjeS bleibt aber 
nicht im 3 roe *f eI / et bie beutfd&e ÜRünjreform natur* 
gemäfj als erfte, bie anberen SWünjereigniffe erft x>eran= 
laffenbe Urfa#e anfalj. Kaffe fd&rieb: 

Sine ganj anbere 33ebeutung ^at bie »eränberte SKünjpolitif 
ber roiebtigften Staaten beS europäifdjen Kontinents. 

SS ift befannt, baff bem beutfeben Seifpiel bie ffan* 
binaoifeben Staaten gefolgt finb unb ©efefje erlaffen baten, bie 
ben Uebergang jur ©olbroäbrung anorbneten, bafj baS Königreich 
ber Kieberlanbc juerft bie roeitere KuSprägung grober Silbermünjcn 
gänglicb fuSpenbirt unb bann bie auSprägung oon ©olbmünjen 
angeorbnet (jat unb baf) enblicb bie Staaten ber lateinifeben 3Jliinj= 
Union fid) feit bem 3>abre 1874 über eine Scfrfjränfung ber 
©UberauSmünjungen geeinigt haben. 

2BaS aber mürbe $r. £>elfferi# roof)I für fiärm 
machen, roemt er mir fo falf#c angaben nacbmeifen fönnte, 
als eS bie feinige ift, bafj ber tyiev abgebrmfte ißaffuS non 
Kaffe*) ber 3nl;alt ber ganzen jttirten ©eite fei, er umfajjt 

*) §crr S)r. £)elffert(b fcfjrcibi: $er ganje hier in SSetracfjt fotnmenbe 
unb bie oon £>etrn ®r. ülrenbt jitirtc Seite fiiQenbe 'fSaffuS be§ StuffaJcS 
oon 9!afie lautet: 

„aber roeitauS ba§ roidjtigfte SJtoment liegt boefi in ber grünblitben 
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im Original 20 3 e 'l En » ©eile ^ at 49 feilen — alfo 
tiidjt einmal bie tjalbc ©eite giebt ^>elffericf) roiebet, id» 
ergänze ba§ fjeljlenbe. 

(9luf btefe SEÖeife ctgiebt ficf), bap, afcgefefjen non ben in 
2)cutfrf)Ianb auf;« .(lurS gefepten öfterreicf)i[d)en ©ulben, bagegen 
mit Ginfcpluj} beä non bei öfterreidjifdien 'Jlationalbanf »«fauften 
Silbers circa '240 ÜJiillionen 3Jiort in Solge ber fDlünjreformen 
überflüffig geroorbcneS Silber in ben testen 4—5 Satiren auf ben 
Dtarft gefommen ift. 3?on benfelben bürfte) auf bie ^afjtc 1874, 
1875 unb bie erfte £>älfte 1870 beinahe 200 ültiUionen 3)?arf, 
burdjfcbnittlicb alfo pro 3“h* 80 -Millionen MarE Eommen. Som 
1. Dftober 18.5 bis 30. September 1876 hot allein bie beutfcfje 
5Reicf)3regierung, rote mir fafjen, für mehr als 80 Millionen Mart 
oerfauft. $as ift jährlich 50 ißrojent b« Silberprobuftion, rnie 
fie um 1859/1861 ftanb, circa 40 iffrojent ber ffkobuftion non 
1864 / 1867, 2 o 2 /3 ^rojent ber non 1875. 

Saft ein folcfjeS 2tngebot unter aßen llmftänben einen ge» 
tniffen Ginflup auf bie Silberpreife ausüben rnupte, liegt auf ber 


unb, wie es ftpeint, bauernben Umgeftaltung ber 9tacbfragenerhältniffe 
natf) Silber. 2>a8 eble TOetaCt fann jept webet in einem ber europäifdjen 
Staaten, noch in ben bereinigten Staaten 9lmerifaS in unbegrenjter Stenge 
alS StünjmetaH oerwanbt »erben. Ue6eraü ift entroeber bie SluSprägung 
neuen Silbers oötlifj eingefteOt ober auf fleine Duantitätcn befcfiräntt- 
3n ber einen ttteiljc non Staaten bot fie aufgebört, »eil bie (Sotbmäbrung 
in ihnen gefcplich eingefübrt ift, in anberen, »eil foroobl ®olb »ie Silber 
burtb ein entwertetes Sßapiergelb erfept ift, roieber in anberen, »eil, 
obwohl bie gefeplicpe ®oppelwäfjrung in ihnen noch befielt, hoch bie 
SluSprägung beS Silbers tut »feit auf Heine Duantitätcn limitirt ift. 
9!od) nor wenigen fahren tonnte jebe in Sonbon antommenbe Quantität 
Silber in 'fiariS, Brüffel, Slmfterbam, Berlin gegen (jrftattung ber Stünj» 
toften in Silbermünjen ber betreffenben Sänber ausgeprägt ober an bie 
3entiaibanfen biefer Sänber gegen einen geringen Sbjug nerfauft, ober 
in bie Hamburger Bant gefanbt unb in Start Banto ocrroanbelt werben. 
Silber war ein Staterial, welches in bem größten 'Jhcite ber jioilifirtcn 
SBclt in beliebiger Stenge in allgemeines 3 a ^ un 9 §m ' l tel oermanbelt 
werben tonnte, jept ift baffelbe in allen biefen Staaten nur ein .ftcmbclS« 
artitcl, wie anbere fflaaren, ber eine genau befdtränfte ülnmcnbung finbet." 

®aS ift ber Snljalt ber non fberrn ®r. tlrenbt jitirten Seite. 5Bo 
fteht hier ein 3Bort baoon, bafs bie beutfehe Stünjreform im SBcfentluhen 
bie Urfache ber Silberentroertf)ung fei? 
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S>anb. Sßenn mit freilich bcbenfcn, wie oft in früheren 3 e » ten 
bie Silberjirfulation großer Steife in wenigen faßten burcß Rapier» 
gelb abgelöft worben unb mit SluSnaßme ber tßefaurirten Summen 
gang auSgefüßrt unb bem ffieltmarttc jugefüfjrt, ober wie grofje 
Scßwanfungen in ber Silber» unb ©olbproöuttion ftattgefunben 
ßaben, wätjrenb bo<ß bie Siöertfjretation ber eblen -StetaHe ficß nur 
feßr wenig änberte, fo ift ftar, baß auch biefe 240 äJtißionen an 
fi<ß bie Seränberung beS SilberpreifeS nicßt Ratten ßeroorbringcn 
tonnen. 

einigermaßen mag freilitf) bie ffiirtung be§ Angebots babureß 
»erftärtt fein, baß man nicßt wußte, welcße Ducntrtäten Silber 
oon Seutfcßlanb aus noeß weiter auf ben SKarft geworfen werben 
würben unb gu weiter 3eit biefe weitere 3ufußr aus Seutfcßlanb 
erfolgen würbe. ®S feßwebte über bem SJtarfte eine buntle 
©efaßr, bie ißn bemoratifiren unb jebe Spetulation auf SreiS» 
fteigerung unmöglich maeßen mußte. 

2Wit 2lu3nafjtne ber eingetlammerten erften Meißen 
fleßt aH’ taS auf ber ©eite 124, bie angeblicß ber non 
®r. ^elfferidß gitirte SaffuS „füllt", ja, e§ fteßt ßier 
audß nodß ber folgenbe roidjtige ©aß: 

9iun berußt aber bie relatioe 2Bcrtßbeftänbigfeit ber eblen 
3ftetalle auf ißrer SSenoenbung als allgemeines 3 a ßl un 9smiüel, 
fowie biefelbe aufßärt, müffen fie gewaltfamen SBertßfcßwanfungen 
unterliegen. ®a3 beweifen fdßon lange biejenigen üänber, in 
wclcßen ©otb unb Silber burcß ein entwertßeteS Sapiergetb auS 
ber 3<rfulation gebrängt finb. 2)ort finb total auf bem ©ebiete 
ber betreffenben Staaten bie eblen ÜJietaHe feßon längft nur fflaare 
gewefen wie eS auf bem meiteften ©ebiet, in CSutopa unb Slmerifa, 
jeßt Silber geworben ift. 

Stoffe ßat bemnaeß 1876 im SBefenilicßen bie non ben 
SimetaHifien uertretenen 2ln[cßauungen als richtig ertannt 
unb icß ßatte allen önlafj, ißn fo gu güiren, roie ge» 
feßeßen ift. 

$err oon SDecßenb unb Siaffe roaren am fieben unb 
ftanben im Sorbergrunbe beö 2B4ßrung4fampfe£, als mein 
Sucß 1880 erfeßien, — roelcße Jlbfurbitüt roäre eö non 
mir geroefen, fie falfcß gu gitiren ! üBürbe Staffe nicßt Ser» 
roaßrung eingelegt ßaben, roenn $rof. Sßagner unb id) 
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iljn fal|df) aufgelegt gälten? 3 n bem berühmten Sluffafe 
non Stoffe, ber im 9ftärgt)eft ber „SSreufeifcben Sa^rbü^ier" 
1885 erft^ien unb ben id& burdj eine eigene Schrift be= 
anirooriete, fagt er: 

£er Uebcrgang 5Deutfd)lanbä jur ©olbiuäfjrung unb bie 
(SinfteHung ober öcjrfjrönfung ber Silberausprägungen in allen 
Staaten (SuropaS f;at bas früher roenig ueranberlid)c 9Bert£)oec= 
bältnifi jroifdien ©olb unb Silber ccrfctjoben unb ju einem 
fdjroanfenben gemacht. Slot 2lHem ift in biefer 3lejief)ung bie 
SuSpenbirung ber Prägung oon günffranfSftücfen in ben Sänbem 
bes franjöfifchen SJiünjroefensä »on entfdjeibenber Scbeutung 
geiucfen. 

$a§ ift bie gleiche Sluffaffung, bie ich 1880 oertrat, 
unb roenn Stoffe anberer SDtoinung roar als Sßagner unb 
ich, ba§ e§ jtcb t)ier um ein ÜHoment ^anbelt, ba bie 
SuSpenbirung ber franjöfifdjen Silberprägungen eine 
ber beutfdjen iülüttjreform ift, fo mürbe er baS ficber 1885 
jum Slusbrucf gebraut haben. 

3<h muff überhaupt ^iet ^ernor^eben, bafj bie an= 
geblich „objeltiu falfcbe" 2>arfteüuttg , bie £>err $>r. 
£>elffetich mir utiterfdjiebt, bie, abgefetjen pon ben fßartei* 
gängern ber beutfdjen ©olbroäbrung, allgemeine ift. Unb 
auf ®runb foldfjer „SBeifpiele" ^at $r. £>elffericb bie Stirn, 
mich beS fatfehen 3* t i rcnS 3 U geilen i 2SaS §err ®r. 
£>elfferich Ijier bietet, ift, ich fann mich beS SluSbrudS 
nidt)t enthalten, IjcrauSgeflaubt, um ben Schein gu er* 
roeden, als ob gegen mich etmaS bemiefen fei. Sinen 
roiffenfchaftlichen groeef bat eine berartige fßolemif un= 
bebingt nicht, c& banbeit fidj lebiglich um perfönlidfje 
@ef)äffigfeit. 

®ie SSöSroiHigfeit ber ^>elfferid&fd&en fßolemif roirb 
nun an bem folgenben Seifpiel ohne SBeitereS einleucbten. 

3n meinem Such non 1880 §abe ich bie Urfacben 
ber Silberentroertljung mit allen SKitteln ber Statiftif unb 
mit einer ungroeifelbaft farblichen ®emeisfübrung flargelegt. 
Srobbem febreibt £>elffericb: 
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Sacfjbem §err 3)r. Slrenbt auf bie gcfdjtlbertc Steife bca 
„unroiberleglichen SBeroeiS" geführt fjat, bag bie ©ilberentroertgung 
nur burd) bic beutle Stüngrefortn ermöglicht mürbe, unternimmt 
er eS gu bcroeifen, baf; IebigKcg bie bcutfcgen SilbetDerfäufe bie 
©ilberentroertgung birctt oeranlagt fjabcn. 

3u biefem Schüfe fcgreibt er auf ©. 78: 

„Sn bem Stage, roic bie Stcrgältniffe fich beffem, roie bic 
.ßufugr auS Slmerita abnimmt, roie ber afiatifcge Sebarf fteigt, 
finft ber ©Überpreis, Stirroagr, unfere ©egner ijaberr bie 
fachen gerabe auf ben ttopf gcftellt — fällt öa nicht unroillfürlich 
unfer Slicf auf bie »ierte ©palte unfercr lebten Tabelle. S n bem 
Stage, roie an bic Stelle eines überroiegenbcn GpportS auS Seutfcg* 
lanb ein immer ftärfcrer Import non bort ftattfanb, in bemfelben 
Stage finft ber ©Überpreis. " 

Sn bet i£gat, bie Tabelle bcftätigt biefcn Sag annägemb. 
9lber warum? — Steil öerr Sr. 9lrenbt in ber Tabelle, auf 
roelcge unroiflfürlicg unfer ©lief fällt, bic ©ilbcrpreife ber Sagte 
1876 unb 1877 »ertaufcgt gat. Ser Gffeft biefcS Srucffeglcrä 
roirb burcg folgenbe ©egenüberfteHung oerbeutlicgt : 



Ueberfcfjug be§ ©ilberimports 
auS Xcutfcglanb 
Sftr. 

SJurebfcgnittl. ©Überpreis 
naeg Sirenbt i forreft 

1873 

140000 

59V 4 

597« 

1874 

2 200000 

58 s /io 

58%, 

1875 

1050 000 

56% 

567« 

1876 

5160 000 

54% 

53%, 

1877 

13 680000 

53V, e 

54% 

1878 

3 993 000 

52 % 

52% 

1879 

780 000 

627s 

627b 


Stenn man bie forreften 3°gl en für ben ©Überpreis einfegt, 
bann ftimrnt bic Slrcnbtfcge Segauptung, ber Silberpreis fei in 
bem Stage gefunfen, roie bet S m Port auS Seutfcglanb geftiegen 
fei, überhaupt nur in groei SäHen; nur 1874 unb 1876 roeifen 
bei ftärfcrcm S m Port auS Seutfcglanb einen niebrigeren ©ilbcr= 
preis als baS Jtorjagr auf, roägrenb bie S°gte 1875, 1878 unb 
1879 bei uiel geringerem Smport auS Seutfcglanb niebrigere 
©ilberprcife geigen, unb roägrenb baS S“g r 1877, bcffen Silber^ 
import allein beträcgtlicg grögcr roar als ber beS gangen übrigen 
SagrjegntS 1870 — 79, einen gögeren ©Überpreis geigt als baS 
uorgergegenbe unb bie nacgfolgcnben Sagte, ©erabc biefer legtcrc 
galt, welcher für bie ©eurtgeilung Per gangen Stage non ber 
grögten Stieg tigfeit ift, ber Satt, bag bie finfenbe ©eroegung beS 

3 * 
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'Silberpreifcö gerabe tn bem bet ftärfften beutfcfjen ©über* 
oerfäufe in Sol ge beS geroaltigen inbifdjen ©itberbebarfS eine Unter* 
brerfjung cifutjr, roirb in bcr Tabelle beS £ertn ®r. Slrenbt burtb 
einen SDrucffetjlec, beffen SSirfung ein jdjeinbar ununterbrochenes 
Sinfen beS ©UberpretfeS ift, in [ein ©egcntbetl oerfeijrt. ®rucf= 
fehler fommen überall oor — unb §err ®r. Sirenbt finbet es 
furchtbar fomifcf), bah er auch in meinem Sud) einen (gänjlid) 
belangtofen) SDrudffeEjler gefunbcn b Q t; M j° Such nicht 
gelefen! aber ®rucffetjler r aus roeldjen in bie Üenbenj bed Ser* 
fafferS oorjüglicf) paffenbe S°^9 ecun fl en gezogen roerben, finb — 
namentlich tnenn fie nicht oereinjett oorfommen — geroifi nicht 
ganj unoerbädjtig. 

§err ®r. ^elfferidh führt hirr bie ®rudffehler als 
©eroeiSmoment in bie roiffenfchaftlidhe ©olemil ein, aber 
er fällt babei in bie ®rube, bie er mir graben möchte, ba 
ich i^m nacfjroeifen lann, baff er unb felbft jeher minber 
aufmerffame ßefer meines ©udhes roiffen muffte, bah es 
fid) hier um einen ®rndfehler unb um nichts SlnbereS 
hanbelt. 

Tabellen, roeldhe ben SaljreSburchfchnitt beS Silber» 
lurfeS enthalten, finb in meinem Such brei 3ftal ent* 
halten, jroei 2Jlal, ©.63 unb ©. 71, finb bie 3 a hl en 
für 1876 unb für 1877 richtig angegeben, unb ba foü ich 
fie auf 77 abfichtlich nertaufdht haben, uni falfche • 
©chlüffe ju begrünben? 3ch fdhrieb hoch nicht für ^bioten. 
Slber noch mehr! 3« ber an bie StabeGe gefnüpften Sc* 
fprechung auf ©. 78, aus roelcher §>err ®r. $elfferich eine 
©teile jitirt, ift auSbrücflich ber SahreSburchfchnitt für 
1877 richtig mit 54*/i d. angegeben — Jperr ®r. £>elfferi<h 
muhte alfo, bah in ber ®abelte abfolut nur ein ®rucf* 
fehler oorliegt, benn man fann hoch nicht in einer ®abelle 
abfichtlich 3nhfen änbern, bie man bann in ber Schluff» 
folgerung richtig miebergiebt. ®ie SöSroiHigfeit beS ®r. 
|>elfferich ift alfo hier groeifelsfrei feftgefteüt. 

®iefe SöSroiHigfeit geht noch aus einem anberen 
Umftanb Ijerüor. ®erabe bie hier in [Betracht lommenbe 
®abeHe habe ich recht oft abgebrueft. ®abei ift ber ®rucf* 
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fetjler meinet erften Schrift »on 1880 bemerft imb forrigirt. 
Such ba§ roufjte SDr. ^>eltferid&. SBäfjrenb meine Schrift non 
1880 einen miffenfdjaftlidfjen, feinen SägitaiionSchatafter Ejat, 
brucfte ich bie gleiche Sabcße mit ben gleichen Schluff* 
folgerungen in meinet erften größeren SlgitationSfdjrift ab 
— ber SDrudfeljler ift Ijiet forrigirt (oergl. ^>eft 7 ber 
©Triften bes 2>eutfcf>en SSeteinS für internationale 2)oppel* 
roa^rung „Offener ©rief an flubroig SBamberger non Otto 
Ülrenbt". SBerlin 1882. ©. 50). 

SDiefe Schrift leimt 2>r. $elfferich, ba er fte gitirt I)at, 
et fennt ungroeifel^aft auch bie fßrotofofle ber beutfd&en 
SilbeTfommiffion dou 1894, roo ©. 367 bie Tabelle gleich* 
faß# richtig abgebrucft ift, unb cnblicf) ging bem $>r. 
f»elfferich noch nor bem Stbfd&lufj feiner SBrofchüre meine 
Slntroort auf feine erften Angriffe 3 U, in benen ich — ba§ 
ift eine Ironie beö 3 u f fl ß 3 — bie gleiche Tabelle richtig ab* 
brucfte (Bitnetafliftifche ßßonatäfchrift 1898 ©. 450), um bie 
SBtrfung ber beutfdEien ©ilberoerfäufe gu geigen. @§ hätte 
boch rooljl minbeftcnS ein §inroci§ h* etau f fi <5 gegiemt. 

3 <b gebe nun bie Sabefle felbft unb bie gange 1880 
barangefnüpfte ©chlufjanroenbung, um gu geigen, roie wenig 
biefc burch ben $rucffeblcr berührt roirb. 
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Gs ift mertroürbig, roie Har biefe 3 a ^ cn bic Sfweife brin; 
gen gegen bie 21rgumente unfercr ©egnet unb nur fo ift eg roobl 
crflärlich, baf; 9lngefid)tg fo überjeugenber Säten eine Scroeig; 
füt)rung überhaupt noch nöt^ig roar; man rooIUe eben nicht 
fefjen. 9Ser aber gegen ung bie grafen oon bem Ginflufj ber 
amerifanifdien ©ilberprobuftion unb ber 2lbnat)me beg Sebarfs 
für Cftafien fernerhin anroenben roill, ber beroeife, bajj biefe 
3af)Ien, bie fämmtlid) ber amtlich englifdjen ©tatiftif cnt= 
ftammen, falfd) finb. gür bie 3uocrläffigfeit ber cnglifchcn amt; 
liehen iQanbelstabctten tönnen mir uns übrigeng auf bag 3 eu 9 n 'H 
©oetbeerg berufen, bet mit Siecht fagt, „baf; biefe, mag ben 
Import unb Gjport beg ©ilberg betrifft, fo ju fagen unter ber 
Stontrole ber bebeuienberen 23ullion=S3toferg ftehen unb racfentlidje 
Slbrocidjungen oon ben tuirflicfjcn Vorgängen nicht oorausfc|cn 
Iaffen." 

Siiemalg roar in einem 3aE)te ber 3 u ft u fl amerifanifchen 
©ilberg ftärfer alg im Qnbjre 1871. SJtcrfroürbiger SScifc roar 
biefes 3af)r auch bag einzige feit -Bfenfchcngebenfen, roo roeniger 
©iiber aug Guropa nach Elften alg aug 2lfien nach Guropa fant. 
Slbc'r felbft bag 3 u f atn mentreffen biefer Untftänbc oermochte bie 
geftigfeit beg ©ilberpreifeg nirfjt gu tangiren, fo grofj roar bie 
Slufnahmefahigfeit Guropag für Silber oor ber beutfdhen Sßünj; 
reform. bent SJtajje nun, roie bie SBerhältniffe fid) beffern, 
roie bie 3 u f u ^ r oug Slmerita abnimmt, roie ber afiatifche Scbarf 
fteigt, fin!t ber Silberpreig. ffürronfjr, unfere ©egner hüben bie 
Shatfadjcn gerabe auf ben Stopf geftellt — fällt ba nicht un= 
roißfürlich unfer ©lief auf bie 4. ©palte unfercr legten Tabelle. 
3n bem 3J?a|e, roie an bie ©teile eineg überroiegenben Gjportg 
nach Seutfd)lanb ein immer ftärferer 3 m P ot t oon bort ftattfanb, 
in bemfelben 3JJ«ff e ftnft ber ©überpreig. 

ißergleichen roir mit bem ^aljrc 1871 bag 3«h r 1877. Sie 
3uful)ren aug Slmcrifa finb faft auf bie feälfte oon 9,1 3JtilI. 
auf 5,6 -Still. Sftr. gefunfen; nach 2lfien gehen 16,3 SJtitl. täftr., 
ftatt baf, oon bort noch eine SJiiHion reimportirt roirb. Ser iüe< 
trag ber non ber inbifdjen Stegierung oertauften SBedjfel ift faft 
ber gleiche, 8,64 -Still. gegen 8,44 Sötill. Sftr. Sroijbem ftegt 
ber ©Überpreis 1871 auf burchfehnittlid) 60 8 /is d. 1877 auf 
54 8 / 4 d., trofjbem gat er 1871 fogar eine fteigenbe Senbenj unb 
überfdjreitet felbft im Siooember bie Stclation oon 1 : 15,5, ba; 
gegen 1877 fteljt ber ©reis im Januar auf 57 — 58 5 /i6 d. unb 
finft roäljrenb beg gatijcn 3 a h te s big auf 53 7 /s — 54 1 /» d. im 
Sejember. 3nbeffen unfere SabcUe geigt einen roefentlicgert 
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llnterfdjieb ^roifdjcn ben 6eiben 3afjren; 1871 ging 1,9 2JM. Sftr. 
Silber mefjr nacf) 25eutfd)lanb, als oon bort tarn; 1877 bagcgcn 
fam 13,7 2J?ilt. Sftr. (ca. 280 3JHH. 3Jiarf!) ©über aus £>eutfd)= 
lanb. 3 m 3 a f) rc 1871 betrug ber Uebetfdjujj ber amerifanifdjen 
3ufuf)ren über ben afiatifetjen 33ebarf 10,17 SüiiH. Sftr., im 
3>af)re 1877 umgefefjrt übertoog ber Setjtcre um L0,67 ÜRifC. Sftr. 

2Bärc es möglid) geroefen, biefen enormen ©ilberbebarf otjnc 
eine ißreisfteigerung ijeranjufdjaffen, roenn nidjt baS beutfebe 
Silber oorljanben geroefen roäre? Unfere ©cgner taffen bie Silber^ 
entroertt)ung burd) bie Slbnaljmc beS SebarfS für Elften oeranlajjt 
fein, roir fonftatiren im ©egentljeil, baß niemals bie ©ilberbilang 
günftiger roar als 1877 unb roenn trofcbem in jenem 3atjre bet 
©Überpreis fanf, fo ift bamit ber unroiberleglidje Seroeis geführt, 
bafj bie beutfdjen Sitbcrocrfäufe, inbem fie jeber Nachfrage ein 
nod) größeres Angebot gegenüberfejjtcn, einzig unb allein bie 
Silberentroertfiung Ijerbeif üEjrten. 2)ementfpred)cnb ift aud) nach 
ber ©uSpenbirung ber beutfdjen ©ilberoerläufc ein roeiterer 9tücf= 
gang nid)t mein eingetreten. 

§llS id} baS 1880 fdEjrieb, afjnte idf) nidfjt, bafj 
1898 ^emanb fommen roirb, ber ben „afiatifdjen Sebarf“ 
bie ßouncÜS ®iHS 2C., roieber als Urfadie ber ©ilbcrent* 
roeriljung auSgräbt — trojj ber (Srfafjrungen, bie feitbem 
nodl) gemalt finb. ^injitfügen roiH id; übrigens nodl), bafj 
ein ganzer Sbfdmitt meines ®udf>eS t>on 1880 ben 9iacf)= 
roeiS füljrt, bafj ber ljöl)ere 3>al)teSburdifd)nitt oon 1877 
nidjtS beroeift unb roäljrenb id) midi) fo eingeljenb mit ber 
SJjatfad&e biefes ^a^reSburd^fd^nitteS bcfd&äftige, foH idi i^n 
abfid&tlidfj in einer Tabelle abänbern — bas märe bod& ju 
bumm geroefen. 

Unb nun öerglcicfce man meine Stfjlujjfolgerungen oon 
1880 mit ben ®emerfungen oon SDr. .^telfferic^ über bie 
Tabelle. 3)a§ genügt roofjl, um bie ?lrt unb SBeife beS 
§errn S)r. fielfferid) oott ju d&arafterifiren. ©d&aums 
fdfjlägerei gegen $f>atfacf)en, baS ift MeS. 

Um nun mit ben ®rudffef|[ern, biefem roidfjligen ®e* 
roeisftüc! £elfferid>fdf>er ®olemif abjufd&lie^en. SBaS foH 
ber auf midf) gemünzte groifäenfafe, „$at ja baS ®ud) 
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nicht gelefen" — ich gab S. 440 ber „©imetaßiftifcheu 
SWonatSfchrift" an, ba§ ich ben „hiergu gehörigen Slbfd&nitt" 
gelefen Ijoto unb ^ier fanb ich nicht einen „gättglich be= 
langlofen" ©rudffcljler, jonbern ich fanb, baß biefelbe 
SRonatSanga&e, bie ber SDrudfehlerteufel bei mir aus 
SRooembet gum $egember gemacht, in fielfferichs SBerf aus 
SRooember gum September geroorben mar. SDaS ift fomifch, 
benn roenn ©nem felbft bei ber gleichen Stngabe ein ®rucf= 
fehler pafftrt, foß man ülnberen nicht ©ormutfe machen. 
UebrigenS habe i<h bie begüglid&e Stefle unter Äorrigirung 
beS ©rucffeljlerS in meiner SHuSeinanberfefcung mit $r. 
£eltferich 1895 abgebrudt. $Dr. §elfferich muffte atfo auch 
hier, ba& eS fid^ um nichts als einen SDrudfelfler hanbelte. 
Ilm fo bösartiger mar alfo hier 35r. £>elfferid)S ©emerfung 
über „gefäßige" SDrucf fehler. 

3<h möchte nun aberboch meinerfcitS^errn ®r.$elfferidh 
einen SDrudfehler nachmeifen, aus roelchem thatfächlich «in 
bie Senbeng beS ©erfafferS oorgüglich paffenbe Schluff* 
folgerungen gegogen finb" — einen SDrudfehler, ben überbieS 
bie fiefer ber ^etfferichfchen Schrift nicht, mie bie fiefer meines 
©udjeS, fich felbft oerbeffern fönnen. 

$n ber Schrift „©egen ben SßähtungSumfturg" non 
5Dr. Äarl $elfferi<h. 3Rit einem ©orroort non fi. ©am* 
berger. ©erlin 1895 — einer Schrift, bie gu ber perfön* 
liehen ©olemil groifchen SDr. $elfferi<h unb mit ben erften 
Slnlaff bot, finbet fich ©• 7 folgenbe Steße: 

35 et Silberpreis batte feit Diitte ber ferfjgiger 3af)te unb 
bann befonberö ftar! feit 2Infang 1872 eine fintenbe ftenbenj, 
giemlich ftetig unb gleichmäßig bis etroa (Snbc 1875. Slnfang 
1876 begann ein rapiber ©reisfaß, ber mit ber befannten ©anif 
im guli biefeS 3afjreS bei einem fionboner Silberpreis uon 46 3 /4 d. 
pro 07 : st. feinen Snefpuntt erreichte. 2)as 3 a h r 1877 brachte 
eine foloffale Silberausfuhr nach 3>nbien, unb bieS hob ben 
©reis beS Silbers bis auf 5 8^4 d. im fyebruar. darauf folgte 
roieber ein allmähliches §erabgleiten bis auf etwa 49 d. im 
griihjahr 1879. 
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®iefe ©teile enthält fafl fo oiel „objeftio falfd&e" 
SDarfteHungen roie Sorte. @ie fenngeichnet für jeben ©ach* 
fenner, gleichoiel, ob Anhänger ober ©egner ber ®olb= 
roährung, bas Senbentiöfe ber ^elfferich’fchen Ausführungen. 
3n meiner AuSeinanberfefcung mit ®t. ^elfferich im 3<>h re 
1895 h a & e ben ®«fu<h, ben ©eginn ber Silber* 
entroerthung uorgubotiren, um bie Sirfung ber beulfchen 
SRüngreform ju oerbunteln, genügenb charafterifirt, hi« 
miß ich gunächft nur auf ben ©rucffehler hinmeifen. ®er 
©Überpreis ftieg im ®egembcr 1876 in Hoffnung auf bie 
amerifanifche ®oppeltoährung auf 58 V 2 d. unb notirte im 
3annar 1877 nochmals 58'/i d. ®in „gefälliger" SDrucE* 
fehlet macht nun bei £>errn ®r. £>elfferich aus 3onuar — 
^ebruar — unb barauf allein beruht feine ©ehauptung, 
bafs bie „foloffale ©ilberauSfuhr nach Snbien", bie 1877 
ftattfanb, ben ©reis beS ©ilberS bis 58'/« d. im „Februar" 
hob. SJtan fege hier richtig „3anuar" ober noch richtiger 
„®ejember 1876" in ben f>elfferi<hfchen ©ah ein unb biefer 
mirb finnloS. ®r. ^elfferich h at fl lfo *>ie 2Bahi< er 
hier einen gefälligen ®rucffehler oon ber Art, mie er fie 
bei mir finben möchte, jugiebt, ober ob er eine „tJälfdjung 
hiftorifcher £h at f at §en“ einräumt. ®enn baff ber ©über» 
preis oon 68 1 /* d. ^ulegt im 3<*nuar unb nicht im gebruar 
1877 notirte, geht auS feiner eigenen ßufammenfteHung feiner 
neueften ©rofehüre ©. 59 h crD or — ido übrigens [ich gleich 
roieber ein ®rucffehler finbet, inbem 58’/2 ftatt 68 V 4 d. 
im 3onuar 1877 gebtueft ift. 3m Februar trat bereits 
ein fdharfet gatt beS ©ilberpreifeS oon 57*/«— 56 d. ein. 
Senn man in bem ©laShauS mit folgen SDrudfehlern ober 
falfchen Angaben figt, follte man fi<h t)ül en / mit ©teinen 
gu roerfen. 

Stach biefer Abfertigung erroog ich, ob ich bie roeiteren 
Ausführungen beS $errn ®r. $elfferich auf fich beruhen 
laffen foHe — inbefe 1895 h fl üe ich bie Angriffe beS 
®r. ^elffetich ebenfo unbebingt unb ungrocifelhaft abge* 
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roiefen unb trofcbem tft mir ber $err 1898, aüerbingS mit 
anberen änroürfen, abermals entgegengetreten. 34) reiß 
beöfjalb gange Arbeit ifjun, um fo meljr, als bie erneuerte 
S9efdE)äftigung mit bem ©egenftanb mir au4) einige neue gur 
©eurtljeilung ber f}rage nit^t unmutige ©eroeiSgtünbe 
gufüljrte. 

3)ie Sage beö SilbermarfteS unb ber ®at»g beS Silber* 
preifeS im Saljre 1876. 

2Bie oft roirb nidjt beim 2Bäf)rungSftreit geflagt, 
ba§ es ben fJernerfteE)enben ttid^t möglidb fei, Siedet unb 
SBabrfjeit gu ergrunben. fDJan glaubt befonberS roifcig gu 
fein, menn man an ben 2luSfpru4) fjriebridf) SBillielm I. 
erinnert, ber einen SRe4)tSftreit mit anfjörte unb bann oon 
ben Sbnofaten fagte: „bie oerfludjten Äerle ^aben alle 
beibe fRed&t". 

34) möd&te Sebem ratzen, ber ein eigenes Urt£)eil geroinnen 
roiH, bie (Singelfrage ber Urfadje ber ©ilberentroertljung 
grünblid^ gu prüfen. ©S banbelt fi4) l)ier um ein l)iftorifd)eS 
©reigntfj, ein umfaffenbeS üftaterial ift bequem gugärtglüf) 

— id) erinnere nur an bie ©ertjanblungen ber beutfd&cn 
©ilberlommiffion oon 1894, roo Siebe unb ©egenrebe ben 
©tanbptmft beiber 2Bäl)rungSpatteien flarftellen. 2)afj eS 
möglidb ift, gu einem abfd)Iiefjenben Urtlfeil gu fommen 4 
trof) oerfdbiebener SKeinungen für ober gegen ©olbroäfjrung, 
baS beroeift bie grofje englif4)e (SnquSte, bie 1888 hierüber 
ein einftimmigcS Urteil abgab. 

2luf ber fo geroonnenen ©runblage roirb man bann 
leidjt im ©tanbe fein, 28al)rf)eit unb £rug im SBäfjrungS* 
fampf gu unterfd)eiben. 

®ie ©olbpartei in SDeutfdjlanb, baS ift 4) a rafteriftif<^, 
roeigert fidj bie tjiflorifd^e 2Ba^r^eit, bafj bie bureb bie 
beutfdbe SDlüngteform fjeroorgerufene ülenberung ber mone* 
tären ©efefcgebung bie llrfacbe ber ©ilberentroertljung ift, 
anguerfennen unb SDr. $elfferid) geljt DieHeidjt na4i bem 
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©runbfafc, baß ber §ieb bie befte 93ertljeibigung ift, foroeit, 
mir eine „Qrälfdjung ^iftorifdjer Sljatfadien" trorguroerfen, 
roäljrenb er felbft bie aUfeüig anerfannten Ijiftorifdjen 
Sljatfadjen oerleugnet. $ie folgenbe Heine 3 u f ammen5 
fteHung geigt bie Scroegung be§ SÜberpreifeS. 

©erotgung be§ Sonboner SilberpreifcS : 

3a$re«bur4fd&nitte 



bödrfier 

niebriafter 

Sifferenj 

bötbfter 

niebrigfter 

®ifftrenj 

1833—42 

60»/, 

58% 

©■ 

2 

603/8 

59 % 6 SP- 

1%6 

1843- 52 

61% . 

68i/, 

0 

3% 

61 „ 

59 »%« , 

l'%8 

1863-62 

62% „ 

60 

It 

2%. 

62% b „ 

61 6 /ib . 

% 

1863-72 

62 Vs „ 

59% 

H 

3% 

61% . 

60% 6 . 

1%« 

1873-82 

59 15 /i 6 „ 

46% 


13% 6 

59 V 4 „ 

51 V« , 

8 

1883— 92 

54% ,, 

87% 

0 

16% 

503/8 . 

40 3 / 4 „ 

9% 

1893 - 97 

38 s / 4 „ 

28% 

n 

15 

33% „ 

27“/i« , 

5% 

1833-72 

62% „ 

58% 

0 

4% 

62%6 » 

59 % 6 . 

«%. 

1873-97 

59 15 / 16 „ 

23% 

0 

36% 6 

59% „ 

27%e , 

31 u /i8 


fDJan fiefjt oljne SBeitereS ben Unterfd&ieb ber fßreiS* 
beroegung nor unb nadj 1873. S9iS gum 3afjre 1873 
mar bie frangöfifdje SDoppclroäljrung in Kraft unb regulirte 
ben SBeltmarftpreiS be§ Silbers. fjranfreid) prägte @o!b 
unb Silber in unbefdjränften 3J?engcn in bem feften 
2Bert£joerl)ältniß non 1— lö’/a ober mit anberen SBorten 
aus einem Kilogramm Silber mürben 200 JrS., aus 
einem Kilogramm ®olb mürben 3100 3*§. geprägt. 2Ber 
in ber 2Mt ®olb ober Silber probugirte ober befaß, bet 
mar mithin im Stanbe, in granfreidj bafür granfetigclb 
prägen gu laffen unb mit biefem je nadj ®ebarf ®olb= 
franfS ober SilberfranfS fit§ gu oerfdjaffen. ®as 2öcrtfj= 
oer^ältniß in ber gangen SBelt fonnte bemnacb, folange 
fjranfteidj einen SBorratlj an ©olb» unb Silbermüngen 
befaß, nur um bie fßrägegebuljr, begro. bie S3erfenbungS= 
foften fdjroanfen, analog ben Sdjroanfungen ber 2Bedjfel= 
lurfe oon ßänbern mit gleicher Valuta. ®ie ©olbpartei 
leugnet auc^} bie Jljatiadje, baß roäljrenb beS gangen 
SaljrljunbertS baS frangöfifdje SBert^oertjaltniß baS SBertfj» 
oerljältniß beS SBeltmarftcS mar, inbem fie ftdj auf bie 
geringfügigen Sdjroanfungen um biefe Rarität Ijerum 
(60 7 /8 d) beruft — bie Rarität beS SßccßfelfurfeS groifdjen 
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©erlin unb Sonbon fte^t feft auf 20,43 2J?f. = 1 Sftr., 
aber bie 2Bed)felfurfe fdjroanlen täglich um biefeS fefle 
©ari in ben ©rennen, reelle bnrd) bie SJerfenbungSfoften 
bes ©olbeS nach ober oon ©nglanb feftgclegt ftnb. ©enau 
ebenfo fchroanfte bet ©Überpreis um 60 7 /s d. = 1 : 15,6 
in b^n ©rengen, bie butch bie SBerfenbungSloften ber 
©belmetaHe nach ober oon fjtanlreich feftftanben. ©rnft 
©epb rotes gang genau nach, bajj bei ©rmäfjigung bet 
SBerfenbungSlofien unb ber ißrägegebüfjren bie©d>roanfungen 
be§ ©ilberpreifeS fid) nerminberlen. 

SDie ©egenfä^lid&feit ber Meinungen ber beiben 
SBährungSparteien fenngeichnete Samberget einmal richtig 
bahin^ ba§ bie ©olbpartei annehme, bie frangöfifche SDoppeU 
roäbrung fei fo lange in flraft geblieben, roie baS 2Bcrtf)= 
oertjältnifj oon 1:16,6 beftanb, roäljrenb bie SBhnetaöiften 
glauben, baß biefeS SBerthoerhältnijj fo lange 6eftanb, roie 
bie frangöfifche SDoppelroährung aufrecht erhalten routbe. 
SDaS ift ber Äernpunft beS ©treitS. 

SDie falifornifch-auftralifdjen ©olbentbecfungen führten 
einen ftarlen ©olbftrom nach ©uropa, bie SRonometaHiften, 
ooran ©h eDa l‘ cr unb ttac & i^m ©obben, fürchteten eine 
©olbentroerthung unb empfahlen bie ©ilberroährung als 
allein roerthbeftänbig. ®er inbifche Slufftanb, bie ^mngetS* 
unb SöaumrooHnoth führten gleidhgeitig gu einer aufjer* 
orbentlichen Steigerung ber ©ilbernachfrage. ©uropa 
-führte 1866—65 anberthalbmal fooiel Silber aus, als 
bie 2BeIt probugirte. ©ilber erhielt ein Heines Slufgelb, 
entfprechenb ben UmroechfelungSloften in granfreich, bie 
frangöfifche SDoppelroähruttg aber hinbcrte eine roeitgehenbere 
©rfdiütterung bes SBerthrierhältniffeS. 

©eit 1866 oerminberte fich ber aufjerorbentliche ©ilber* 
bebarf, bas ©itberaufgelb oetfchroanb meift, bie erfte 
^Sarifer SWüngfonfereng 1867 aber ftanb noch gang im 
SBanne ber Infdjauung, ba& gu oiel ©olb nnb gu roenig 
©ilber oorhanben fei. ©ben begl)al& fah fie eine Üftög* 
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lid&feit ber allgemeinen ÜMn$einf)eit auf ber ©runblage 
beS franjöfifcben SKunjfpfietnS nur in ber Stanafjme ber 
©olbroäfjrung. SDie oerl)änguifjDolIe 2Birfung biefeS S9e= 
fd^IuffeS fat> bamals SRiemanb oorauS. 

®er ©Überpreis fjatte @nbe ber fettiger 3a^re bie 
fieigenbe £enbena aufgegeben, oon einer „finfenben Senbenj" 
aber, roie ®r. ^clfferidj behauptet, ift feine 9febe. ®iefe 
„objeftio falfdje" SBefjauptung tjat nur ben 3 ro€( t bie 
SE^atfad&e ju nerbunfeln, bafj bie ©ilberentroertfjung erft 
nach ber beutfdfjen SKun^reform begann. 

$err ®r. |>elfferid) giebt in bet 1895 gegen micf) 
neröffentlicfüen ©rofctjüre folgenbe für feine tenbengiöfe 
8lrt (barafteriftifcbe Ueberfi^t: 



£ur$fc$nitt[. Silber« 
preis in gonbon 
d. 

3u« ober %bnat>me 
gegen baft SJorjaljr 
d. 

fflbnabme gegen 
ben 2>ur<$f(&ntttSprei4 
d. 

1851-62 

61% 



1863 

61% 



1864 

61% 



1865 

61'/is 

-%6 

-%« 

1866 

61% 

+%8 

— 4 /i« 

1867 

60%, 

- # /tt 

-”/M 

1868 

60 Vs 

-Vio 

-“/» 

1869 

60V 1S 

— Vie 

“/l. 

1870 

60 9 /io 

+%e 

-“/l. 

1871 

60Vs 

— VlB 


1872 

60 8 /i8 

~%6 

— ”/l6 

1873 

59V 4 


- M /l8 


®a§ ftnb ftatiftif$e Sfunftftüdfdfjen, aber feine roiffen= 
fcbafilidfje ©tatiftif. ©ang roiHfürlidj ift Ijier ein ®urd&- 
fdjnitt 1851 —62 ju ©runbe gelegt, ber ein Slufgelb für 
©über gegen 60 7 /s enthält unb fd&liefflid) 1878 nod) Ijinau* 
gefügt, roo bie ©ilberentroertöung fdjon begonnen tjatte. Segt 
man bie Rarität oon 1 : 16,5 = 60 7 /s d. $u ©runbe, fo er* 
geben fidfj für bie Sät)« bis 1872 einfdüiefjlid» fo gering* 
fügige Slbroeidmngen, roie fie ben ©djroanfungen ber 
SBedjfelfutfe entfprecfjen. SDaS 21ufgelb, baS bis 1866 
beftanb, §örte auf, aber eine „finfenbe Senbenj" beftanb, 
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roie bie folgenben 3d£U en beroeifen, uot ber beutfdjen 3Rüng= 
reforra nicht. 25a§ ctflc unb entfcbeibenbe bcutfcbc 3Rüngs 
gefeg, ba§ bem Silber bic beutfdjen Sföüngftätten nerfcblofj, 
flammt auö bem Segember 1871, im 3a§te 1872 begannen 
bie praftifd&en SSorbereitungen gur ©nfüfjrung ber ®olb= 
roäljrung. ®ie greife beroegten fi<$: 



gödjfter 

niebrigfter 


3 B*rtf) 0 erf)äItnife 

1867 

6 O /4 d. 

60% 

d. 

60»/,« d. 

16,57 

1868 

61 l /s . 

60'/s 

II 

60% „ 

18,69 

1869 

61 „ 

60 

1 • 

60%, „ 

15,60 

1870 

62 , 

6 OV 4 

n 

60%, „ 

15,68 

1871 

61 „ 

60 «/„ 

tt 

60V 2 „ 

15,59 

1872 

6 lVs - 

69V« 

n 

GO 5 / „ 

15,68 


2Kan crfiefjt au§ biefcn 3 a ^ en / baf} bi§ gum Seginn 
ber beutfdjen Sßüngreform ©Uber um ba§ SBcrtbncrbältnifj 
non 1 : 15,50 penbelte, unb ba§ bie ©djroanfungcn — 
(62 mürbe im Quti 1870 als St'riegSfurS gang oorüber= 
gegenb notirt) — äufjerft geringfügig geroefen finb. 

gür 1871, 1872 unb 1873 mögen tjier bie monat= 
litten Siotirungcn nach ißijleg unb SbcU folgen. 

1871 1872 1873 


Sanuar 

Februar 

SWärj 

Spril 

Sltai 

3uni 

3uli 

Sfluguft 

Srptemb. 

Cftober 

SRoocmb. 

Sxjcmbct 


60V* - fi /s 

60% -*/g 

60»/ g -V a 
60%«-»/« 
W1I-/4 
60% -%, 
6 OV 2 -% 
605/8 -% 
60% -*%, 
60 V« ~% 

605 / 8 -61 
60% Vs 


605/g -61'/g d. 
60 % -61% . 
60% - 7 /s „ 

60V 4 - 7 /s . 

eoVxs-V« . 
60 — Vs 
60 Vt« — 8 /ie « 
60 — V 4 . 
605/jg— */l 6 « 
60 — V 4 . 
59V 4 -% . 
59% - 3 / 4 » 


59%-> 5 is d. 

59 % - 15 /, 6 . 
59% -Vs » 

59% „ 

59% Vs » 
59 5 /i8 Vj « 
59 5 / I6 -% 
56 13 /i8 — 59 3 /i8 
58>V w -59Vs 

68 % —59 
57Vs -58 Vs 
58— Vw 


3m Saläre 1871, bem 3ab re ber Sntfcbeibung, b Q * te 
©Uber abfolut feine „finfenbe Stenbeng", e§ roie§ nur gang 
geringe ©djroanfungen auf unb ging fogar über bie Rarität 
oon 60% d. ginauS! 

(Srft in ben legten SJfonaten 1872 ging ©ilber unter 
60 d. ®ie SJirfungen be§ UebergangS 3)entf<blanbö gur 
©olbroägrung, gu bem ber entfcbeibenbe ©ebritt burd) ba§ 
äRünggcfeg ootn 4. ®egember 1871 getgan mar, traten 
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nun I)en>or. Sm 11. Stonember 1872 erfolgte ba« ©efejj, 
burd) welche« bie Hamburger (Sirobanf non Silber auf 
©olb überführt würbe. Die erften Silberabftofeungen 
traten ein. 2lm 18. Degember 1872 würbe bcr ffanbi* 
naoifdf)e SJJünjDertrag, ber bie brei norbifc&en Steidje gur 
®olb Währung führte, gcfdjloffen. Die preujfifdje Sanf 
hatte bereit« im September 1871 für ca. 20 EJtiEionen 
SDtarf Silberbarren in fionbon oerfauft. 

Selbftoerftänblid) muffte bie SBirlung fold&et gefefclidher 
SDiaBnaljmen gu Ungunften be« Silber« eine anbere fein, al§ 
wenn bie ißrobuftionSDer^ältniffe fid) änberten. Die §lenbe= 
rungen ber ^robuftionSoerhältniffe waren »orübergehenber, 
bie Senberungen ber ©efefje bauernber Srt. Sud) nad) 
ber ©ntbedung ber lalifornifch * auftralifdjen ©olbfdhäfce 
arbeiteten bie monometaHiftifdjen D^eoretifer für DemonetU 
fation be« ©olbe« — fie brangen nidjt burd) unb baö 
uert)ütete eine ©olbentwertljung. Sin ^ufammentreffen non 
Umftänben führte nach bcm Kriege oon 1870 bagu, bafj 
jene monometaEiftifdhe Schule, bie fid& ingwifihen com 
Silber gum ©olbe gewanbt, ©rfotg ^atte. 3n Deutfdh* 
lanb beftanb fcineSweg« ein Streben nadh einer 2ßäl)rung«= 
änberung an fid) (man nergleidfje bie .tunbgebungen ber 
Selteften ber berliner Äaufmannfchaft für bie Sufredjt* 
er^altung ber Silbermährung), aber um fo unabweisbarer 
war ba« Verlangen einer SDtüngreform unb SKüngeinljeit 
für ba« neugefcöaffene SReid^. Daburd) fam ber Stein 
in« Stollen. Daff man ©olb in ba« neue ÜMngfpftem 
einfügen muffte, war felbftrebenb. ©nifpredhenb aber ber 
oorherrfdjenben oolfö wirt£)fdbaftli<t»en D^eorie moEte man 
überwiegenb non Doppelwährung nicht« wiffen. @s war 
bie ÜDtifliarbengeit. Die gange [frage galt mefjr al« eine 
müngtedinifdie, bie großen mirthfdhaftlichen unb fo^ialen 
iDlomente blieben oöEig im ^intergrunb. 

Die gleichen Seftrebungen, bie in Deutfdjlanb burch* 
gebrungen waren, beftanben übcraE unb würben natur= 
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gemäfj burcb ben Sieg in ®eutf<blanb mächtig geförbert. 
©in flanb trieb immer ba§ anbere. “Sie {frage, ob bie 
gleite (Sntroicfelung eingetreten märe, roenn ©eulfcblanb 
nicht jur ©olbroübntng überging, ift ebenfo müfjig, roie 
roenn man barüber fpefuliren rooUte, roas geroorben itmre, 
roenn nid)t Napoleon, fonbern Äaifer SBil^etm Oefangener 
geroorben roäre. ®ie ®b a tfa<be fte^t feft, ba& oor bem 
entfcbeibenben beutfd&en SKünjgefe^ oom 4. ®ejember 1871 
roeber ein Stüdgang beS ©ilberpreifeS, nod^ irgenb eine 
gefe&licbe SKajjnabme irgenb eines ©taateS gegen ©über 
efütirt bat. 6 s fteljt feft, bafe biefe gefegücEien äRafjnabmen 
ber ©ilberentroertbung oorauSgegangen finb. 2 Bir fa^en 
inSbefonbere, baff bie SSorgänge, roeldbe bie (Sntfcbeibung 
berbeifüljrten, im lateinifcben SKünjbunb nicht roegen ber 
©ilberentroertbung, oon ber man bamals nichts muffte, 
fonbern als 8 lbroef)rma|jregel gegen bas beutfebe ©Uber 
ju betrauten ift. ®r. §elfferidj aflerbingS fcbreibt: 

9lber man barf habet nicht oetgeffen, bap ein Ikeisrücfgang 
bes Silbers bereits eingetreten roar, elje auch nur eine einzige ber 
gefcbilberten roäfjrungspolitifrffcn 2lenberungen begonnen batte, unb 
bap gerabe bie ÜHapregeln berjenigcu Staaten, roeldje für bie 
9lufrcd)teri)altung beS SilberroertfjeS am meiften in SBetractit tarnen, 
burrf) ben Stürfgang beS SitberpreifeS, rodeten fie freilich i^rerfeits 
»erfefjärfen mußten, erft beroorgerufen roorben ftnb. 

®aS Serbältnip jioifrf)en 3Jiünjge|epgebung unb Silberroertb 
ift alfo fein einfaches, fonbern eS banbett fid) bi er um cinen 
fomplijirten 3 u fatnmenbang oon SBirfungen unb ©egenroirfungen. 

3Bir feben alfo je^t, roatum $Dr. $elfferid) fo groffcs 
®eroi<bt barauf legt, bie ©ilberentroertfjung oorjubatiren. 
©efct man fie ben £l) at f ac & en entfpredjenb richtig auf baS 3 af) r 
1878 an, fo ergiebt ficb ohne SSeitereS ber Suguft 1873 als 
berjenige SKonat, ber juerft einen ftärferen MüdEgang aufroeift. 
3um erften SD?al ftnft ©über unter 59 d. 2lm 9 . guii 
1873 ift bas groeite beutfebe üMipsgefejj erlaffen, bas beutfebe 
©ilberoerfüufe fi<ber in Slusftcbt ftedte. tSm 6 . September 
1873 tritt bie erfte Sefcbränfung ber ©Uberprägungen in 
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granfreiriß ein. Slm 8. September folgt Selgien. Solche 
EJtaßregeln mürben nidßt plößlicf) ergriffen. ^ßreiSrücfgang 
unb fjSrägebefcßränfitng fteßen offenbar im 3ufammen* 
f)ang. $ie Slbfiofjung be§ bemonetifierlen ©ilberä roirb 

1873 ftärfer. 3« bem 5D?aße, roie fteß bieS Silber 
in bie SDfünjftätten ber SDoppelioäfjrungSftaaten brängt, 
entfielt ein 3< nöD erIufi &ei ber Prägung. fiejis fdßreibt 
hierüber: 

£ie 2lbroeicßung bes SilberpreifeS in Sonbon oon bem Oer 
franjöfifdjcn SBerißrelation entfpreeßenben 60 7 /s ißence bemaß fiel) 
aber ßauptfäcßlicß nach ber gälligfcitSfrift ber Bons de monnaie, 
reelle bie ^arifer äJtünje für baS jur Prägung eingelieferte Silber 
ouSgab. ge größer alfo ber 9lnbrang mürbe, um fo meiter 
beßnte fid) bie grift aus unb um fo größer mürbe ber mit ben 
Silberfpefulationen oerbunbene ^rnsuerluft. liefern llerluft ent* 
fprecfjenb mußte natürlich ber Silberpreis finfen, oßne baß beßßalb 
ber ©eroinn ber Importeure ein feßr beträchtlicher gemorben märe. 
Hiacßbem ber 2Jiünjbuub im gaßre 1874 bie Slcfcfjränfung ber 
Silberprägungen befchloffen unb grantreich ipäter ebenfalls be» 
beutenbe SluSmünjungen auf Staatsrechnung unternommen, mürbe 
bie ükrfatl^eit ber Bons de monnaie immer meiter ßinauSgejogen 
unb bie grift ftieg fd)ließlich auf 1 '/a — 2 gaßre. Saßet benn 
auch, obrooßl feit bem Sommer 1876 feine Sons meßr auS= 
gegeben mürben, in $ariS noch im gaßre 1878 auf ©runb 
früßer eingegangener 93erbinblicßfeiten 363 130 Stücf günffranfen» 
tßaler geprägt roorben finb. 2Benn aber baS non Erbaten jur 
SJtünje gebrachte Silber erft nach jioei gaßren in ©eftalt non 
jaßlungSfräftigem Selbe jurüefgegeben mürbe, fo fonnte bie fran* 
jöfi|'d)c J)oppclroäßrung ben Silberpreis in Bonbon nur noch auf 
einem fünfte crßalten, ber etroa 10 fßrojent unter ber früheren 
9tormatßöße lag, alfo auf roeniger als 55 ^ßence." 

2>ie genauen Angaben über bie -Dfafjregeln, roeldße 
bie frangöfifdße S)oppelroäßrung befeßränften, ftnb in goI= 
genbent nach ben offiziellen Angaben Ceon Sap’S gufammen* 
gefteEt; fie roaren bisßer in ®cutfcßlanb tßeilrocife nießt 
befannt. 

9lm 6. September 1873 orbnctc ber ginanjminifier an, baß 
bis auf meitere Drbre bie „bons de monnaie“ (JRünjfcßeine), 
welche oon ben fDtünzanftattcn ju ißariä unb ©orbeauj gegen 
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«Silberbarren ausgegeben mürben, eine tägliche Prägung an i?ünf« 
franfenftücfcn oon 200000 Sri. für ißariä unb 80000 5fr 3. für 
Sorbeaur, niefjt überfteigen fotlten. 

91m 17. iJloDcmbcr 1873 rourbebie Prägung auf 100000 JfrS. 
für s f5ari3 unb 50 000 5fr 3. für ©orbeauj hcrabgefcfit. 

9lm 31. Januar 1874 fontingeniirfe bie Sonoention beS 
£ateinifd)en Siünjbunbeä bie franjöfifche Silberprägung auf 
60 SDliH, 5fr3. jährlich- 

Sa nun meijr Silber jur Prägung eingeliefert mürbe, als 
Prägungen oorgenommen merben burften, fo oerlängcrtc fid) bie 
3eit jroifchen ber Dlusftellung ber 9Jlünjfc^eine unb ihrer Um» 
roedjfeiung gegen ffünffrantcnftücfe, bie früher höci)ftens 30 Sage 
betrug. 3 m 3uü 1874 mürben SDiünjfdjcine für 9lpril 1875 
ausgegeben, auch für 1875 mürbe bie franjöfifche Silberprägung 
ooni üateinifchen ÜJliinjbunb auf 60 9Jlill. ffrS. fontingentirt. 

3m 3uni 1875 erreichten bie ÜJtünjfchcine ben 31. Sejember 

1876 unb ber Sinanjminifter autorifirte bie ißarifer SHünganftalten, 
SDlünjjcheine für 187/ im betrage oon 75000 ffrS. für ben Sag 
auSjugcben. 

Sie 9Jiünj!onferenj ber lateinif<f)en Staaten beftimmte 1870, 
bajj bie franjöfifrfjen Silberprägungen auf 54 3JliXI. ffrS. be» 
fdjränft mürben, unb bafs für 1877 nur bic Sälftc biefet Summe 
an SKünjfcheinen oon ffranfreid) ausgegeben merben fotte. 

9lm 4. 3uli 18/6 erreichten bie oon ber fßarifer 2Rünj= 
anftalt auSgegebcnen äJiünjfchcine ben Setrag ber für 1876 unb 

1877 fontingentirten Summe. 91n biefem Sage mürbe auf 93e* 
fehl beS SfinanjminifterS baS Sureau gefd)loffen, roe!d)es bis bahin 
bie 9lnna(jme ber Silberbarren beforgte. Sic lebten jur SluSgabe 
gelangten 3Jlünjfcheine hatten eine UmlaufSjeit oon 2 fahren 
5 ÜDionaten, bis jum 13. Sejcmber 1878. 

§ier fyabtn mir ganj nüchtern unb flat bie Urfad&e 
ber ©ilberentmerthung bis jnm 3uli 1876. S8i3 bahin 
ftüfcte bie Soppelroäf)tung obroohl fie eingefdjrdnft mar bod) 
noch ben Silberpreis. 211S bie Soppelrodhtung im Sommer 
1876 ooHftdnbig ju funftioniren aufhörte, gab es feine 
Orenje mehr für bie Sdjroanfungen beS SBerthoerhdltniffeS. 
Samit fehlte nun aud) jebe fefte Rarität jroifdten ®olbs 
unb Silberoaluten, alfo j. 93. jroifdten ©nglanb unb 3nbien. 
SaS 93anb jioifehen ®olb unb Silber mar jerriffen. @igen* 
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tfiümlicher 2Bcife ^alte man bamals, irregeführt burdlj bic 
falfdljen Snfidhten bcr herrfdjenben SföonometaHiften, nur ein 
geringes ©erfiänbniß für ben 3 u f ammen ^ an S ^ er ®tnge. 
2Jian ftanb ber ©ilberentroertfjung roie einem unabroenbs 
baren dlaturereigniß gegenüber unb bic beutfd&en ®olb= 
freunbe priefen bie SBeiSfjeit, mit ber fte nodj rechtzeitig 
®eutfdf)Ianb zur ©olbroähnmg geführt unb es twr bem 
©chaben ber ©ilberentmerttjung bewahrt. ®ie ®efa£)r für 
bie ©olbroährungspartei mar groß. (Srfannte bie öffent* 
liehe SDJeinung, baß bie ©ilberentmerthung mit allen ihren 
©d&äbigungen nur ein burch bie ©efeßgebung oerfchulbeteS, 
alfo burdh Senberung ber ©efeße roieber z« befeitigenbeS 
Uebel fei, fo lieg jt<h eine fchleuuige 9tea!tion gegen bie 
©olbroährung ermatten. SDarum mußte bie Silberent* 
roerthung gum „Sftaturereigniß" geftempelt werben. 3 uer ft 
mürbe bie 3 una h me ^ er ©überprobuftion, bie man maß* 
los übertrieb, heroorgegogen, unb als bie SJiachmeifungen 
ber englifchen ©tiquete im 3>uli 1876 benn hoch roenigftenS 
bie ^altlofigfeit biefeS airgumentö nachroiefen, fchob man 
bie ©inroirlung ber afiatifchen ©dang unb bie (Souncils* 
©itls in ben ©orbergriutb. 

3(h gebe nunmehr bie Prägungen granfreidhs unb 
^Belgiens, bie für ben Iateinifchen 9J?üngbunb allein in 
©eltacht fommen: 


grattfreid) Belgien 

®o!b Silber @oIb Silber 


1866 

366 am grS. 

0,189 9ÄiD gra. 10,6 3ÄiQ. gr8. 

— 

amn.gra 

1867 

198,5 

0 

64 

„ 26,8 

H 

18,4 

0 

1868 

340 

U 

93,6 

„ 27,6 

0 

32,8 

ii 

1869 

234,1 

ff 

58,2 

„ 24,7 

II 

63,2 

0 

1870 

55,4 

m 

53,6 

„ 63,8 


62,3 

0 

1871 

60,1 

w 

4,7 

„ 45,1 

II 

23,9 

n 

18 V 2 

— 

„ 

0,3 

1» 

0 

10,2 

0 

1873 

— 

ii 

164,6 

0 

0 

111,7 

n 


©iefe 3 a hlen finb non h°h cr ©ebeutung. ©ie be* 
weifen, baß bis zum 3ahre 1873 bie Staufchftelle ber 

4* 
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■^«^ 5 m 


^oppelttjft^rungdflaafeit für ©über ttid^t in önfprudf) gc= 
nommen roorben ifi. 35ie ©olbprägungen überroogen, bis 
granfreid) bcm 3roang8{ur§ oerfiel. $ie ©ilberprägungen 
roaren fo geringfügig, baff fie beti Inufenbett fflebarf nid^t 
überfliegen. 35arauS gebt b eröD|: - bafj bis gur beutfcben 
üftüngreform ein Ueberflufj an ©über nicht ejiftirfe. 35ie 
bis babin nur mäßig erböbte ©ilberprobuftion, bie 1873 
ctma l a /i 3J?iflionen Kilogramm umfafjfe, becfte bamals beu 
©ilberbebarf ber SBelt Htapp. Sßeldje SioIIc fpielte eS nun 
oor 1873 für ben ©Überpreis, ob Snbien oiel ober 
rocnig ©Über abforbirte? Stur, bie, baff roenn oiel ©Über 
nadb Dftafien flofj. man cS aus ben 3)oppelroäfjrnngS= 
lätibern ^olte — natürlich gegen Slufgelb — unb baff, 
roenn ©Über auf bcm ßonboncr ÜJinrft nicht für ^inbien 
gebraucht routbe, e§ gegen eine Heine Vergütung ben 
35oppeltoäfjritngSlänbern guflofj. 35er englifche SD?arft roar 
flänbig Säufer gu 62 unb SSerfäufer gu 60 d. 2)afj aber 
nach 1867 bis 1873 fo gut roie gar fein ©Über für bie 
3)oppeIroät)rungslänber übrig blieb, beioeifeu bie $räge= 
giffern. Silber roar alfo nicht in einer fd&led)ten, fonbern 
in einer feljr guten SKarftlage, als Die beutfehe ÜKüngrcform 
ben ©taub ber 3)inge fo grünblich änberte. 

93on befonbercr SBeroeiStraft nach biefer DUdjtung finb bie 
Utotirungcn beS SilberfurfeS in ißariS. 6ie gerftören bie Scgenbe 
oon bem übermäßigen 9lnbrang beS Silbers oor ben 3Jtafjnal)men 
ber ©efeßgebung gegen baS Silber gänglid). ©über ftnnb in ißariö 
bis gum September 1873 mit Prämie notirt. 

(SS betrug im $af)reSburcbfd)nitt bas 9lufgclb bg. ber Sßerluft 
für ©olb unb Silber in ißaris für 1000 SrcS.: 


Mr 

®otb 

©über 

3aljr 


@o!b 


Silber 


fr.c. 

fr. 

c. 



Ir. c. 


fr. c. 

1866 

+ 0 58 

+ 1 

23.27 

1871 

+ 

7.17 

+ 

25.43 

1867 

+ 0.78 

•+ 

13.19 

1872 

+ 

10.26 

+ 

18.&3 

1868 

+ 0.34 

+ 

9.18 

1h73 

+ 

10.62 


4.16 

1869 

+ 0.57 

+ 

9.74 

1874 

+ 

3.12 

— 

16. 18 

1870 

+ 1.06 

+ 

10.37 

1875 

+ 

0.26 

— 

49.20 





Vö76 

+ 

0.005 

— 

112.32 


hieran frfjliefjen fid) bie folgcnben monatlichen 91acf)n>cifungen : 
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1869 

1870 

1871 

1872 

1873 



fr. o. 

fr. o. 

fr. c. 

fr. c. 

fr. o. 

Januar .... 


+ 9.92 

+ 11.08 

+ — 

+ 35.03 

+ 14.34 

gebruar .... 


10.00 

11.60 

— 

80.01 

+ 13.39 

SKarj .... 


10.00 

12. 4 

— 

18.. 0 

+ 10.00 

«pril .... 


10.00 

10.60 

— 

13.60 

+ 10.00 

®?ai 


10.00 

10.40 

— 

11.27 

+ 10.00 

3«"l 


10.00 

9.60 

16.00 

13.50 

+ 9.40 

3«H 


10.00 

11.96 

16.50 

13.78 

+ 8.50 

Sluguft .... 


10.00 

943 

17.75 

13.12 

+ 8.50 

September . . . 


9.07 

6.75 

19.00 

19.70 

- 1.98 

Oftober .... 


8.50 

— 

32.55 

22.50 

- 7.79 

'Dlopember . . . 


9.34 

-L- 

40 22 

20.18 

- 12.37 

®ejember . . . 


10.13 

— 

36.00 

15.10 

- 12.00 

3ahre3bur<f)fdjmtt • 


9.74 

10.37 

25.43 

18.83 

+ 4.16 

ßödlfier JhtrS . . 


1050 

12.50 

41.60 

36.00 

+ 14.50 

niebrigfter ßurS . 


8.50 

6.75 

1600 

11.00 

- 13.60 


6S ift gu bcrüdtfic^tiflen, baß bet Silberpreis iit ißariä nadj 
Sem alten ÜDlünjpreiS berechnet ift, bet 3,33 ifkägeEoiten 
oorauSfcßt, roäßrenb biefc auf 1,50 ftrS. ermäßigt roaren. 6s 
finb banad) etroa -j- 7°/oo als eigentliche Rarität angufef)en. ^eben» 
falls ftef)t feft, baß bis juiti September 1873 Silber ein effeftiues 
Slufgelö in ißaris bcbaitg — man uergleidje bamit bie Behauptung 
beS .fjerrn Sr. £elfferid), baß bet Stücfgang beS SilbcrpreifeS feit 
Stitte ber fecfjgiger ^aßre begann ober baß ber 2(nbrang öeS 
Silbers gu ben HJtaßregcln beS lateinifchen 2J(ünj6unbe5 aud) ohne 
bie beutjeße 3Jtüngreform geführt hätte. 

SDie inbiftfjen S3er^ättniffe, roeber ©ilberbebarf nodö 
@ouncilS=BillS, oermochttn gu einer ©ilberentroerthung gu 
führen, }o lange bie frangöfifche SDoppelroährung beftanb. 
iDiefe oerbattb ®olb* unb Silber unb fd^uf baburdj eine 
fefte SBechfelparität auch groifchen ©ilber= unb ©olblänbern. 
§örte nun jebe 5Rad)frage nach Silber für 3nbien auf, fo 
blieb troßbem bie inbifdhe SBaluta feft unb nötigenfalls 
mußte Silber aus Snbien nadh Europa gurücfgefchidt 
roerben. SiefeS märe in granfreid) gegen ©olb oerwedjfelt 
loorben, eineSrfchütterung beS SilberroertheS fonntealfo burdj 
irgetib welche ©nflüffe ber inbifdjen Baluta nidjt eintreten. 

UebrigenS ift bieS nur teoretifd) entroicfelt, bernt 
praftifdh beruht bie ©ilberbeioegung uad) 3nbien noch auf 
anberen ©runblagen als benen bes SBechfeloerfehrS. Silber 
wirb in großen Mengen in Snbien außerhalb ber eigene 
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lidjen ©elbfpljäre gu ©d/mud unb ®erütl) unb gut Schafe* 
bilbung oermenbet. 2Bie mit namentlich fett Schließung 
ber inbifchen aitüngftätien fafeen, ift biefer außermonetäre 
©ilberbebarf SnbicnS außerorbentlich groß. 

SDiefcr Umftanb ift befonbcrS roichtig für bie 23e= 
uttßeüung ber SSebeutung ber @ouncil8*23itl8 für bie 
©überfrage. ®iefe fönnen naturgemäß bireft nicht auf ben 
©Überpreis fonbern nur auf ben inbifchen SBecfefelfurS ein* 
mirfen. Solange bie frangöfifdie ®oppe(roäf)rung ben inbifchen 
SBechfelfurS unoeränberlid) feft machte, fonnten bie (Souncils* 
Sills feine anbereSBirfung üben, als baß fie etroa ben inbif<hen 
ÄurS foungünftigftelltcn, baßSilber auS^nbien nactj Europa 
gu fenben lohnenb tourbe. 2)em ftanb bann ber Sebarf an 
©ilbermetaH in Snbien gegenüber. 35urcfe Snroenbung ber 
®iSfontfd)raube ^ätte bemnadh 3nbien fidb gegen ©Über* 
abfluß fdjüfeen muffen. ©8 ift alfo ooilfommen unftatüjaft uub 
irrefütjrenb, ben ©ilberbebarf SnbienS ober bie 3“ na h mc 
ber StegicrungSroecfefel als Urfadjen ber ©Überentmertfeung 
gu begegnen. 3)cnfen mir uns alle SBerfedltniffe ber 
©ilberprobuftion unb beS oftafiatifchen SerfeferS unoer* 
ünbert, bagegen bie europaifche aJtünggefefegebutig auf ben 
©tanb oor 1871, fo mar eine (sntroertf)ung beS ©ilberS 
oollftcinbig auSgefchloffen. ©el)t treffenb hat Sejis bieS 
(1881) auSgefprochcn: 

„9llle Sachfenner, unb Soetbecr inSbcfonbere geben gu, bafj 
bei freier ©inroirfung beS franjöfifdjen SoppelroäbrungSfpftemS ber 
^ireiä bcs Silbers nie fef>r ertjeblicb unter 60 7 .s ifeencc (jntte 
finfen tonnen, fo lange eben ber ©olboorratl) e5tanfreicbS nicht 
erfcfjöpft geroefen märe. @8 ift aber leicht burrf) einen einfachen 
lieber fri) lag gu geigen, baß granfreid) bis auf ben heutigen Sag 
bei fonft gleid)bleibenben llmftänben feine ißofition bem Silber* 
anbrange gegenüber ohne Schroierigfeiten hätte behaupten fönnen; 
es mürbe nur ein oerhältnißmäßig fleinen ^hcil feines ©otbeS 
uerloren haben unb ein allerbingS beträchtlicheres, aber nicht über* 
mäßiges Silberquantum mehr haben aufnehmen müffen." 

SBie BejiS ^ier mit Stecht ausführt, ift bas bie ?ln* 
ficht aller ©adhfenner, auch Soetbeer fprach e§ aus, unb 
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trofcbem f)at berfelbe ©oetbeer baS 3Kärc^en oon ber 
afiatifcben SSilanj als Urfadje ber ©ilberentroerthung oer* 
fochten, bas ^>elffertd& fehl roieber aufjufrifd&en fudEjt. @n U 
galten bie obigen SBorte oon SejiS eine unbeftreitbare 
SBa^t^eit, auf roclcfjer ©runblage beruht bann bie ganje 
SluSföfjrung oon £elfferid) über ©ilberabflufj nach Oftafien 
unb über bie Sebeutung ber 6ouncilS*®itlS als Urfacfje ber 
©ilberentroerthung? ©oetbeer fagt: 

„ßine erhebliche bauernbe Gntroert[)ung beS Silbers fonnte 
nirfjt ftattfinben, fo lange i^ranfrcirf) unb bie anberen Staaten beS 
^ranfcnfi)ftetnS bie gefetjlicfje Soppel« ober Sllternatümmhrung aud) 
thatfächlich in Slntoenbung ju bringen fortfuhren, unb noch ein 
nach 2Jiiltiarben ju red)nenber Sorratl) an ©olbmünjen jur 3Ser= 
fügung ftanb, roelcher gegen Silber umjutaufdjen ioar; mit ber 
einftroeiligen Slufjerftaf tfc|3ung biefer 3llternation)ährung beginnt 
recht eigentlich bie ©ilberentroerthung.“ 

3n ben beutfehen ©olbroähtungSfreifen rechnete tnan 
auch beftimmt bamit, bau! ber franjöfifcfcen Soppel* 
loährung baS beutfebe Silber ohne Serluft ab$ufto§en. 
©o h<ü(?t eS in ber preisgefrönten ©djrift oon SSBeibe^a^n : 
„2luch oon bem Uebergange SeutfdjlanbS oon ber reinen 
Silber« jur reinen ©olbroährung barf nun rool)l um fo weniger 
ein berartiger nachhaltiger Sinflufj beforgt roerben, als Sranfreid) 
gefefelich noch bie Soppelroäljrung befr^t, unb baljer baS in Seutjd)" 
ianb überflüffig roerbenbe Silber — toelcheS nach Slbjug beS ju ben 
beutjdjcn filbernen Sd)eibemünjen ju oerroenbcnben3JtetaüS imSBerthe 
faum 300 Sfillionen Shcüer erreichen möchte — im lederen Sanbe 
gegenroärtig noch eine alSbalbige Serroenbung ju feften greifen finbet." 

Safj man aud) in ben beutfdjen UtegierungSfreifen bie 
gleiche üluffaffung £>atte, bafür bringt ®r. $>eifferid) fclbft 
ein geugnifj bei. @r berichtet in feinem Sud): 

So heifit eS in bent Bericht, roelchcn.bic SJunbeSratS = 9lus« 
fchiific über ben ©ntiourf beS erften HiünjgejepeS (oon 1871) 
erftatteten: „Sie bermalige politifche unb finanjiclle Üage 3cant= 
reich®, 'belebe ben betnnäcbftigen llcbergang bicfeS SanbeS jut reinen 
Oiolbroiü)tung ausjcfjliefie, ftelle eine meljr ober minber große Stabilität 
beS ffiertoerhältnifjeö ber Sbelmctaüe für längere 3eit in 2lusfid)t. 

2Bir lommen alfo ju bem ©rgebnijj — ohne SuS« 
penfion ber fran^öfifchen Soppelroäljrung märe bie ©ilbcr= 
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entwertljung nicht cingetreten, offne bic beutfcbe 2J?üngs 
teforin hätte fj-ranfteich bie SJoppelmälftung nicht fuSpenbirt 
— war cS bo<h feitbem unb ift es boch ttod& heutigen 
£age§ bereit, gut Doppelwährung gurüdgufehren, fobalb 
burch internationale SBereinbarung bie burd) Deutfdilanb 
hernorgerufetie Störung beS SilbermarfteS ihr @nbe finbet. 

Das war eS, was ich 1880 nadjroieS unb was heut 
hiftorifch feftfteljt — icenn es auch Dr. ^clfferich 6cftreitet. 

Schon 1880 f)ob ich ^eroor, bafj bie ©olbpariei groei 
Dinge, bie gettennt werben muffen, abfichtlich uermengt, 
um bie öffentliche SKeinung irreguführen. Dr. §elffericö 
begeht biefen gehler gleichfalls. 

9Kan muff unterfcheiben gwifchen ber Urfache ber 
Silbercntwerthung unb ben gaftoren, bie, nachbem biefe 
Urfache gegeben war, im SJfoment ben Silberpreis jeweils 
aufwärts ober abwärts trieben. Diefe galtoren lommen als 
Urfadjen ber Silbercntwerthung nicht in Betracht, benn 
iljre SBirfnng beruht überhaupt nur barauf, ba& bie 
ülenberung ber üftünggefcfcgebung Schwanlungen beS Silber* 
preifeS guliefj. Nachbem einmal baS Banb gwifchen ©olb 
utib Silber gerriffen war, fonntc bie BrobuftiouSoer* 
mehrung, lonnten Silberfenbungen nach Sfien , üibifche 
UlegierungSwechfel, beutfche Silberoerläufe u. f. w. über* 
haupt erft ^reiSfchwanlutigen bes Silbers fjenwrrufen, bie 
bis bahin oöllig auSgcfchloffen waren. 

Dr. |)clfferich, um ben ihm unangenehmen ©nflufj 
ber ©efefcgebung nicht henwrhebeti gu muffen, hat ein neues 
SKoment, baS pfijchologifche, entbedt — was hätte atte^ßftjcho* 
logie oermocht, wenn bie Brägeftätten in Dhätigleit blieben! 

gür bie Beurteilung ber 2Bäl)rungSfrage ift bie geft* 
ftellung ber Urfache ber Silbercntwerthung oon entfcheibenber 
Bebeutung — ift fie eine golge ber ©efcjjgebung fo lann 
fie burch bie ©efefcgebung wieber aus ber SBelt gcfchafft 
werben — ift fie ein „Ulaturereignifj", bann würbe bie 
SBiebcrherftcüung beS alten SilberwertheS eine fünftlidje 
2Bertherl)öhung barfteUen unb ausfichtslos fein. 
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SBeldje gaftoren ober im Sinjelnen ben ©Überpreis 
beeinflußten, ift für bie grunbfä&Uc&e Sntfdjeibung nafjeju 
gleichgültig. 

liefen ©tanbpunft oertrat id) fcljon 1880. 2llS 
©imetaHift holte ich betmtach gar lein Sntercffe baran, eine 
befonbere SBirfung ber bcutfdjen ©ilbemrfäufe nachju* 
roeifen. @S entfpricht inbeß ber ^iftorifdjen 2Baf)rheit, bajj, 
mie bie SKünjreform bie ©ilberentroerttjung, fo bie beutfchen 
©ilbetoerfäufe beu '^reisfturj beS ©ilberS bireft fjerbei* 
führten. 9ta<h eingeljenber Prüfung be§ oon Sr. £>elfferich 
»erfüllen ©egenberoeifeS bin ich ju einer ooHen ©eftätigung 
meiner Ausführungen oon 1880 gelangt. 

2BaS insbefonbere bie ©ilberfenbungen nach Dftafien 
unb bie 6ouncila=SülS anbetrifft, fo Jütten biefe bodj auch 
oor 1873 unb nach 1879 einioirten muffen. Sie ©teigerung 
ber SRegicrungSroechfel begann lange oor 1873 unb fefete 
fi<h nach 1879 fort. 

Sie fotgenben galjlen geben bie ©ÜberauSfuf)r nach 
Dftafien, ben ©etrag ber oerfauftett inbif^en SftrgierungS* 
roechfel unb ben ©Überpreis nach ©iglcg unb SlbeH, beren 
Angaben auch Sr. £>elfferi<h benufct f>at. 

Siie«. 3" b 'We SiUiev» 

SRegierung^* ausfu^r nadj 
pretö loectfel Dftafien 

d. fiftrl. fiftrl. 

1882 5 1 5 / s J 2 058 665 6 428 270 
1888 50% 6 18 909 LOO 7 125 454 

1884 60% 16 966 1 12 8418 522 

1885 48% 11018 000 8 010 925 

1886 45 3 / 8 11 791 000 5 846 222 

1887 44% 15 394 000 6 327 113 

1888 42% 13 964 700 7 807 400 

1889 42 u / 16 15 658 000 8 575 713 

1890 47 n /ie 15 473 323 8 456 709 

1891 45% 6 16 891000 7 082 719 

1892 39 ls / 1# 16 307 000 11881 885 

1893 85% 1 0 640 000 1 1 649 41 1 

.894 28 w / l6 15 335.000 10041 162 

1895 29% 18 184 400 6 484933 

1896 30% 16 111928 6 897 015 


«über» 3" bi Me Silber» 

„ ■ . 9teflieri;iig9» auSiuljr ittit() 
” rnä wetbfel Oltafien 



d. 


fiftrl 



üfirl 


1866 

61% 

6 

998 899 

2 

365 

626 

1867 

60% 6 

5 

613 

716 


642 

912 

1868 

60% 

4 

137 

285 

1 

635 

642 

1869 

60%e 

3 

705 

741 

2 

362 

943 

1870 

60% fl 

6 

980 

122 

1 

579 

473 

1871 

60% 

8 

443 

509 

3 

712 

473 

1872 

60 % 6 

10 

310 

339 

5 

654 

451 

1873 

59 1 4 

13 

989 

095 

2 

497 

576 

1874 

58% 6 

18 

285 

6 8 

7 

092 

726 

1875 

56% 

10 

811 

615 

3 

714 

401 

1876 

52% 

11 

513 

233 

10 

914407 

1877 

5l 18 / 10 

8 

637 

530 

17 

007 

458 

1878 

52»/ 16 

13 

978 

584 

5 

842 

577 

1879 

51% 

14 

705 

700 

7 

034 

967 

1880 

52 V* 

15 

482 

092 

6 

135 

520 

1881 

61 ll /ia 

16 

273 

677 

4 

288 

009 
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SlngefidEitS biefer 3<>Pen fann man unmöglich behaupten, 
bafj bie grofjen ©emegungen beS SilberpreifeS fid& nach ben 
Silberfenbungen nach Snbien unb ben inbifdpn StegierungS* 
roed&feln richten. Stur muff man nid&t, roie £>err 3)r. £>elffericb, 
bie fiebjiger 3ape aßein betrachten, man mufj nielmep 
bie feitbem oerftriepnen -Sapäepte mit in ©etraefct jiepn. 
§ier aber fepn mir, bafj 1879 mit bem Slufpren ber 
beutfepn ©ilberoerfäufe auch ber Stur^ beS SilberpreifeS 
3 unädf)ft aufprte. ©iS 1885 blieb Silber ftanbig auf ca. 50d. 
marum pben bie nach 1879 noch meiter fteigenben ©eträge 
ber @ouncils=SiHS nach 1879 nidfjt mep bie gleite preis* 
brüdfenbe ©Jirfung gehabt, bie fie bis 1879 gehabt pben 
foßen? 

5>ie ©efepepe ber ©eroegung beS SilberpreifeS beroeift 
— unb baS roerben mir noch im Sinjelnen geigen — baff 
ber ©Überpreis fletS bie Steigung pt, ficf> ju ftabilifiren, 
bis irgenb roelcp, mit bem ©über an fiel) aufjer Bufammcn* 
png ftepnbe ©reigniffe ju umroäljenben fpefulaüoen Se* 
roegungen nach oben ober unten Slnlafj bieten, Solche 
SpefnlationSbemegungen pben gar feine ©ipanfen mep, 
feit bie SDoppelmäpung befeitigt ift. @o lange biefe be* 
ftanb, pnberte fie jebe nennenSroertp fpefulatioe Schroanfung 
beS SBertperpltniffeS. 

ßundept pite man 1873 am ©ilbermarft unb über* 
pupt roop feine genügenb flare ©rfenntnifj ber 2>inge. 
Me 2Belt begeifterte fich für bie ©olbroäpung unb beeilte 
fiep Silber abjuffopn. 8lm flonboner 3Karft mürbe 
Silber bereitroillig aufgenommen unb nach ©aris unb 
©rüffel jur SlnSmünjung gegeben, ©on bem Slugenblicf 
an, roo bieS nötfjig mürbe, fepn mir ©nbe 1872 ben 
©Überpreis unter 60 d. finfen, bis batjin ptte Silber in 
©aris Slgio. 

3)ie erfte ©tapegel ber 3)oppelroäpungSftaaten mar, 
bafj fie im September 1873 ben Setrag ber täglich ju 
prdgenben fjünffranfenftücfe fijirten, um ber Umprägung 
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beS bemonetijirten ©ilberS baburch eine @<hranfe ju fejjen. 
93on ba ab muffte ber ©ilbermarft mit einem 3 e ' ts 
alfo mit einem ßinäoerluft bei ber Umroechfelung non 
©über gegen ®olb im ®oppeIroäf)tungSge6iet regnen, 
©eit 1874 folgte bann bie geh ber fontingentirten Prägungen, 
roeldtje ben ©Überpreis immer n och ftüfcten, aber bei ber 
fteigenben UnüaufSjcit ber iDtün^t^eine, roie mir faf)en, 
immer größeren 3i nS ® e rluft fofteten. SDie SKöglichfeit beS 
©intens bes ©ilberpreifes rouchs baburch immer mehr. 

©o fam ba§ ,3<th r 1876 beton, baS bie ©überpattif 
brachte. 3m Sanuar pnbet fidj noch ber ©Überpreis oon 
66Vs d., am 4. 3 u ü Qicbt bie ißarifer SKünje ben lejjten 
ÜKunjfdiein gegen (Silberbarren aus unb in ber erften 3uli= 
SBoche erreicht bie ^Sanif mit 46 3 /4 iEjren Jiefpunft unb i§r 
©nbe. 3n meiner Schrift oon 1880 fchrieb ich ^olgenbeS: 

Skfannttid) erreichte bie ©ilberpanif im Sommer 1870 ihren 
§öt)epun!t; ber ©Überpreis betrug im Januar noch 56 */„ d. unb 
fanf im 3uli bis 4ti 8 /4 d. 2Bar nun im 3“h rc 1870 ber 
Sitberbebarf für 3'>bien fo gering, ober hotte 9lmertfa fo geruattige 
©ilbetmaffen an ben üonboncr üütarft gemorfen? SDiefe beiben 
Elemente follen ja bie Urfachen ber Entroertljung fein unb baS 
beutfehe Silbet foll ja fo gut roie gar feine 2Birfung gehabt 
haben, 3n ben erften fecfjS 2)?onatcn 1875 fanf ber Silberpreis 
langfam oon bis s ,a d., im Januar auf 55 1J /i8 bis 7 /s d. 

im 3uni, unb behielt biefen IturS im ^uli unoeränbert bei. 91 m 
j. Januar 1876 bagegen ftanb Per JturS öß 1 /« d., fanf bis 
Enbe 5Suni auf 51 18 /ie d. unb im Quli auf 40*/4 d., um Enbe 
3uli roieber bis 51 — Vs d. ju fteigen. Stellen roir bie Gbel= 
metaHberoegung biefer beiben 3 c *tabfd)nitte gegenüber. 


1S75 3an. 
1876 „ 

1875 3uli 

1876 . 


6Uber»3tnport auS 


Silber* 

auäfufjr 

ttacb 

Snbien 


©efammt* (Sefammi* 
©Uber* ©Uber* 
einfu^r. auefubr. 


©Uber* 
einfuEji aus 
fDeutfdj-« 
Innb. 


— 3uni 1 998979 1 293258 1 830890 4 930474 4 332217 650986 2 flrl. 

„ „ 1583477 1 298851 3 088524 5 2425:« 5070964 1 267232 

480247 391919 896345 1 031799 1 081705 2 868 

201578 250829 507830 1 261393 818644 612659 


®ic Einfuhr aus Slmerifa hat abgenommen, bie 3 u f u f) r n “ch 
Slfien angenommen, ber Silberpreis ift gefunfen — offenbar fann 
uns nur ber beutfehe Silber^mport bieS SHäthfel löfen. 
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.gut Äonlrole füge idf) nodj (jin^u, e§ würben an 
inbifdben SHegierungSwecbfeln oerfauft: 3m erfien £al&ialjt 
1875 815 ßac, im erften ^albjaljr 1876 bagegen 480,2 ßac, 
(nad) föelfferid)) im 3uli 1875 120 ßac, gegen 119,6 ßac 
im Suli 1876. 

SBaren bie ©ilberfeitbungen nad) Dftafien, roaren bie 
inbifdjen fRegierungSroed&fel maßge&cnb, fo mußte baä erfte 
^albjaljr 1876 fjöljere Silberpreife utib nid)t eine Silber* 
panif aufroeifen. 

3m 3al)re 1876 begann bie regelmäßige gufenbutig 
beutfdjen Silbers auf ben ßonboner SDiarft. 3e|}t erft trat 
ba§ noHe Seroußtfein ber mäßrungSpolitifdien Vorgänge 
ein, ba§ bemerft aud) ®r. $clfferid) gan$ rid&tig. . Slber 
„pfrjdjologifd)" mar bie Sadjc fcitieSroegS, ba§ fcljr reale 
beutfdje Silber fant ju Hüarft unb bie ^Doppelwährung beS 
lateinifdien SltünjbunbeS oerfagtc gän^Hd). Seit bem SDtärj 
oerfjanbcltenbie franjöfifdjen Kammern über bie SuSpenbirung 
ber fßrioatprägungen beS Silbers, ßejis fagt hierüber: 

„®enn fdjon im Februar bie franjoftfc^eit Bons de monnaie 
mit einer faft jrocijäljrigen SBcrfattjeit ausgegeben mürben, fo 
tonnte in ben folgenben Uionatcn bie ©inmirfung ber gelähmten 
©oppetroährung auf ben ßonboner ÜRarft nur nodj eine oer* 
fdjroinbenb tlcine fein. Selbft menn bie lateinifdjen Staaten 
bamalS iljrc Ifkägungöfontingente, roie fic ju Anfang bes QabreS 
für 1870 unb 77 feftgefeßt roorben, noct) nicht crfdjöpft hatten, 
tonnte hoch bas Auftreten berfelben als Silbertäufer feinen 
roefcntlidjen Ginfluß auf bie Siebung bcS ^reifes ausüben. 25cnn 
cS ift ein gemaltigcr Untcrfchieb, ob ber Silbctbcfißer einem burch 
fein ©ebürfniß gebrängten Käufer gegenüberfteht, ber nur mög= 
lichft niebrige greife befahlen mill, ober ob er, mic früher bei 
ber freien Prägung, ol)ne bebeutenben geitoerluft feinem 3J(ctaU 
ben franjöfifdjen äJtünjftempel unb baburdj einen feften SSertß 
fo jicmlich für bie ganje Jßclt geben fann. Steht ihm biefet 
Icßtcre 9luöroeg frei, fo roirb er niemals ju einem Angebot um 
jeben IßrciS genöttjigt fein, ©in unb bajfclbe Silberquantum 
unter bem Spftcm ber (Freiheit geprägt, mirft baher mit unser* 
gleidjlid) größerer Qntenfität im Sinne bet Sleljauptung beS 
SilberprcifeS, als menn cS für Staatsrechnung angefauft unb 
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»eccmüngt rootbcrt märe. 35ic fünf müngoerbünbeten Staaten tjaben 
naef) bei elften Jlontingcntirung bet Prägung im jjahre 1874 
nod) übet 460 SJlillionen grants in günffrantenftiiefen auSge* 
müngt, otjne bas Sinten bc3 SilberpreifeS oertjinbern gu tonnen; 
bic freie Prägung einet gleichen Summe für ©rioatrecönung aber 
mürbe Ijöchft ruafjrfftjeinlicf) genügt hoben, um bie frühere 9Bertfj* 
relation ber beiben Gbelmctallc einige galjre fjinburcf) trot) ber 
gleichjeitig fich ooKjiehenben beutfefjen 3J!ürcgrcfonn aufrecht gu 
erhalten, .<turg, bie ausgleichcnbe SBirfung ber Soppelroäljrung 
tonn nur bei ooller ifhägefreiheit in genügenbem ©rabe eintreten. 

Sßir roiffen jc|jt, bajj am 4. 2>uli 1876 ber Ic^te 
fratigöfifche ÜD?üngf<hein mit 29 SJionaten UmlaufSgeit gur 
9Iu$gabe gelangt ift. 

3m guli 1876 betrug bic Sitbcreinfuljr aus Wmerifa 
in ©nglanb 429374 SftrI., bie füuSfuljr nach Hfien 
597856 SftrI. — märe ba eine fßanit benfbar gemefen, 
roenn nicht 612659 SftrI. Silber aus ®eutfd)lanb tarnen, 
©eroijj trugen auch bie übertriebenen ©erüchte über bie ameru 
tanifche Silberprobuftion bagu bei, ben ÜJfarft ju ent= 
mutigen, allein bie SC^atfad&e, baff bie ameritanifche 
SUbergufuIjr nicht gu= fonbern abnahm, I}ätte ausgereicht, 
ben üKarft herüber gu beruhigen. 2)a8 beutfdje Silber 
aber, ba§ in fteigenbcn ^Betragen auf ben IKartt tarn, 
führte gur fßanit. 

Següglich ber ©arfteHung biefer ©anif bat $r. Jfpclfferich 
eine ffteihe non SJorroürfen gegen mich erhoben, bie ich 
bereits miberlegte, bie SDr. |>elfferich aber tro^bem nur 
um fo gröber aufrecht erhält. Oer fieljt einen fchmeren 
SSorrourf barin, baff ich »je nach Sebarf bie Silber* 
panif im guli 1876 ober in ben erften SKonaten 1876" 
ftatlfinben laffe. 2>er Siberfprud}, ben §etr SDr. £>elffcrich 
hier tonftruirt, beruht nur auf SBortflauberei. @r felbft 
fchreibt in feinem Sßerf ©citräge, S. 341: „®ie erfte 
Hälfte beS gabreS 1876 brachte einen überaus ftgrten 
Stücfgang beS SilberpreifeS, ber in ber ßeit oom 7. bis 
10. guli bei 46% d. feinen Jiefpunft erreichte." Unb in 
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feinet oben güirten Aeufjetung in feiner ©dhtift non 1896 
hatte er gefagt: 

Anfang 1876 6cgann ein rapiber ^reisfad, bet mit ber 
befannten Sanif im guli biefe§ SafjreS bei einem Sonboner Silber= 
preis oon 46 8 /4 d. pro oz. st. feinen Siefpunft erreichte. 

Oanj in beifelljen Sßeife habe id) einmal bie ©efammt* 
panif, einmal beren Siefpunft im Auge gehabt, eS gehört 
recht piel SöSroilligfett bagu, h> er einen 2Biberfpru<h fon- 
ftruiren ju rooKen. , 

ÜÄeine Ausführungen, gegen bie Sr. $elffericb h‘ et 
polemifirt, ftnb bie Schlußfolgerungen aus einer tabettarifdhen 
gufammenftellung ber monatSrocifen Seroegungen aller für 
ben ©Überpreis in ®etradjt fommenben gattoren. Siefe 
SabeHen nehmen bie ©eiten 80— 89 meines ®u<he§ ein, 
baran fdjließt fidj bie Sefprechung ber Gtrgebniffe biefer 
Tabellen unb gegen biefe Sefprechung fchreibt Sr. £>elfferich : 

.fjerr Sr. Arenbt hat fid) irohlroeislid) gehütet, bie 3 Q l)len 
über bie englifche Silbereinfuhr auS Scutfdjlanb unb über bie 
^Begebungen oon GouncilbtllS mit feiner Argumentation gu oer* 
binben. Sann hätte ja jebeS ffinb auf ben erften 23Iief ba§ 
ftunftftücf burchfchaut! 9tein, auf ber einen Seite flehen bie 
3ahlen, auf ber anbem roerben fie oermenbet, um bie Silberfrifis 
oom 3 u li auf bie beutfehen Serfäufe gurücfgufüljten, unb auf 
einer britten Seite läfet §ett Sr. Arenbt bie SilbevfrifiS in ben 
erften ÜRonatcn beS gahreS 1876 ftattfinben, um nachguroeifen, 
baf, bie GouncÜbiHS nichts mit ber Silberpanil gu thun hatten. 
Sie über brei oerfcfjiebenen Seiten gerflreuten ©lieber ber Arenbtfd)en 
Argumentation habe ich, um bie Seroeisführung beS tperm 
Sr. Arenbt gu tenngeichnen, prägnant gufammengefafjt; aber ich 
habe biefe 3 u f om nienfaffung nicht §errn Sr. Arenbt „in ben 
ÜJiunb gefchoben". §crr Sr. Arenbt mag ftch über biefe prägnante 
3ufammenfaffung befchroercn, er mag ftch bemühen, groifdjen bie 
einzelnen ©lieber nod) fo breite Ausführungen einjufledjten, um 
bie Ucberficht gu trüben, er mag fieh meinethalben beflagen, baf, 
ich nicht fein gangeS Such abgeb rudt habe, — eS roitb ihm nicht 
gelingen, in ben Augen eines 2eferS, ber im Stanbe ift, ben 
gaben feftgu halten, meine geftfteHung gu entfräften, bah er auS 
groei parallelen 3 a hlenreil)cn entgegengefepte Schlüffe in Segug 
auf ein eingelneS feftfteljenbeS gattum gegogen hat, unb groar, 
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inbem er biefeä gaftum, bie SilBerfriftä t)om 3fuU 1876, je nadj 
SBebarf ju ocrfcfeiebenen Seiten ftattfinben liefe. 

3 )a8 ift in ber Dfeat ftarf unb fann bodfe nur auf bie 
beS ©acfeoerfealteS unfunbigen ßefer Beregnet fein. Sn 
ber ©cfpredjung »on Dabeüen bie SIngaben berfelben ju 
roieberfeolen, Reifet bie ßefer für fcferoadjfinnig fallen. 2öie 
man eS bei Dabellen anberS machen foH, als bafe auf ber 
einen ©eite bie 3 a ^ en un& auf ber anberen ifere ©e* 
fprecfeung ftefet, baS begreife idfe nidfet. Das grofee ©er* 
brecfeen, unter ©anif halb bie gange ©ani! feit ©eginn beö 
Saures 1876, halb iferen Diefftanb im Suli nerfianben gu 
feaben, tfeeile idfe mit Dr. £>elfferidfe felbft unb in meinen 
Darlegungen in ber ©imetaHifiifcfeen OTonatSfcferift feabe i dj 
nadfegeroiefen, bafe beguglidfe ber ®ouncilS=SiHS Dr. ^elffericfe 
nur mit einem aus bem 3 u f amm enfeang geriffenen @afe 
augumentirt, roäfercnb idfe eine umfaffenbe unb auSreidfeenbe 
Seroeisfufetung meinen ßefern geboten featte. Sluf biefe SSeife 
mirb ©eitenS be§ Dr. §elfferidfe bei ßefern, bie nur feinen 
Singriff unb nie meine Slntroortfennen lernen, berSdfeeinerroecft, 
als ob Dr. ^elfferidfe midfe beS Unredfets überführt feätte. Sluf 
biefen ©cbein fommt eS allein an, benn Dr. ^elfferitfe, ber 
ben obigen ©afe nadfe bem ßefen meiner Entgegnung in 
bet „©imetaHiftifdfeen SKonatSfdjrift" nieberfdjrieb, mufete 
ja roiffen, bafe idb feine roortllauberifdfeen Singriffe oöllig 
jurucfgeroiefen featte. Die ©efeauptungen, bafe icfe in einem 
miffenfcfeaftlicfeen 2ßerf unmittelbar feintet einer tabellarifcfeen 
3ufammenftellung beS ftatiftifcfeen ©laterials auf groei ©eiten 
feanbgreiflicfee Söiberfprütfee abfidfetlidfe unb tenbengiöS auf* 
gefleüt, ift an fitfe abfurb. 

2Bir fommen nun gu einer roidfetigeren unb intereffantereu 
Slngetegenfeeit. Sn „einem befonberS ferneren f}aH" feat 
mir Dr. ^elffericfe „eine f}älfcfeung feiftoriftfeer Dfeatfadjen 
nacfegeroiefen" — fo oerfitfeerte bie „Sßationalgeitung“. 
Slucfe nacfe meiner Entgegnung feielt Dr. ^elfferid) feine 
fcferoere Slnfdfeulbigung aufredfet. 
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2Bir faßen, baß im Sommer 1876 bie nun guerft 
regelmäßig auf bett Sonboner Warft gum SSerfauf gefteßfen 
beutfcßen ©ilberfenbungen eine fßanif ßeroorriefen, roeil 
gugleicß bie frangöfifcße Soppelroäßrung gänglicß nerfagte 
unb ber Warft fieß enblicß barüber Har mürbe, baß eö 
gar feine fefie ©runblage für ben Silberroertß meßr gab. 

3cß gebe nun gunädßft roiebcr Sr. §e!fferidj bas 
Wort: 

3>n feinen oben roiebergegebenen 2leußerungen beruft fieß 
IperrSr. Slrenbtauf ben Sonboner „©fonomift" com 8. 3uli 1876, 
um gu erßärten, baß bie beutfeßen ©ilberoerfeiufe bie Ürfacßc ber 
©ilberpanif roaren. 9Ibcr bas corgebracßte Qitat ift falfcß. Saö 
©erüeßt, icelcßeö naeß bem ©fonomift bie llrfacße beö ©ilberfturgeö 
geroefen fein foU, teitb in ber con §erm Sr. Slrenbt begeießneteu 
Hummer lebiglitß in folgenbet Sorm erroäßnt: 

„Silver has further fallen to 47 d pro oz. st. — At 
this price the 1 20 tons wbich it is said (but not believed) 
the German Government proprose to seil monthly, will fetch 
about 650 000 Lstr.“ 

Siefe Hotig befagt nießtö meitcr, als baß bie beutfeße 9te= 
gierung gu bem befteßenben niebrigen Silberpreiö für baö Silber» 
quontum, baö fie naeß einem ©erüeßt monatließ gu oerfaufen bc» 
abfießtigte, etroa 650 000 Öftr. erßaltcn rnerbe. Saoon baß, wie 
iperr Sr. Slrenbt im ©fonomift gu lefen beßauptet, baö fallen bes 
Silberpreifeö „roefentließ" bureß biefeö ©erließt „ceranlaßt" roorben 
fei, — fein Sßort! 3 m ©egcntßeil, ber ©fonomift fagt ausbrüef» 
ließ, baß biefeö ©erüeßt feinen ©lauben fanb. 

Ser ffrall ift fo flat, baß er nießt einmal bureß Iperrn Sr. Slrenbt 
cerbunfelt »cerben fann. 3 roQr feßmingt er fieß in feiner 5ßer= 
tßeibigung gu ber erftaunten Srage auf: 2Baö ift nun ßier con 
mir falfcß berießtet? 3i uac fueßt er gu erflären, baö „but not 
believed“ befage nießt, baß baö ©erüeßt am ©ilbermarft feinen 
©lauben fanb, fonbern baß nur ber ©fonomift baö ©erüeßt nießt 
für glaubtcürbig ßiclt, unb er beßauptet füßn oßne jeben ©runb 
unb Seiceiö, aueß icß felbft ßabe berießtet, baß baö ©erüeßt auf 
bem Warft geglaubt roorben fei ; aber feßließließ gießt er boeß gu, 
baß er auö bem ©fonomift gitirt ßat, roaö naeß feiner Slnfießt 
auö bem ©fonomift ßeroorgeßt, „roenn man ißn rießtig lieft unb 
ceifteßt"; baß er alfo auö bem ©fonomift feine fubjeftioen ffrolge» 
rungen fo gitirt ßat, alö ob fie im „©fonomift" felbft niebergelegt 
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feien. Sabei ift bie Solgerung beb §ertn Sr. 9lrenbt ^öcfjft an= 
fcrfjtbar. Scr urfäcßlicße 3ufammenßang jtnifcficn Silberpreib unb 
©erücßt ift nic^t, roie £err Sr. 9lrenbt behauptet, ohne SEScitercö 
flar. Senn ber Gtonmnift befchränft fich nicht barauf ju fagen, 
baß bab ©erücßt auftauchtc, fonbern et ttjeilt eb in gorm ber Se= 
red) nun g mit, baß Seutfcßlanb für bie 120 Sonnen Silbereinen 
oerßältnißmäßig fo geringen Setrag roie 650 0()0 £ftr. erhalten 
roetbe. SEÜenn man aub ber 9lrt, roie baS ©erücßt mitgetheilt 
roirb, droab folgern roill, fo liegt bie Saigerung am näcßften, 
baß ber Gfonomift bureß biefe Sercdjnung bie Unglaubroütbigfeii 
beb ©erücßteb noch befonberb ßeroorßeben rooKte. iperr Sr. ülrenbt 
jeboch beeft feine unhaltbare Auslegung, inbem er fie oßne 
©eitereb alb eine Sleußerung beb angefeßenen Sonboner Slatteb 
• roiebergiebt unb fie auf biefe SBSeife aub einer anfechtbaren 
Schlußfolgerung ju einer über alle 3'aeifel erhabenen Sßatfacßen 
maeßt, 

^ier^u madßi Sr. §elffericß ttodß eine ülnmerfung: 

3n feiner neueften Sertßeibigung feßreibt §err Sr. 9lrenbt: 
„Sßatfäcßlid) fteßt feft, roirb aueß »on öerrn Sr. feelffericß in 
feinem Sucße felbft fonftatiert, baß übertriebene ©erüeßte übet 
beutfeße Silberoerfäufe bie Sani! im Jjuli 1876 oerurfaeßten". 

Sem gegenüber ftelle icß feft, baß icß nitgenbs in meinem 
Sucße bie ©erüeßte über beutfeße Silberoerfäufe alb Urfacße ber 
Silberpanif bejeießnet ßabe. 3<ß ßabe biefe ©erüeßte, unb nießt 
nur biefe, fonbern aueß bie übertriebenen ©erüeßte über bie 
Silberprobuftion Ülcoabas unb bab unftnnige ©erüeßt über ruffifd)c 
Silberoerfäufe oerjeießnet, aber Iebiglid) alb Symptome ber oer= 
jtoeifelicn Stimmung, roclcße fteß beb Silbermarfteb bemäeßtigte, 
alb biefer bie Umroäl^ung bureß bie jroei bib brei 3aßre jurüd* 
Uegenben Slenberungen ber äRünjgefeßgebung enblicß in ißrer 
ooHen Sragroeite erfannte. Sicfe oerjrocifelte Stimmung, nießt 
aber — roie mir nun §err Sr. 2lrenbt unterfeßieben möcßte — 
cineb ißrer Symptome, ßabe icß alb bie roefcntlicße Urfacße ber 
Silberpanif bejeießnet. 

Saö ift in ber Sßat genial! Sie oeraroeifelte ©tim= 
mutig ift bie Urfacße ber fßanif unb bie Urfadßen biefer 
nerjroeifelten Stimmung finb bloße ©pmptome! Sa§ ift 
fo, roie roenn naeß äuäbrucß einer ©pibemie ein ülrjt oet= 
fidßert, bie SobebfäQe flammten oon ber „oerjroeifelten 
Stimmung", bie Äranfßeit felbft fei nur ©pmptom. 2Bäre 
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benn bie „nergroeifelte Stimmung" entftanben, roenn ba§ 
beutfdbe Silber nid&t auf bcn 9D?arft gefommen märe? 2>ie 
©ilberftatiftif ergiebt, ba§ bann ©Über eine feljr gönftige 
SKarftlage gehabt Ijätte unb im greife oermutblid) ge= 
fliegen märe. 

3<f) bin jefjt in ber fiage, ben aucf) für §errn 2)r. 
|>elffericb nidf)t mef)r beflreitbaren ScroeiS angutreten, baf? 
bie ©erüdjte übet bie beutfcfjen ©ilberoerfäufe bie 3uli* 
$atiif »cranlafjt buben. 

®er „Sconomift" ift bodj nicht bie eingige ©efdjicbtS'- 
queHe. 3d> b a & c bie „$imeS" ju Siatbe gegogen, ein 
ebenfo mafd)ed)teS ©olbblatt roie ber „(Sconomift". 3m 
Sörfenbericht nom ÜÄontag, ben 3. 3uü 1876 fcfjreibcn 
bie „limeS"; 

„The rumour has been current in the city during 
the week, that a member of the committee appointed 
to inquire into the cause of the depreciation of silver, 
whose individual opinion upon the subject would carry 
considerable weight, had expressed it as his conviction 
that the only practicable solution of the question was 
a universal adoption of the double Standard. The 
continons fall of the value of the metal has, however t 
in other quarters already materially damped the ardour 
of some of the more prominent bimetallists and their 
adherents and this theory is not likely to gain new 
supporters, when they are told, that Mr. de Parien 
stated recently before the French Senate, when the 
bill to empower the Government to restrict the 
coinage of silver five-francs pieces came on for the 
second reading, that he was informed from trust- 
worthy sourees, that te German Government has 
made preparations for selling 1^0 tons of silver 
monthly in ordre that theyr stock maid be god 
rid of while there was any market at all for it. 

$iefe SuSlaffung ber „limeä" ift feljr inlereffant. 
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©?an fieljl bie ©olbpartei an, ber Arbeit, ©erüd&te melben, 
bafj in ber englifd&en ©nquete ber ©imetaHiSmuS ©oben 
geroinnt, flugs muß burd) 2D?ittf)eilung oon beutfdfjen Silber» 
maffenoerfäufen ä tout prix Sdjrecfen erregt roetben. 
3n biefer „£'ime§"=2Jfelbung oom 3. 3uli liegt nun gang 
offen ber Stnlafj ber ©anif gu Jage. ?lm 28. 3>uni notirte 
Silber 50 8 /s <3. Silber tfatfe bann bi§ gum 10. 3uli 
überhaupt feine ©reisnotirung in ben „SimeS", ber SKarft 
roar ooüfommen au§ 3fanb unb ©anb. 

®ie „Simeä" aber oeröffentlidjten am 4. 3>uli eine 3«’ 
fd&rift, roeldje oorfdjlägt, ©nglanb folle 3)eutfd)lanb fein 
Silber abnefjmen unb bann nacf) unb nad) etroa roie bie 
inbifc^en 9fegierung§roe$fel oerfaufen. 2lnt 6. Suli forbert 
eine atibere 3 ll fd)tift ©d)lie|jung ber inbifdjen Sßüngftätten 
unb ©infüfjrung ber ©olbroäfyrung in Snbien. 

3n ben „JitneS" oom 7. 3uli roirb roiebetum ber 
©orfdjlag einer ©erftänbigung groifdjen SDeutfddanb unb 
©nglanb gemadjt. „True, there may possibly be a 
difficulty in coming to a satisfactory arrangemenfc 
with Germany regarding ber demonetisation policy, 
but surely it is worth whole attempting some 
sympathetic arrangement instead of both countries 
working detrimentably to nach others interestes.“ ©§ 
fjeifjt in biefer 3 u fd)tift roeiter: „It was even whispered 
that Germany would take, whatever she could get 
for her surplus stock of silver, wen 10 d. an ounce. 
2lm 12. 3uli roirb berietet, bafj ber ©ouoerneur ber 

©anf oon ©nglanb fidf) ba^in geäußert fjätte, Q-ranfreid) 
roürbe beffer getljan Ijaben, jugleid) mit SDeutfddanb 

Silber gu oerfaufeu, um biefeä am ©erlauf gu tfinbern. 

So fefjen roir benn bie ©crgroeiflung beS Silber* 

marfteS begrünbet burd) bie Slngft oor bem bcutfdien 

Silber. 

„®er 5aH ift fo flar, bafj er ntd&t einmal burd) ©r. 
^elfferid) uerbunfelt roerben fann." 

5 * 
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J)ie fßanif beroirfte junäd&ft, bafj Silber bem ÜRorft 
fern blieb, »m 10. 3uli lefen mir: „Silber in 3olge 
»broefenljeit oon »«fünften unb fe^r geringem Slngebot 
V« d. Ijöljer 47 d., am 11. 3uü etroaS fefter, 47^8 - 1 /t, 
am 12. fefter, aber offne fßreiS. »ud) in ben folgenben 
Jagen gute üßadjftage, feljr geringes »ngebot, italienifdje 
unb öfterreidjifd&e Kaufaufträge. Silber fteigt am 14. 3uli 
auf 48 d. »m 17. 3uli, gefd&äftslofer SDfarft, fein fßreiä, 
am 18. einige fleine Verläufe gu 48 d., abioartenb, ben 
SBerfauf ber inbifdjen SSecbfel, am 19. Silber feft, 20. Silber 
fefter, foH gu 48 8 /* oerfaujt fein. ®er inbifdje SßetfifeU 
fürs fteigt. 21. Silber feft, 22.-23. feine SBörfe, 24. 
Silber feljr feft 497a/ 25. fein Slngebot 50 offerirt. 2lm 
19. 3uli ift gum erften 2J?al Silber feft, bie ffSanif ift oorüber 
— in ben „JimeS" oom 18. 3uli finbet fid} eine 3ufc&rift 
non ftfietfd), SDireftor ber 3roeignicberlaffung ber SDeutfdjen 
93anf in Bonbon, bie bamalS bie Silbernerfäufe für baS 
fWeidb beforgte. ®ie „JimeS" leiten ben 33rief roie folgt ein: 

„The subjoined letter from the manager of the 
London agency of the Deutsche Bank, whieh has 
been written as stated at the special request and by 
autority of the German Government contradict certain 
Statements, which have appeared of late with reference 
to the silver question. It ought to a good deal 
towards allaging the panic now prevailing in the 
silver market.“ 

2>er ©rief beS $>errn fßietfdE) fjat tljatfä<f)lid) bie 
fßanif beenbet, er fei beSlfalb Ijier im SBortlaut ioicber= 
gegeben: 

„50, Old Broad-street, E. C., London, Juli 15. 

„Sir, — Various London papers having in recent articles 
on the silver question intimated that large quantities of the 
metal would or might be put on the market by Germany, 
l herewith take the liberty of adressing you a few lines on 
the subjeet. 

„ln one paper the stock of German silver has been alluded 
to as consisting of many millions sterling, in another it has 
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been stated that the German Government intended to put 
ever so many hundred tons on the market every month, while 
the English correspondent of some Frankfort paper has asserted 
that the German Government had attempted, without success, 
to force sales in London at the reeent reduced prises. 

„As representative of the Institution through whose 
medium the German sales in London and tbe East have been 
effeeted up to the presemt time and at the special request and 
by authority of tbe German Government, I herewith beg to 
contradict in the most formal manner the foregoing Statements 
as being altogether erroneous imaginary, and contrary to the 
facts of the case. 

„The sales which have taken place represent, on an 
average, two to three millions sterling per annum only, which 
is the best proof of the moderation, with which they have been 
accomplished. No exaggerated amounts have ever been forced 
on the market; on the contrary, the Government have 
proceeded with so much discretion in the matter, that much 
less has been realized than might have been done, if the sales 
had been pressed with more persistence. 

„Far from attempting sales at the reeent very low quo- 
tations, large offers at these rates from would-be buyers have 
been refused, the Government seeing no necessity for sub- 
mitting to panic prices. 

„How much silver Germany may have to seil eventually 
cannot be known before the withdrawal of the thaler currency 
is terminated. The estimates vary from eight to 20 millions 
sterling, or more, according to the report of the Select 
Committee of the house of Commons, appointed to investigate 
the subject, before'whom, when giving my evidence, I stated 
the reasons, why I em convinced that the lowest araount is 
likely to prove nearest the mark; to which may now add 
that the most competent heads of departments at the Imperial 
Chancellery in Berlin estimate the eventual surplus at 
7 Vs millions sterling, or even less, if, as is quite possible, 
the new silver coinage should be issued to a larger extend 
than 10 s. per head of the population, the amount originally 
fixed. 

„The present available stock of German silver does not 
exceed £ 300,000 to £ 400,000, and is not likely at any 
time to accumulate excessively, as the old silver coinage is 
being retired but very slowly. 

I am Sir, your obedient servant, (for the Deutsche Bank, 
Berlin) London Agency. 

G. Pietsch, Manager. 

SWatt fieljt, ba& bie tJer^roeifelte Stimmung be§ ©über» 
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marfteö nur eine Jolge ber ©erüehte über bie beutf^en 
SDfaffenoerfäufe roar, ber ©rief non ©ielfdfe braute S3e= 
rufjigung, bie Hoffnung ber „5timeS u , baff er bie ißanif 
beruhigen mürbe, erfüllte fi<f). 

üReine ganje Darlegung bemeift, bafe bamals über 
bie Urfacfie ber $anit feine SDfeinungSöerfehiebenfjeit beftanb. 
2)amit iff gugleid^ ber ÜRadferoeiS erbracht, bafe mein gitat 
au§ bem „Sfonomifi" ein abfolut richtiges mar. 2>er 
„©fonomift" bejog fidj auf etmaS aüfeitig SkfannteS, als 
er gur ©rflürung beS bamals unerhörten 3?att beS ©über* 
preifeS auf ba§ im SBorbergrnnfc be§ 3>ntereffe§ ftehenbe 
©erücht non ben 120 £on§ ©Uber hinroieS, bie ©euifchlanb 
monatlich nerfaufen rooHe. SDie @infd)iebung beS „©fonomift", 
„but not believed“ f) Q be id) bemnacb richtig unb 25r. 
§elffericfe h at fw falfct» überfefet. 3Ü» roieberhole jcfct bie 
SluSlaffungen be§ SDr. ^elfferidi) über biefen ©unrt junädfift 
in feinem SBerf. 

Sticht genug bamit beruft er (Strenbt) firf) jum ©eroeiö 
bafiir, bafe toirflich bie bcutfcben ©ilberoerfäufe bie Urfactje ber 
©anif raaren, auf ben ©fonomift, inbcm er fcfjreibt: „ 3 m ©fonomift 
oom 8 . 3 u b Iefen mir, baj; baS galten bc§ <Sitberpreifeö roefent* 
lieb büret) baö ©erücf)t ucranlafet fei, bie beut|cf)e Dtegierung roetbe 
monattief) 650 000 l'ftr. Silber oerfaufen! 25aS @erücf)t, non 
bem Strenbt fprieCjt, roirb in ber non if)m bejeidjneten Stummer 
Iefiiglid) in folgcnbcr gorm ermähnt, es helfet nt bem üblichen 
■DtarEtbericbt : „Silver bas further fallen to 47 d. p. O. St. 

— At tbis price tbe 120 tons which be said (but not 
believed) the German Government propose to seil montbsly, 
will fetch about 650000 Lstr. £ier fteht alfo nichts, als bafe 
bie beutfehe Stegierung bei bem beftefeenben Silberpreis für baS 
betreffenbe Silberquantum, roc[cf)eS fie nach einem ©erüefet monat* 
liefe 8 U oerfaufen beabfiefetige, etroa 650 000 Sftr. erhalten merbe. 
SDaoon, bafe baS Saßen beS SitberpceifeS „roefentlich" burch 
biefeS ©ertiefet „oerantafet" fei — fein ÜBort, im ©egentheil 
ift ausbrücf liefe bemerft, bafe baS ©erüefet feinen ©tauben fanb." — 

SllS idfe herauf im „SDeutfcfjen ffiodjenblatt" geantrooriet 
fjalte, fctjrieb SDr, $elffericfe: 

3eh h Q be 3h ncn ferner ein falfeheS 3ü°* aus bem i'oneoncr 
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„Gfonomift" oorgeroorfen, baS Sie im gleichen fachlichen 3 Us 
fammentjang Borbringen. Sic betätigen meinen SBormutf burrf) 
baS ^ugefiänbnifj, bag Sie aus bem „Gfonomift" jitirt haben, 
mag Sie aus if;m „folgern", unb mag nnd) Qtjrer Stnfidjt aus 
i()m, „trenn man bie Sachlage richtig beurteilt", fjeroorgetjt. — 
3unad)|'t ift, mag Sie „folgern", abfolut [jalttog. 2) et „Gfonomift" 
tfieilt bag ©crüdjt, bie 9teid)Sregierung beabsichtige monatlich 
120 Sonnen ober, toie Sie fagen, 650 000 Vftr. ju oerfaufen, 
nicht einfach mit, fonbern er fügt fjinju, bafj eg feinen ©tauben 
fanb (it is said but not believed); Sie merben feinen lieber- 
fetjunggftinftler auftreiben, ber in 3h rcm Sinn überfejjt, bag 
©erücht fei nur nicht oom „Gfonomift", rool)l aber »om Silber-- 
marft geglaubt roorben. Ser „Gfonomift" tljeilt ferner bag 
©erüdjt in fiorm einer /Berechnung mit; er berechnet, bag ju ben 
beftefjenben greifen Seutfdjlanb über bie 120 Sonnen Silber 
einen ocrt)ä(tnifjtnäfjig fo geringen GrlöS roie 650 000 2ftr. er« 
hatten mürbe. 5lus biefer 3orm ber ÜHittheilung fann man nie 
unb nimmer fchliefjen, baß ber „Gfonomift" ben ^rcisfatl beg 
Sitberg erftären roottte, fonbern meincg Gradjtenö nur bie 9lbftd)t, 
bie Unglaubroürbigfeit unb Unfinnigfeit beg ©erüdjteä prägnant 
heroorjutjeben. 3^) mürbe mich aber hüten, ju behaupten, ich 
hätte bag im „Gfonomift" „getefen". Db ber oon 3h ncn fon* 
ftruirte 3 u f ammen ^ an 9 richtig ift ober nicht, ift übrigeng oöttig 
gleichgiltig : Sie h°ben aug bem „Gfonomift" nur ju jitiren, mag 
im „Gfonomift" ftetjt. Sie oertegen 3h rc fubjeftioen unb hö«hft 
anfechtbaren 3olgcrungen in ben „Gfonomift", unb ein jolcf)eS 
Verfahren nenne ich, roenn eg aug einer beftimmten Senbcnj her« 
oorgef)t, eine Srälfcfjung. 

2Bie ftehen bie Singe jefct mit biefer „gfälfhung".' 
3h h a ^> e bureb bi e „SimeS" feftgcfteHt, bafj jenes ©erüebt 
thatfählih bie SuIU^Sanif fj^eiführte unb bafj biefe mit 
ber Sefeitigung bes ©erüd&teS nerfhroanb. 2BaS ich aus 
bem „Gconomift" jitirle, entfpridjt genau bem Sachverhalt. 
Sie Auslegung, bie |>err Sr. ^etfferidh ben jitirten SBorten 
giebt, roiberfpriht abfolut bem Sfyatbeftanb. Ser ÜWarft 
glaubte baS ®erücf)t unb beS^alb führt eS ber „©conomift" 
jur ©rflärung ber fßanif im Kursbericht ohne meitere, ganj 
überflüffige SBemerfung an. 2BaS nach £>elffericb „fein 
UeberfejjungSfünftler in meinem Sinne überfejjen mürbe", ift 
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bie allein richtige Ueberfefcnng. Stngefidjts ber „SitneS" 
unb bes ißietfthfchen ©tiefes roirb felbft 5Dr. f>elfferich ba§ 
nicht mehr ju beflreiten roagen. 3« bicfem „befonberS 
fchroeren" $att ift alfo nunmehr ber ©orrourf ber fjälfdmng 
non mir unbebingi unb einmanbfrei abgeroiefen. 

5>er „©eonomift" fonnte felbftoerftänbltcb nidjt bie „Uns 
glaubroürbigfeit unb Unfinnigfeit" eines ©erüdjteS „prägnant 
heroorheben" rootten, bas, roie mir je^t roiffen, non betn 
f}üljrer ber ftangöfifchen ©olbpartei, §errn be ©arieu, 
im frangöftfchen Senat mitgetf)ei(t mar. 

3dj bin nun in ber angenehmen Sage, auch h> cr bcn 
Spiefj herumbrehen ju fönnen. SJfidbt ich h a & c & en 
„©eonomift" falfch gitirt, fonbern 2)r. §elfferid; t^at bies. 
@r fdjreibt in feinem Sßetf: 

„2Sie roeit bie allgemeine ©erroirrung ging, gebt baraus 
beroor, bafj Anfang 3uti, obmot)I 2)eut|d)Ianb im 3 un > nur für 
200 000 2ftr. Silber auf bem 2onbonet SKarft »erlauft b°tte, 
unb feit bem 24. 3 u >u fid) oötlig jurücffjiett, baS ©criidjt auf» 
taud)en fonnte, bie SReidjstegierung motte monatticb 120 Sonnen 
Silber loSfd)Iagcn, eine Stenge, roetebe bei bem ©reis bes testen 
beutfeben Sitberoerfaufs (51 7 /s d.) einen 3Sertf) »on etroa 
715 000 Sftr. barftetlte! Ültlerbings fügt ber ©Eonomift, ber 
biefes ©ertidjt beiläufig »ergcidinet, fjinju, bafj e§ feinen ©tauben 
fanb". 

$>er „©eonomift" fügte nicht tjingu, baff DaS ©erüebt 
feinen ©tauben fanb, benn e§ fanb ©tauben, roie id) jefet 
beroiefen ha&e, ber „©eonomift" felbft glaubte e§ nicht, im 
Uebrigen aber rooHen roir nun unterjudjen, rootjer biefeS 
©erüdjt flammt, bann roerben roir fe^en, baß eS gar nicht 
„ungtaubroürbig" unb „unfinnig", fonbern fetjr gut oer* 
bürgt roar. 9UT baS habe ich leiber 1880 noch nicht ge* 
roufjt, ’fonft hätte ich oiel fdjärfer unb oiet beftimmter bie 
beutfeben Sitberoerfäufe als Urfache ber 3uli=©amf non 
1876 hinftetlen fönnen. 

3n ber Sifcung bes frangöfifdjen Senats ooin 28. %mi 
1876 fagte be ©arieu, befanntlich ber unermübliche ©or= 
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fümpfer bet ©olbroätjrung golgenbeS: „Yoici dono ce 
que j’ai appris depuis la derniere seance par une lettre 
que j’ai rer;ue. (ün senateur „Qui l’a ecrite?“) „Elle 
m’a 4te envoyee d’Allemagne par un homme qai est 
tr&s au courant de la statistique monetaire de ce pays. 
Je tieus ä votre disposition. Voici ce qu ’on m’ecrit. 

@S tarnt faut/t einem 3meifel unterliegen, roet ber 
SBrieffchreiber mar. SWan tann mit einiger Sicherheit an= 
nehmen, baff nur ©oetbeer, beffen 2luffäjje be ißatieu oft 
gitirt, I)ier gemeint fein tann. SDie oertefene SrieffteHe 
lautet: „Nous somxnes si portes ä pouaser rapidement 
notre reforme monetaire que des ä present les m Saures 
sont prises pour livrer ä la vente une quantite de 
120000 kilogrammes d’argent par mois.“ 

Hier fyaben mir ben Utfptung beS „unglaubtoürbigen" 
unb „unfinnigen" ©erüchtS. @S mar fo gut roie möglich be* 
grünbet, eS ftammte aus bem Hauptquartier ber beutfchen 
©olbpartei unb aller S5?a£)rfd^einlid&feit nach non ©oetbeer 
felbft. Uttb weil ich mich au f &iefe§ ©erhebt berief, roerbe 
ich 1898 ber „gälfd&ung ^iftorif<Her Shatfachen" an= 
gefchulbigt! @rft baburdj roirb ber bis je^t nerborgene 
3ufammetihang ber SDinge flargefteHt. 2>r. Helfferich h at 
hier mirfliib einmal roie jene Äraft gemirft, bie bas 23öfe 
roiH unb ba§ ©ute fchafft. 

2öir fehett auch h* er bie ©olbpartei am SBerte. H err 
be 5ßarieu mar bie treibenbe Äraft ber ©olbpartei in 
granfreich- (Sr ift unerntüblich tbätig, namentlich bie 
beutfehe SDlüngreform auSgubeutcn, um fjranfreich enblich 
gum fjallenlaffen ber ®oppelroähtung gu bemegen. 

Slber be ißarieu brattg in $rantreich n i^t bur<h, bei 
ber erften Sefung im Senat am 13. 3uni hatte ber ^inang* 
minifter fieon ©ap ihm gegenüber erftdrt: 

M. de Parieu voudrait que nous fissions un pas vers 
l’etalon d'or et un pas vers la demonetisation de l'argent. Je 
ne suis point de cet avis. Tout ce que, dans la redaction de 
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la loi, me parait 6tre un engagement vers l’etalon d’or unique 
et vers la demonetisation de l’argent, je le rejette. Tout ce 
qui, au contraire, dans la redaction, montre que nous voulons 
rester dans le statu quo, que nous n’avons aucun parti pris, 
je le maintiens. 

®a befommt be ©arieu Unterftüfcung aus Seutfdjlanb; 
fjören mir, nnc et ben ©rief beS beutfdjen ©olbmanneS 
oetröertlfct, um an ben franjofifdjen* ©fjauoiniSmuS ju 
appelliren: 

Quelle est notre Situation? L’Allemagne va vendre 26 
millions d’argent tous les mois. ($a§ finb bie 120 !Jon3.) Et 
pourquoi? Parce q’uelle sait que, dans eette course vers 
l'etalon d’or qui se poursuit entre differents Etats, celui qui 
arrivera le premier conquerra de grands avantages: il aura l’or 
ä meilleur marche et il vendra l’argent plus eher; paree 
qu’elle sait que l’Etac qui arrivera le dernier trouvera 
l’argent avili, ecrase sous le poids de demonetisations par 
lesquelles d’autres Etats auront devance ses decisions. 

Voila notre Situation, les faits nous l’indiquent: nous 
nous laissons devancer; et de plus, nous subvenons aux 
progres de l’etranger, nous les facilitons, en ce sens que, 
chaque fois que nous frappons un certain nombre de millions 
d’argent, nous dechargeons dans une certaine mesure le Trfeor 
allemand. C’est la un degrevement, dont l’AUemagne sait le 
prix, et, a cet egard, je trouverais des temoignages dans les 
Organes de sa presse. 

SBeldje ©erblenbung muff bamals im beutfdjen ©olb* 
läget gefjerrfdjt Ijabcn! SJiidjtS lag meljr im beutfdjen 
@olbroäl)rungSintereffe, als bafj Ofranfreid) bei ber £>oppeI= 
roäljrung blieb. Slber mau fltebie bie internationale ©olb* 
roä^rung an, fo oerfiefjt man be ißatieu mit Waterial, 
bamit er noch in jroeiter fiefung an (Stelle einer blofjen 
SuSpetibirung bie gefefclidje Söefeitigung ber ©rioaPSilber* 
prägung burcbfefct unb fo übernimmt bie „SimeS", als 
ficti in ©nglanb Spmpat^ien für ©imetaUiSmuS geigen, bie 
SJladjricbt oon bem ©erlauf oon 120 Sons monatlich — 
unb bie ©atiif bridfit aus — eine ©anif, bie ftdf) oor Mem 
in ber gänjlidjen Unoerfäuflidjfeit bcS Silbers geigt. 3ft 
es nidjt merfioürbig, bafj all’ bieS Untjeil buidj Soetbeer 
felbft angeriditet ju fein fdjeint, menn mir in iljm ben Urheber 
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bes ©riefeS an be Bnrieu fe^en fönnen unb ba{j bieS 
offne bie Eingriffe beS ®r. §elfferidf) gegen midi) roolfl nie 
gut Älarfteflung gefommen rodre. UebrigenS roar bie SKit* 
tf)eilung bes 'Briefes an fidf) gar nfd&t fo übertrieben, nur ob 
eS flug toar, es auSgufpredfen, crfcfieint groeifelljaft. £f)at= 
fäd&lidf) Ifat ®eutfdf>tanb mdf)renb ber nddfjften 1 '/* Salfre 
burd&fdbnitflidEietmariOJonS monatlidff oerfauft, inbefe fonnte 
im Sommer 1876 Siiemanb oorauSfefjen, baff ein foldjer 
Slbfafr möglidt) fein mürbe, eine berartige SRad&ridfft muffte 
beSljalb auf einem of)neffin gerrütteten 5D?arft eine Bani! 
madfjrufen. SDian erfannte nun roofjl in Berlin, baff man 
fid} ins eigene fjleifd) gefdfmitten fjalte unb führte beSlfalb 
ben Bieif<fef4>en Brief fjerbei, beffen Slutorifation übrigens 
fpäter in ber beutfcfjen offigiöfen ©reffe roiberftritten mürbe. 

Borerft aber roirfte biefer Brief beruljigenb unb cs 
begann eine ÜlufroärtSberoegung bes ©ilberpreifeS. 

©je idf) auf biefe unb bie „amerifanifcbe Sitbcrbiü" 
eingetje, möchte i$ nod) auf bie non §errn ©ietfcf) oorge* 
brachte Schaffung beS no df) abguftoffenben beutfcijen Silber* 
oorratt)S ffinmcifen. §ludf) bie Befpredjungen biefer 
Sdfjäfeuugen in meiner Sd&rift oon 1880 bat ®r. £>elffericf) 
in feinem 2Berf gum ©egenftanb einer ebenfo bösartigen 
mie ungutreffenben unb für 25r. §elfferid()8 Slrt ber BemeiS- 
fütjrung dfjaraftcriflifcfien Äritif gemacht. $r. |>elffeticf) 
fdfjreibt: 

Btan mag eS immerhin für möglich galten, baß bei manchen 
ber bamaligcn niebrigcn Sd)äßungen bis gu einem gcroificn ©rab 
ber SBunfef) ber Bater beb ©ebanfenö gerocfen ift; gleidjrootil liegt 
nic^t ber leifefte BnlfaltSpunft uor, auf ©runb beffen man ben 
Bertretern ber Regierung unb Btännern mie Soetbeer, Baffe, 
Bamberger u. 91. ben guten ©tauben abfprcdjcn fönntc. 6s muß 
beSljalb im Qntereffe forootjl biefer um baS beutfcfjc ©elbroefcn 
unb um bie 2Bä{)rungSn)ifienfd)aft ijodjoerDicnten Btänner, atS 
auct) im ^ntereffe ber gefd)ici)tlidfen 2Bafjrt)eit an bief.r (Stelle 
mit allem 3iad)brucf eine ber l)äf;licf)ftcn ber oielen bösartigen 
Berbäcfjtigungen äurüdgetoiefen merben, roeldje fid) in ber Scfjrift 
oon 2)r. Ctto Brenbt, „SDic oertragämäjjige $oppelroät)rung" , 
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oorfinben. HJlit Sejug auf bie fcftmanfcnben SBeranfchlagungen 
beS Umlaufs oon SanbcSfilbermünjen, namentlich auf bie non 
©oetbeer ju oerfcftiebenen 3 e 'tcn auf ®runb oerfcftiebener SltihaltS» 
punfte, ftets aber mit gebüfttenber Stcferoe oorgenommenen 
Schäftungen, tjeifft eS in ber ermähnten Schrift (I S. 24): 

„3n bem SJtafic, roie fpätcr ber ©überoerfauf fcbroieriger 
mürbe, fant biefe Schälung. SJÖoHte man baburd) ficft felbft, 
ober roollte man 9lnberc belügen?" 

9llS 2lntmort auf biefe unqualifijierbarc Snfinuation genügt 
bie ffreftftcttung, bajj bie niebrigftcn Schäftungen bem ^oftre 1875 
angehören, als bie Sage beS SilbermarfteS noch oerhältnijpnäftig 
giinftig mar. ©oetbeer fcftäfttc bamals (fo im Scutfcftcn §anbelS= 
blatt oom 31. Sluguft; gleichseitiger Silberpreis 5(i 5 /« d.) ben 
Abgang oon SanbeSfilbermünsen auf 40 °/o. SBährcnb ficft in 
ben folgenben 2Jionatcn bie Sage beS Silbcrmarfts bis jur SIrifis 
im 3uli 1876 (Silberpreis 46 3 /4) erheblich oerfchlechtcrte, lautete 
SoctbeerS Schäftung auf ©runb ber bei ber ©injieftung beS 
©ulbengelbeS geroonnenen ©rgebniffe anf höhere Slcträge. Seine 
Schäftungen aus bem 3>af)re 1876 beruhen jumeift auf einem 
Slbgang oon 33 l /s %• 2llS bann auch bie SKcfultate ber ©in» 
jieftung ber Soppeltftalcr oorlagen, naftm Soetbcer im 3>aftre 1877 
nur noch einen 9lbgang oon 25 °/o an, unb bie fpäteren ©r» 
faftrungen beftimmten ihn, im ^aftre 1879 nur noch einen 9lb- 
gang oon 21 °/o ju oeranfcftlagen. Sie SBanblungen ber Soct» 
beerfeften Schäftungen, bie für alle bamaligcn Schäftungen tppifeft 
finb, beruhen alfo burcftauS auf ber ©rroeiterung ber ©rfahrungen 
mit ber Silbereinjiehung, unb fie bemegen fiel) birett entgegengefeftt 
ju ber oon SIrenbt behaupteten Slicfttung. 

$err ®r. ^relfferid) h fl i aU( $ hier it» ber bei ihm 
beliebten Sirt mörtlid) unb hoch falfch ^itirt. 3<h h a he 
aud; hier nur nötljig, bie bezügliche Stelle meinet ©dhrift oon 
1880 abzubrucfen, um baS SöSioiUigc be8 ^)elfferid)fthen 
Eingriffs bgrzuthun. 

9lucft 1873 roieberholte SBatnberger feine ^Befürchtungen aber 
auch bamals, mit ebenforoenig ©rfolg. Qntcreffant ift eS, baft 
bamals roo bie Schmierigfeiten, baS Silber loS ju roerben, noch 
nicht befannt maren, bie SJtenge beS oon Scutfcftlanb ju ent» 
äufternben Silbers allgemein auf 3 bis 400 3Jtill. Shlr. gefchäftt 
mürbe (folcfte Angaben finben fteft in ben Sieben oon Slamberger, 
iblohl unb 2JticftaeliS). 3jn bem SJlafte, mie fpätcr ber Silber» 
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oetfauf ftfjmiertfler rourbe, fanf bief e Scßäßung. SBoflte 
man baburdj fid) felbft, ober mollte man 2lnbere belügen ? 3} er 216- 
georbnetc 2Roßl, ber mit großer (Snergie aber geringem ffiefcßtcf 
bie Soppelroafjrung im beutfcßcn fReicßStage oertßeibigte, läßt 
uns übrigens einen 23 lief ßinter bie Stouliffcn tbjun unb fonfta» 
tiren, baß man in maßgebenben Greifen bie ©erlufte, bie ber 
Xiebergang jur ©olbrocißrung mit fid) bringen mürbe, moljl 
fannte, man ßütete fid) aber banott ju fpreeßen, ba ja fonft 
bas ©ublifutn auch etroaS baoon erfahren ßätte. SRoßl jagt: 
,,'Jhm nehmen fic aber ooßenbS an, baß man in ein paar faßten 
3 — 400 3Jtill. Sßlr. auf Pen ©elbmarft rnerfen rooßte, fo roerben 
fic mir jugeben, baß bict ein gan$ foloffalet ©erluft entfteßen 
mürbe. 3>cß glaube feine JfnbiSfretion ju begeben, roenn icb 
bemerfe, baß jQerr ©amberger in ber freien fiommiffion bem 
Steife 40 ober 50 3Riß. Sfjtr., tßeilS für bie ©rroeiterung ber 
SRünjanftalten, tjauptfädjfid) aber als ©eiriebsfapital unb für bie 
©erlufte an ber ©ÜberauSfußr bereinigen rooßte. 2Ber aber 
fann fagen, baß nur 50 2Rtß. i£ßlr. babei oerloren roerben? 
roenn man mit folcßer Stafcßßeit oorgeßt, fo fönnen fid) noeß 
ganj anbere ©erlufte als nur 50 3Riß. Sßlr. babei ergeben. SaS 
©Über roürbe am @nbc ju anbern als Scßleuberpreifen gerabeju 
unoerfäuflid)." 

Siefe 2IuSfüßrungen 2RoßtS blieben natürlich unbeachtet unb 
— unbeantroortet. Silan gab fieß in ben leitenben Streifen einem 
unbegreiflichen Optimismus ßin unb als baS ©infen beS Silber« 
preifcS aus biefem ßätte aufrütteln Jollen, tröftete man fieß bureß 
eine Unterfcßäßung beS noeß ju oerfaufenben ©ilberoorratßcS. 
©ne am 30. ©eptember 1875 »orgenommene 3“ßh i ng ergab, 
baß in allen öffentlichen Raffen nur 34 270 000 Sßlr. ©über 
oorßanben roaren, roooon 20 SIRiß. in ben ©anfen. 2luf ©runb 
beffen naßm man an, baß Ys ober gar 2 /3 ber ©übertßalcr nießt 
jur ©injießung gelangen roürben unb §en Sampßaufen meinte, 
roir fönnten rußig in bie ßufunft feßen, bie fReform ooßjieße 
fieß „in einer roaßrßaft fpielenben SBcife." 2lngcficßtS ber 
heutigen Situation »erbiente biefeS 2Bort ju einem geflügelten ju 
roerben, erinnert cS nießt Iebßaft an ben 9Jlann, ber ben Krieg 
uon 1870 „mit leießtem öerjen" unternahm, ffiir rooßen nießt 
aße „Scßäßungen" aufjäßlen, bie feit 1870 gemaeßt finb, roir 
oerrocifen auf ben Deport, ben bie englifcßeUnterfucßungS«Rommiffion 
über bie Urfacße ber Süberentroertßung bem englifeßen Unter« 
ßaufe erftattete, ferner auf 3laffeS 2luffaß : „Sie Semonetifation 
beS Silbers unb baS 2Bertßoerßältniß ber eblen SRetaße" unb 
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auf bic zahlreichen 2luffäpe ©oetbecrs im beutfdjen §anbelSblatt. 
23ir rooßen nur an einigen Veifpiclen erläutern, roie reeit aKe 
biefe Schälungen auSeinanbergingen. SEBie ©oetbeer berichtet, 
glaubte man 1875, Seutfdßanb mürbe nur nod) 140 2Jtifl. 2Jt. 
©über ju oerfaufen haben, „eine Slutorität" nimmt 300 SLftift. 3Jt. 
an, ©oetbeer 600 3JiiH. 33t. , glaubt [ich aber roegen ber £öhe 
biefeS Betrages oertpeibigen ju tnüffen, ba berfetben aQgemein 
roiberfprochen metbe. ©päter fepäpte ©oetbeer ben Vetrag beS 
ju oerfaufenben ©übers auf 500 SJtiß. 33t., rooran 40 SDZilX. 2)t. 
oerloren gehen roetben. 2lnt 31. 2luguft 1875 fcfjäpte ©oetbeer 
ben 2lbgang unb Vcrluft auf 40 pGt., ben ©ilberoorrath 1871 
auf 017 3Jtiß. 33t„ am 11. 9tooember bagegen auf 33 x /8 pGt. 
unb ben ©ilberoorrath 1871 auf 989 33tiß. 33t. 21m 25. 2Jtai 

1876 ift ein 21bgang oon 1 /s fchon recht h DC h gegriffen, am 
-31. 2luguft, nachbem inzroifepen bie Silberpani! eingetreten, fcpäpt 
©oetbeer ben 2lbgang roieber auf 40 pGt., cS blieben jum Ver= 
fauf noch 551,2 3Jfiß. 2Jt., auperbem 60 33tül. 33tf. öfterr. 
Spaler, ber Verluft hieran mürbe 100 33tifl. 2)1. betragen. 2lm 
19. Cffober 1876 fcpäpt ©oetbeer „gegenüber anbren 21nnahmen, 
bie jroifrfjen 1 /t unb 2 /s fdjroanfen", ben 2lbgang auf 3 3 1 /g pGt., 
baS am 1. Cftobcr 1876 noch ju oertaufenbe ©über incl. ber 
öfterr. Spaler auf 570 33?iß. 33t. unb ben ju erroartenben Ver* 
luft auf 80 SDtiH. 2Jt. 2lm 19. 2lpril 1877 nimmt ©oetbeer 
nur noch 25 pGt. 21bgang an, am 6. ©eptember bagegen fept 
er miebet 33 1 /s pGt. uno prophezeit barauf hin, bap bis Gnbc 
1879 unb noch etroad länger bie 390 2)tifl. 30t. beutfehen Silbers 
unb bie öfterer. Stholcr oertauft fein roerben. 21m 28. Ctiober 
1879 nimmt ©oetbeer in ber Hamburger Vörfenpafle 21 pGt. 
33erluft an unb roie eS fcheint, ift ihm jept bas auch noch ju oiel, 
benn am 6. Sczember finben mir in berfclben Leitung ben 33e* 
trag bes noch ju oerfaufenben Silbers oon ©oetbeer auf 400 bis 
440 2Jiifl. 33t. gefepäpt. 2Jtan pflegt ben ©cpäpungen ©oetbeerS 
immer einen grofjen SBertp beizulegcn, roeil fie oon betn be= 
beutenbften Fachmann perrüpren. Vielleicht fommt eS baher, bafs 
eS uns möglich n>ar, eine joldfe 9teipe oon 21broeichungen aus 
brei Jahrgängen einer einzigen geitfeprift zu entnehmen. 2Ißc 
obigen Säten, bis auf bie lepten, finb bem beutfdjen §anbelS= 
blatt 1876 — 77 entnommen. Sie 21ngabcn, bie oor ber eng* 
lifcpen UnterfudjungSsftommiffion über ben Vetrag bcS 1876 oon 
Seutfcplanb noch zu oerfaufenben Silbers gemacht finb, fdjroanften 
Zroifchen 8 unb 30 2)liß. iiftr. Sie oon ©oetbeer gebißigte 
©cpäpungen ©onnemnnnS betrug 22,5 2Jiiß. 2ftr. Vietfcp, ber 
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Sircftor bei Sonbonet SDeutfcgen ©an!, ber fiel) auf 2lnfid)ten 
fttigtc, bie in amtlichen Steifen in Sertin fjetrfd)enb mären, nafjm 
13 2JM. £ftr. an. 9taffe, bet um biefelbe 3 C >* bie grünblidjftc 
ber un§ bekannten Sdjägungen oornafjm, fegte bic Summe bcS 
norf) p oerEaufenben Silbers auf 500 2)liK. HJl. fcft, ju bcffen 
Slbroälpng 6 Sagte erforberlidj fein fotlten. Seit 1. Dftober 
1876 finb ca. 500 SWill. 2)1. uerfauft unb mir nehmen an, baß 
nochmals 500 SMitl. 2Ä. p oerfaufcn feien ! SDie göd)ften Srfjägungen 
ergaben fid) bemnad) als um bie .fjälfte p niebrig. 

®r. ^>elffertd& hat roeber bem §lnbenfen Soptbeerö, 
noch feiner gartet einen ®ienft geleiftet, inbem er burdj 
feinen plumpen Singriff mich jroang, bie (Erinnerung an 
biefeS Äapitel ber heutigen SHfinpeform aufpfrifchen. 
SKeine Sefer aber erhalten fjier einen noHen (Einblid in 
bie „objeftioe" ©efdjichtSbarftellung be§ ®r. £>elfferich- 
(Sr läfjt aus meiner Ausführung einfach ba§ aus, roorauf 
ich AHeS begrünbe, nämlich, bafj 1873, nor ber Silber* 
entroertgung, ber beutfdje Silberumlauf richtig gefdjäjjt 
mürbe, unb be^ie^t meine hierauf bezüglichen SBorte auf bie 
fpäteren Sdjägungcn SoetbeerS, um mir einen SBiberfprudj 
atipbichten. Sein Singriff gegen mich ift ^ier um fo 
fchroffer gegen SBaljr^eit unb ©ntgläubigfeit nerftofjenb, 
als ich felbft bie fämmtlichen Sdgäfjungen non Soetbeer 
anführte, bie er mir entgegenhält. <S§ ift fegr natürlich, 
bafj in bem SJZafje, in roelchem namentlich 1876—77 Silber 
in grofjen ©eträgen uerfauft mar unb noch immer in 
©orrath blieb, bie Schäftungen mieber in bie Ipöhe gehen 
mußten. Slber baS änbert hoch nichts an ber Sfjatfadje, 
bafj man 1873 aüfeitig ben Sitberbetrag richtig fdgäftte 
unb mit ©eginn ber Silberentroerthung mit ben Schäftungen 
fo foloffal ^erunlerging. UebrigenS fafj SJiemanb 1875 
bie fiage bcS SilbermarfteS „als oerhältnijjmäfjig günftig" 
an. $aS ift eine rüdroärtsfdgauenbe ©etradjtung. damals 
ftanb man fo unter bem ©ann beS fJlormalpreifeS für 
Silber oon 607s d., bafj man ben bamaligen Silbermerth 
als eine unerhörte Silberentroerthung anfah- Schon im 
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üJiürg 1876, alfo oor bem £iefpunft ber fßanif, trat bie 
englifdje ©ilberenqueie gufammen. 

$ie Vorgänge be^üglidE) ber Unterfcbäjjung beS beutfdjen 
©ilberoorratlfeS fielen übrigens nidEjt nereinjelt ba. $ie 
Häupter ber ©olbpartei roufjten aud) Dörfer, bafj 
bie beutfdje 3Jiünjreform jur ©ilberentroertlfung fügten 
mürbe. ®a8 beroeift nidjt nur bie oben roiebergegebene 
Seufjerung üWotjlS über Samberger, baS beroeift aud) eine 
Steuerung non ©oetbeer, bie £>elfferid) felbft mitt^eift. 
©oetbeer fdjrieb im „Sremer $anbel8blatt" am 19. 3uli 
1869, bie Sbftojjtmg beS beutfd&en ©ilbermarfteS müffe 
„bie gegenfcitige SBerttjrelation jum 9iacbtf)eil beS ©ilberS 
aufs ©eroaltigfte erfd^üttern, felbft roenn man fid) bie 
Drbnung auf jef)n 3<*l)re oert^eilt benft." SIS bie er- 
roartete @rfd)ütterung bann eintrat, erfldrte ©oetbeer es 
für eine „3flufion", bafj bie beutfdje üftünäreform jur 
©ilberenfroertl)ung beigetragen unb machte bie inbifd&e 
Silan;; bafür oerantroortlid) , bie überbieS 1869 oiel 
fd)Ied)ter ftanb, als ÜRitte ber fiebriger 3o^E- 

®ie ©olbpartei ioieS ftetS auf bie Slotljroenbigfeit 
einer ©ilberentroertf)ung l)in, roenn es galt, ein Sanb jur 
Sntialjme ber ©olbroäfjrung ju beroegen (oergl. j. 33. bie 
Siebe be fßatieuS im frangöfifdjen ©enat oom 23. 3“ni 
1876). SBenn aber bann bie felbftoerfcfjulbeten folgen 
eintraten, bann roar bie ©ilberentroertfjung ein „SJiatur* 
ereignifj" unb bie Söller mußten ber SBeiSljeit ber ©olb* 
freunbe banlen, bie nocb reditjcitig baS ©ilber abftiefjen, 
et)e feine @ntroertl)ung bie 93erlufte oergröjjert fjätte. 

2luf bie Ijiftorifdie 2Baf)rl)eit lam es ben Sorlämpfern 
ber ®olbroäf)rung nie an, oon ©oetbeer bis §elffericf). 
2>ie §auptfacf)e roar immer, bafj baS Sublifum bei 
bem ©tauben erhalten roirb, bafj bie ©olbroätjrungSpartei 
9ied)t l)at. 3u biefem ßroccf jft jebe@ SDiittel erlaubt. Sud) 
roortlidfro unb bod) falfdro ßitote, roie icjj eS eben nad&geroiefen. 
2)ie fiefer beS §elfferidifd)en SBerfeS müffen, foroeit fie mein 
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Öiuf) oon 1880 nicßt fcnnen, glauben, baß ©r. $elfteridß 
micß einer fd^änblid&en SBerleumbung überführt Ijabe, 
©r. §elfferid) aber, ber mein ®udj fannie, mußte roiffen, 
baß er ntidj gu Unrecht angriff. 3eber gmeifel ift in 
biefem ^all auägefcßloffen. Db man nun für ober gegen 
SBimetaHiSmuö ift, jeber retfctlicß ©enfenbe muff gegen eine 
folcßc SfngriffSroeife unb gegen eine berartige Seroeiö= 
füfjrung fidj erflären, roie fie ©r. ^elffeticb f)ier mir 
gegenüber für gulaffig l}ielt. Sehren mir nun gu ben 
©reigniffen gurürf, bie im Sommer 1876 ber fßanif folgten, 
©r. |>elffericf) fcßrieb tjierüber: 
lieber bie Urfadjen biefer ißreiSbefferung fc^reiben Sie in 
3ßrer „SBertr. Sopp. ffi." S. 96: „3 U berfelben 3«ü< mo im 
3uli 1876 ber Silberpreis am ticfftcn ftanb, paffirte bie ameri» 
fanifcße ©ilberbiU ben Kongreß." 3 m „©eutfcfien SBodjenblatt" 
uom 13. 3uni 1895 ergänjten ©ie biefe Seßauptung baßin, „baß 
bie ©tcigemng beo ©übetpreifeS lebigüd) auf ben 33efd)luß beS 
amerüanifcßen Song reff es gurüdgufüßren ift, ber bie Ginfüßrung 
ber ©oppelrocißrung befcßloß." 

8lud& ftier gitirt ©r. |>elfferid) roßrtlicß aber fatfdj. 
3cß fcßrieb 1880: 

„3u berfelben 3 e 'l, mo im 3uli 1876 ber ©Überpreis am 
tiefftcn fanf, paffirte bie amerüanifcße ©überbiU ben fiongreß. 
©iefer Umftanb unb CrbrcS aus Defterrcidj, foroie ein Steigen 
bcS SilberbcbarfS für SIfien auf über 1 2JliUion Sftr. im Üluguft 
ucranlaßten, baß ber ©Überpreis ficß tuieber etroaS erßoltc unb 
bis gum Cftober gmifcßen 51 unb 52 balangirte." 

SBäßrenb idß gang beiläufig auf ben Umfcßroung gu 
©unften be§ Silbers in Slmerifa ßinroeife unb bemerfc, baß 
biefer neben „DrbreS aus Defterreidß" unb „Steigen be§ 
Silberbebarfs für Sfien" beroirfte, „baß Silber fidj etroaS 
erholte", macßt ©r. |>elfferid), inbem er audß ßier mieber 
tüörili«^ aber falfdj gitirt, ben Sefer glauben, baß idß im 
„©eutfcßen SBodßenblatt" bie bamalige Steigerung beS 
SilberpreifeS lebiglidß auf bie amerifanifcße ©ilberbiU 
gurüdfüßrte. 

@S ift nur tnerfnntrbig, baß ©r. foelffericß mir bas 

r, 
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1895 nocg nicgt entgegengielt, roo er bod& jenen gegen ign ge= 
richteten 2BocgenblatU2lttifeI beantroortete. 3<g braune aucg 
gier nur meine bamaligen 2(u3fugrungen im 3ufammengang 
abgubruden, um gu geigen, bag 2)r. ^elfferidg aucg gier 
bdSroillig oerfugr. 3m „^Deulfc^en SBodEjenblatt" ^cigt e§: 

Sjclffcrid) ift gcnügenb in bic Ginjelgeitcn gegangen, um gu 
roiffen, baß bic Steigerung bes SilberpteifeS nad) bet 'fsanif non 
1876 lebiglid) auf bcn Sefcgluf; bes amcrifanifdjen Stongreffeo 
jurücfjufügren ift, ber bie Ginfüfjrung ber ©oppelroägrung be< 
fcßloß ; bamals mürben Silberfenbungen uon Sonbon nach 9tero= 
7)orE gefd)icft unb im SDejember 1876 erreichte Silber ben Ijödjfteu 
flurs non 58% d., roägrenb be§ bann fotgenben ^atjreö 1877 
fanb alletbings eine fotoffate SilberauSfuljr nach Qnbien ftatt, 
aber trogbem (an! ber Silberpreiö beftänbig, Weit bie SDoppel» 
toäfjrung in ben bereinigten Staaten fegeiterte unb bic beutfegen 
Silberoerfäufc bie inbifdje Sluäfugr nod) überboten. 

®ie ©teile beroeift, baff id) im ®eutjdgen 2BocgenbIatt 
nicgt ben 3uli, fonbetn bie legten üftonate 1876 im 9luge 
gatte, al§ idg uon einer Steigerung be§ ®ilberpreife§ in 
t}otge ber amerifanifdgett ©ilberbiü fprad) ; benn bie cr= 
roägntcn Silberfenbungen fanben im fliooember ftatt. $a3 
roujjte $r. fielfferidg unb trogbem gitirte er fo, bag feine 
fiefer annegmen müffen, bag icg im $eutfdgen SBocgenblatt 
ben 3uti unb bie gleicge ©ilberbiH roie in meiner ©dgrift 
non 1880 gemeint gatte. 3ft ba§ eine erlaubte 2lrt 
ber ißolemif? 

9iun gur ©aege felbft. ®r. £)elfferidg fdgreibt: 

3d) fteCttc feft, bag eine folge Silberbill im 3uli 1876 ben 
Stongrcg nigt paffirt fjat, fonbern lebiglid) ein ©efetj, bas jid) 
auf bie 9lusprägung unb Ausgabe oon Silberfd^eibemüngen bejog, 
unb bas, cntfprcdjenb bem Stiftern ber im 'Jkinjip angenommenen 
©olbroägrung, für bie '.Musgabe oon Silberfgeibemünjen ein 
3Jtajimum oon 50 SERiHionen $ollats feftfegte. 3 n Sejug auf 
bie Ginfügrung ber 2>oppcItoägrung mürben lebiglid) Slnträgc im 
9tepräfentanten[)aus eingebradjt, unb jroar einer oon Seilet) am 
18. Jjuli unb einer oon 33lanb am 25. Quü. 9Iber erftcrer 
mürbe überhaupt nid)t, ber letztere erft am 4. 9Iuguft ganj furj 
bistutirt. Seiner ber Einträge gelangte 3 ur 'Mnnafjmc. Dies Gr- 
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gelmig ftanb oon Anfang an fcft. 3§re beoorjugtc Quelle, ber 
Öonboner „Gfonomift“, fdjticb bereits am 29. 3uli 1876: „2BaS 
bie 3iad)rid)ten aus SImcrifa über einen Kongrcgbeftblufj anlangt, 
ber baS ©über jum gefe^lir^cn 3<tI)[ungSmittel bis ju jcbem Setrag 
machen miß, Jo oerlautct (it is understood), baf, ber ©enat 
bie Smagrapljen , bie einen foldjcn SSäfirungSurnfturj (currency 
revolution) entfallen, oerroirft." 5Bon einer SBirfung auf ben 
©Überpreis, gar oon einer befonbercn ober auSfcf)liejjlicf)en 2Bir= 
fung, roirb rocbcr an biefer, nodj an einer anberen ©teile aud) 
nur ein ffiort ermähnt. 

3<h fonftatire aljo: Um ben Ginflug ber ©cfeggcbung auf 
ben ©ilbcrpreiS ju berocifen, laffcn Sie eine ©ilberbiü ben Songref; 
paffiren, bie niemals ben Jtongref; paffirt ()at. ©ie fdjrciben biefer 
Sill ben oortoiegenben Ginflug auf bie Sefferung beS ©übcrpreifeS 
ju, roälirenb 3ht e Quelle, ber „Gfonomift", in feinen 3J?ar!t» 
berichten ausbrücflicf) unb roieberl)olt ben ftar! geftiegenen Silber; 
bebarf für Dftafien als Urfacf)c ber ißreiSbefferung nennt. 

3 cf) mar juerft oerblüfft, als ich bie mit foldjer 
Sicherheit oorgebraebten Ausführungen bes ®r. Ipelfferid) 
über bie ameritanifdjen Sßer^ältniffe oom 3uli 1876 las. 
3>cf) f) a & e nicht jufädig in ber $im. SJfonatSfd). bie U)arflcHung 
beS AmcrifanerS SBefiott bagegen jitirt. ®ie 1878 erfdjienene 
Schrift bcffelben batte idj bamalS gelefett unb icb batte fie 
in meiner SBüdjerei. 3d) trat bem SSormurf einer „Qfälfchung 
beS gefdjicbtlidjcn Sachücrf)altS" bamit entgegen, baff id) 
meine Quelle bejeidjnete. Qb nun SBefton richtig ober 
falfdj berichtete, baS ift inforoeit gleichgittig, als jebenfadS 
ber gegen mich gefdjleubcrte SSorrourf einer S}älfcf)ung ober 
<£rfinbung fortfädt, fobalb ich nadjtoeifen fomtte, baff ich 
meine Ausführung einem anerfannten amerifanifcheti Schrift* 
fteder entnommen h a & e - 3$ jitirc hier The Silver 
Question oon ®eo SBefton, 9feto=|)orf 1878. SBeftott mar 
ber ©cfretär ber erften groben amerifanifchen SBährungs* 
(Snquete 1876/77, er barf alfo it>of(l als juoerläffig gelten. 
@r fd) reibt S. 59t „The commencement of the contest 
was in the Senat of the United States on the 30. of 
March 1876. It was substantially closed on the 
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28. June 1876 by 1 the simultaneous vote of 110 to 55 
in the House in favor of the proposition of Mr. Landers 
to resume the coinage of silver dollars as a 
tender for all public and private debts and of 18 to 
14 in the Senate in favor of Mr. Bogy's motion to 
strike out of a pending bill the twenty-dollar limit of 
the legal tender power of the silver dollar so as to 
leave it unlimited. — — — — 

Parlamentary tactics, the early termination of 
that session, the obstruotion to business at the next 
session arising from the threatening aspects of a 
disputed Presidential election and the resistance after- 
wards, pushed quite to the verge of the Constitution 
of the person, who was declared so be chosen Presi- 
dent; all these circumstances combined to protact the 
formal closing of the contest until the 28 of February 
1878, but it is none the less trou that this formal 
closing was aforegone conclusion twenty months before“. 

3>r. £>elfferidj finbet fidj mit bcn Ülngabett SBeftonS 
roie folgt ab: 

äJlcine SJarfteHung über baä ülmenbement oom 28. Juni 187(1 
beruht auf ben ßongrejjaftcn. Jd) halte fie aufrecht gegenüber ber 
33arfteüung eines amcrifanifdjen SilbermanncS, öie §crr SDr. Ülrenbt 
jegt in einer Schrift („The Silver Question“ uon ÜBefton) ge» 
funbcn h fl t. 2)ic ülbftimmung bes Senates ju (fünften ber un» 
bcfchränften 3 a l)Ifraft eines SilbcrbollarS, non iuelrf)er ©cfton 
[pricht, betraf ein Ülmenbement ju einem anberen äRiinjgefeg, bas 
niemals ju Stanbe fam. 2)as betreffenbe ülmenbement mürbe bei 
bc)d)lufjunfäf)igem ioaufc mit 18 gegen 14 Stimmen, einer burdj» 
aus jufälligen ÜRajorität, angenommen. Sie maljre Haltung bes 
Senates in ber Silberfragc fam brei Sage nach biefer Ülbftimmung, 
am 1. Juli 1870, barin jum ÜluSbrucf, baß ber Senat bei be» 
fchlujjfäljigem £nufc baS Ülmenbement beS Dtepräfentantcnhaufes 
■;u bem ©efeß oom 22. Juli, roelchcs bie Ülusprägung ooll» 
roerttjiger unb unumfdpänftcs Zahlungsmittel barftcllenber Silber» 
bollar oerlangte, ohne Weiteres ablehnte. — 2Ba§ amerifanifche 
Silberleute in ber ©cfcf)id)tjd)reibung gelciftet haben, hat bie üluf» 
becfung beS bobenlofen Scf)roinbelS gezeigt, ber mit bem lieber» 
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gong ber bereinigten Staaten jur ®olbroäf|rung getrieben morben 
ift. (Sieße fraget, „Sie Sßäßrungsfrage in ben bereinigten 
Staaten" 1897, unb meine „©cfcßirßtc ber ©olbroäßrung" 1896.) 

2>r. Frager ift ein ebenfo unbebingter ®olbroäßrung§= 
mann roie 3)r. §elffcri<£, aber im oorliegenben gall farnt 
fid) ®r. Ipelfferid) nießt auf ißn berufen, benn er feßreibt: 
Jrüßjaßi 1876 mürbe bie Silberfrage nach ber großen 
Siebe non QoneS brennenb unb tarn im Kongreß JU lebhafter 
Erörterung, um oon ba an nießt roieber oon ber Sageäorbnung ju 
oerfeßroinben. 3 m Sommer 1876 ßattc bie beroegung im Sanbe 
bereits miießtig um fuß gegriffen unb übte ißren Einfluß auf bie 
Haltung bes fiongreffeS. Eine glutß oon SilberbiHS btaeß auf 
einmal über benfelben fjetein. 2lm 18. Sluguft mürbe, bem bei» 
fpiele EnglanbS folgenb, eine Spejialfommiffion- jum Stubium 
ber Silberfrage nicbergefeßt. 

©ne fjlutß non ©ilberbitlä! 2Ba§ fagt ®r. H>elffericf) 
ba$u? Unb babei ift S)r. fßrager »ermutßlidß feine Duelle 
geroefen, benn ßier finben fieß bie Angaben, bie er bringt: 

3>ie erfte „SilberbiH" mürbe am 18. 3uli 1876 oon 9Jlr. 
2B. ®. Keil«) im SRepräfentantenßaufe eingebraeßt. 3bie jroeite 
bin legte blanb am 25. ^uli 1876 oor; fie feßlug „Bullion- 
certificates“ (barten *Gertififate) gegen Hinterlegung oon Silber 
unb ©olb oor (©olb beregnet naeß feinem SJlünjroertß, Silber- 
unter Slnnaßme oon 412,8 grains Stanbarbfrlber für ben SDottat). 
3nbcffen gelang eä nießt, baS ©efeß noeß roäßrenb biefer Seffion 
beS Kongreßes bureßsubringen, ba ber beoorfteßenbe ^Präfrtoent- 
feßaftSroaßlfampf bie Hauptaufmcrffamfcit bes KongreffeS in 31 n= 
fprueß naßm. 

SDie Äongreßaften ßabe ieß erft jeßt bureßgefeßen. @3 
ift ba$ eine feßr müßfelige Arbeit, ba bie amerifanifeße 
©efcßdftäorbnung einen Ueberblicf außerorbenlließ erfeßroert. 
SBenn $>r. ^>elfferid& fteß auf bie Äongreßaften ftüßt, fo 
muß icß gu feinem Seften anneßmen, baß er bamit nießt 
fagen roiH, baß er biefe felbft eingefeßen ßat, benn fonft 
märe feine bie £ßatfacßen abfolut auf ben Äopf fteQenbe 
©arfteüung unfaßbar. 33) bin nunmeßr in ber Cage, 
auf ®runb bet Songreßaften bie SDinge richtig barjufteHen. 

3m Sommer 1876 erlangte bie Silberpattei in ben 
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beiben Käufern beg ÄongreffeS bie entfdfjiebene, aber nicht 
bie 3roeibrittel*2Rehrheit, ftc hatte inbejj bie ^Regierung gegen 
ficf). 3ni roar nerfucht roorben, burd) ein Scheibe* 

mfinjgefefc bie ©olbroäljtung oorjubereiten, biefer Vcrfuch 
{(heiterte im Sommer namentlich au<h burch bie Slbftimmung 
beS Senats oom 28. 3uni, bie $r. $elffericb {o bebeutungSloS 
nennt. Senator Sherman, ber guljrer ber ©olbpartei, mar 
Vorfifcenber beS ginat^auSfchuffeg beS Senate«, er brachte 
am 20. Slpril eine Vitt ein, roeldje bie Veftimmung enthielt, 
bajj ein Sdjeibcmünsbottar mit 3al)lfraft 8 U 5 ®ottarS 
(fpäter auf 20 SDoIIarS erhöht) geprägt roerben fotte. $a8 roar 
ein ©efefc jur Vorbereitung ber ©olbroährung, aber es fam 
nicht ju Stanbe. 2)er Senat hot über biefe Vitt nad) tljrer Vor* 
berathung im {JinanaauSfehufj in ben Sifcungen oom 27., 28. 
unb 29. 3uni biätutirt. Slm 28. $uni fanb bie äbftimmung 
ftatt, in rodcher mit 18 gegen 14 Stimmen bem Antrag 
Vogp entfprechenb bie bie 3 a h^ ra f^ beS ®ottarS bc* 
fchränfenbe Veftimmung fiel. SDamit hätte ber SilberboHar 
unbefchräntte ßahlfraft erhalten unb bie ©uppelroähtung 
roäre burchgeführt gcroefeu. Sieben bem ©efefjentrourf über 
bie 3 a hltraft ber Scheibemünje bcfdjäftigten {ich beibe 
Raufer be§ ftongreffes mit einer „joint resolution for 
the issue of silver coin“. SDiefe ftanb am 28. 3uni auf 
ber SageSorbnung beS „Kaufes" (bet SRepräfentanten). * 
Sluch hi cl roar früher eine Scheibemün^biH (SRanbaII=Vitt) 
oerhanbelt roorben. 3e)M oerfuchte man, biefe in bie „Joint- 
Eesolution“ ^incinjubringen, nachbem bereits ber britte 
Paragraph biefer Vitt, bie §anbelSbottarS betreffenb, auf* 
genommen roar. @8 entfpann fich eine langwierige ®e* 
fd&äfiSorbnungSbebatte mit gasreichen Ütbftimmungen; bie 
Silberpartei halte oor Sittern eine Vermehrung ber Silber* 
Prägungen in äbfidjt. 2>ie Senatsbitt beftimmte Iebiglich, baff 
10 2Ritt. SD. Silberfcheibemünjc aus bem Sdrohamt gur 
SluSgabe gelangen füllten unb bafj bafür 10 2RtlI. SD. fRoten 
in einem befonberen fjonbs gefummelt unb mit biefem gonbs- 
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bie ©djeibemüng^lfoten eingelöft roerben füllten. Slufjerbem 
füllten bie £>anbel§büllar§ auftjören, gefe^litfje galjlfraft &§ 
gu 5 SoKatS auSguüben. Sie Ie^tere Seftimmung bilbete 
ben § 3 ber 9tanbaH*SiII unb ba§ |>au§ befcfclojj unter 
Sbleljnung ber SenatSbiü mit 110 gegen 45 Stimmen, 
audf) bie beiben übrigen 2 lbfd)nitte biefer ffiiU in bie Slefoluiion 
aufgunefpnen, bie lauteten: 

§ 2: „baff in $ingufügung gu bem Setrag uon 
Sc&eibemünge, beren SuSgabe burdj ©efefc gur ©inroedlfelung 
ber fleinen fltoten geftattet ift, e§ ©efejj fein fülle, bafj in 
ben oerfd)iebenen fKünganftalten geprägt unb burdfj ba§ 
©dtajjamt gur SuSgabe gelangen füllten ein Setrag non 
20 SKiü. SoIIar 8 foldjer ©dieibemüngen." 

§ 3 beftimmt, baff Silberbarren fjiergu auf bem üftarft 
mit ben üorljanbenen SKitteln be£ ©d>atje§, aber gu Steifen, 
bie feinen Serluft bringen, getauft roerben füllen. Ser 
Setrag ber fo angelegten ©elber fülle, abgefe^en oon ben 
gur Sluägabc gelangten fKüngett, 1 2JiiE, SoHar nid)t 
überfteigert. |>iergu nun fteßte SWr. Sanberö aus Snbiana 
füfgenbcn 3 u f a fe antra Ö : 

And it is further provided, that the Secretary of 
the Treasury is directed to autorize the coinage of 
the Standard Dollar of the same weight and fineness 
in use Jan. 1 1861 and that Dollar shall be a legal 
tender in payment of all debts public and private. 

Siefer Antrag, ber bie unbefd&ränfte St® 0 wng in 
aßen Satzungen gültiger SilberboflarS, alfo bie oolle Soppel* 
Währung brachte, mürbe mit 111 gegen 55 Stimmen an= 
genommen (Vol. IV Part. V Congressional Record 1. 
©effion 45. Äongtefj S. 1211 — 1215). 

Surd) biefe Seftßlüffe fjatte bemnad), roie SBefton 
rillig angegeben, ben $ongrefj bie ©ilberbiß in einer fjorm 
paffirt, roeldje eine ©teßungnaljme beS SoIfSljaufeS unb beS 
Senates für bie Soppelroäl)rung flarfteßt. 

Slm 29. 3uni nafjrn ber Senat bie Serattiung feiner 
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(©herman) ©ilberbitt roieber auf bei beni Slmenbement 
©ogp, ba bie Qbftimmung am Jage guoor bie ©efdjlufe- 
unfähigfeit ergeben batte. Jie Sage mar nun butdb bie 
Sefchlüffc beS SSoIfS^aufeS gänglidh oeränbert. Jem= 
entfpredhenb beantragt Senator ©bmunbs bet ©eginn her 
©erbanblungen: „Sn §tnbetracf)t ber ©efcblüffe beS anberen 
Kaufes, bie ©ill an ben ginangauSfdhufj gurüdguoermeifen, 
bamit im gufammenhang mit bem, was an anberer ©teile 
gefdjehen ift unb bem Senat norgelegt ift, ber JluSfdhufj 
nochmals bie gange Angelegenheit beratbe unb uns ein 
©efefj oorlegt, bas, roie td) ^offe, Sebermann befriebigt. 
JeStjalb, £>ert ©räfibcnt, beantrage ich, biefe ©id an ben 
tJinangauSfiimf} gurüdguoermeifen, bamit biefer, ba bie 
$auSbiH benfelben ©egenftanb enthält, bie gleite allgemeine 
©eratljung oor fidj h at - Safjt ben AuSfd&ujj eine 3Jiafj= 
reget über bie gange grage üotfdjlagen unb ©eridjt er* 
ftalten in einer SBcife, bafi mir bamit einoerftanben finb 
unb gu einem entfdheibenben ©efchlufj gelangen." 9iadh 
furger Jebatte würben beibe SiHS bem SfinangauSfdhufj 
übermiefen. 

S« ber ©ifcung nom 1. ^uli berietet ©Ijerman, ©or= 
fifcenber beS fJinangauSfdjuffeS, baff biefer beantrage, ben 
©efc^tüffen beS Kaufes nidjt beigutreten unb einen ©inigungS* 
ausfdbufj eingufefcen, ber mit bem anberen |>aufe eine ©er* 
ftänbigung herbeiführen foHe. JaS würbe ohne Jebatte 
einftimmig befdhloffen. ©S würben hierauf einftimmig 
©herman, ©outwell unb ©ogp gu ÜRitgliebern be§ 
@inigungS=AuSfdhuffcS gewählt. Am 10. 2>uli theilt ber 
Sprecher im ©olfshaufe mit, ba§ Seitens beS Kaufes 
2Rr. ©aine (Ohio), IRanball (©ennfploanien) unb SanberS 
(3nbiana) üRitglieber beS ©inigungSauSfchuffeS feien. 
§ieroon Ratten ©anbaH unb ßanberS für, ©ainc gegen 
ben Antrag ßanberS geftimmt. ©on ben brei Senatoren 
hatte ©ogp für, ©herman gegen ben Antrag ©ogg geftimmt, 
©outweH fehlte. @r mar fpätet ÜKitglieb ber ©nquete* 
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fommiffion uttb gab t)ier ein entfd&iebeneö SSolum für int«= 
nationalen SimetaHiSmuS ab. 

SNan !am gu einer ©inigung, beren 3«>e(f offenbar ber 
n>ar, bas im Slugenblicf für Silber Streitbare fic&ergufteHen 
mtb bic ißringipienfragen für fpäter oorgubeljalten. @3 rourbe 
bie SenatSbafiS, bafj lebiglid) eine UmroedEjfelung oon 
10 5D?iH. SDoHarS Silberfteibemünge gegen Heine Steine 
ftattfinben folle, aufgegeben unb bie neue Sdjeibemüngbill 
führte fo gu einer ÜBertneljtung be§ Umlaufs unb gu einer 
Neuprägung non Silbermüngen. Statt einer feften Summe 
oon 20 2NiH. Neuprägung mar Ijier ein £>ö($ftbetrag non 
öO SNill. für ben ©efammtbetrag eingefefet. 2>aS für Silbers 
fäufe gu netroenbenbe Äapital mürbe non 1 2RÜI. auf 
200000 Dollars Ijerabgefefct. 

2lm 1B. 3uti fam biefeS Stompromifj, bem SanberS 
allein ni<$t gufiimmte, im iltolfS^auS gur S3ctf)anblung unb 
mit 129 gegen 76 Stimmen gur 2lnnat)me. 3)en SluSfdEjlag 
gaben eine Sltigat)! SRitglieber ber Silberpartei, bie ben 
SSortljeil einer ftarlen SBermefjrung ber Silberprägungen 
unter ®at utib fjat bringen rooHten, aber babei au§= 
brüdlit erflärten, baff fie auf bem Soben be§ Antrages 
ßanber« fte^en blieben. 

So erflärte 5D?r. Soj: „If gentleman vote for this 
Conference report, it does not follow, that they do 
not approve of the proposition of tbe hon. gentl. of 
Indiana (Landers) thatis an open question.“ ÜJ?r. Äaffon 
fagte: n A vote for the report is not a vote to demo- 
netize silver, but it is a vote to remonetize silver.“ 
Ntr. S3urd)arb (SQinoiS): „I shall vote to concur with 
the report of the committee of Conference although 
I supported the amendment Landers authorising the 
coinage of silver dollars. — I am willing to take 

what I kan get When we have secured the 

ÖO 000 000 subBidiary Silver coin, we will see, what 
can and ought to be done about the silver dollar.“ 
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3J?r. ©annon (Illinois): „Though I favor tbe continued 
coinage of silver dollar and making it a legal teuder 
as it was prior to 1873 yet for the reasons advanced 
by my colleagne (Burchard) and others I shall vote 
to concur in the Conference report.“ 

5>amit ift roofjl bie Haftung beS 23oIf§f)aufeß genügenb 
geflärt, eö rooHte nidjt bie ©olbroäljrung, fonbern bie SDoppeb 
mäfjrung burd? baß Oefefc oorbereiten. 

9fod) flarer ift bie SSerfjanblung im ©enat am 14. Suli. 
$)ier ift e§ SBogp felbft, ber bie SlmtaEpne beß $ompromiffeß 
empfiehlt, ©r f)ebt nodjmals feinen ©tanbpunft für bie 
unbefd&räntte gafjlfraft beß SilberboHatß fjeroor unb be= 
' mer!t bann: „In concurring with the report of the 
committee of Conference I did so because the session 
is very far advanced and I feel the necessity of pro- 
viding a subsidiary coin for the use of the people. 
Subsidiary coin is becoming already very scarce 
Therefor, it is a matter of absolutely necessity to pro- 
vide something as a measure of relief.“ .... Hence, 
while I concur with tliis report, because I see the 
necessity of providing a subsidiary coin, which is be- 
coming very scarce, nevertheless, in concurring, I was 
well aware, that we abandonned the greater object 
which was to make silver a legal tender. But the 
session is far advanced and there is not as much unity 
of opinion upon that subject as I would desire . . . . 
In concurring with this report, I have not carried out 
the views which I entertained. I did so from ne- 
cessity. My intention is at an early day not during 
this session, because it is too far advanced, again to 
urge upon the consideration of congress the absolut 
necessity of making silver a legal tender for all 
amounts.“ fTCadjbetn Senator 3one§ allein gegen baß Äom= 
promifj gefprodjen, gab Sherman bie fur^e ©rllärung ab: 
,,I forego making any remarks on account of the 
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peculiar circumstances, so as not de delay the trial. 
I will simply say that the question of the dollar is 
postponed to the next session and this bill simply 
deals with subsidiary coin and makes suitable Pro- 
vision to get that coin into circulation. That is all, 
there is in the Conference report. 

5Da§ ift bet aftenmäfjige §ergang. ®er SBunfdt, bie 
©Überfrage bis gur nädjfien ©effion gu »erlagen, rourbe inbefj 
nid)t erfüllt. ©d>on am 17. 3>uli braute ßanberä im „£>au§" 
eine neue ©ilberbid ein ,,for the inmediate utilisation of 
gold and silver bullion, to encourage the coinage thereof 
and to make the Standard silver dollar a full legal 
tender“. 2>ie ©iß paffirte bie erfte unb groeite fiefung unb 
rourbe nad> furger ©efdf)äft§orbnung£be5atte bcm Komitee be£ 
gangen ^aufeä überroiefen (Congr. Rep. 1876. ©. 4671.) 

2lm näd&ften Sage, ben 18. 3uli, btadße Ä'eßeq eine 
©iß ein „to provide for the coining of the Standard silver 
dollar of the United States and for restoring its legal 
tender character“. ßlad) jroeimaliger Sefung rourbe biefe 
©iß bem SluSfdjujj für ©iüngen, ßJfa&e u. f. ro. überroiefen. 

2lm 19. 3uli berichtete ßßr. ©lanb 91amen§ bcS Slu4; 
fdfluffeS on Mines and Minning über bie ©iß „to ulilize 
the product of gold and silver mines.“ SDie »on biefem 
Sluafdpifj oorgefdjlagene ©iß (bie ältefte ©lanbbiß) ner= 
orbnet, baff ®olb= unb ©ilberbarren gegen 9S?üngfd)eine 
uon ben SDlüngftätten angenommen roerben, ©olbbarren 
gum Sföüngroertl), ©ilberbarren gum ©afo oon 4127s ©ran 
für ben 5Doßar, ba& biefe SKüngfdjeine unb bie im ©efefc 
ermähnten SMüngen für aße 3af)lungen gültig feien u. f. ro. 
Sin Slmenbement forbert bann noch, bafj ber ermähnte 
(412 1 /* ®r.) &oßar geprägt roerbc. 

üflittelft einer ©efdjäftöorbnungsbebatte, roeldje bie 
nadf) ber eigentljümlidjcn ©efdjäftöorbnung für bie ©iß 
oorljanbene 3 e ü roegnaljm, Ijinberten bie ©egner eine ©e= 
fdilufefaffung. (@. 4733.) 
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Slm 21. 3uli »erfuchte 23lanb oergeblid^, bie 33iH auf 
bie SageSorbnung gu bringen. 

•tftachbem fidj fo ^erauägefieflt h°tte, bajj bie ®e= 
fd&äftSorbnung ben ©egnetn ©elegenheit gab, feben Se= 
fdjlufj gu fjinlettreiben, beantragte am 24. 3uli Äetlep, 
feine S9iß unter Sujjerfraftfefcung ber ©efdhäftSorbnung gu 
genehmigen. SaS ift bei einer 3weibrittels2J?ehrheit guläfftg. 
Sie namentliche Slbftimmung (S. 4855) ergab bie Sln= 
nähme ber Äeßepfchen ©ilberbiß mit 119 gegen 68 Stimmen. 
Stofc ber Sinnahme mit fo grofjer SDSehrheit, h e ‘B* es 
Congr. Rep. : „So (two third not voting in favor) 
thereof the rules were not suspended and the bill was 
not passed.“ Slm 26. Suli ftonb roiber bie Slanbbiß 
auf ber SageSorbnung, es entftanb eine auSgebehnte 
©efchaftSorbnungSbebatte, bei welcher mit 158 gegen 24 
Stimmen ber ©inrourf abgeroiefen mürbe, bafj biefe Sifl 
im gangen £>aufe hätte norberathen werben müffen. Somit 
mar aber bie gejchaftSorbnungSmüfjige 3 e it »erbracht. 
Slm 31. Suli brachte 2Rr. ®ibfon eine „Joint-Resolution" 
ein für ben 3 u f an,me ntritt einer Äommiffion gut ©r» 
roägung ber SBährungSfrage. üför. ßoj brachte eine 
gleiche Sftefolulion ein, für eine Äommiffion gut @r= 
roagung ber Silber* unb anberer fjinangfragen. SSeibe 
Stefolutionen gingen an ben fflanf* unb 2BahrungS»Slu8s 
fchuB. Slm 1. Sluguft ftanb bie 23lanbbiß mieber auf ber 
SageSorbnung. 3e|}t begann eine ooflftänbige Dbftrultion 
ber ©egenpartei. 2Kan führte eine SluSgählung unb groet 
namentliche Slbftimmungen über ©efchäftSorbnungSfragen 
herbei, bis bie für bie 23ifl freiftehenbe 3 e *t oerftricben 
mar. Sie namentlichen Slbftimmungen Ergaben 2 gegen 
183 begro. 2 gegen 186 Stimmen, fo bajj ber 3 roc <* ber 
Dbftrultion Har liegt. Slm 2. Sluguft mnrbe mieber über 
bie SBlanbbitt oerhanbelt unb mieber lam man nicht über 
bie ©efchaftSorbnungSbebatte hinaus (Congr.Rep. ©.5080). 
Saffelbe mar am 3. Sluguft ber gaH (©. 6136). Slm 4. Sluguft 
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Fünbigt SBilfon in längerer Sftebe eine neue Silberbill an als 
Hmenbement jur SlanbbiH, roonach bezüglich ber Prägung 
unb ber 3af)llraft ber Silbetmünjen ber 3 u ftanb »or 1873 
roieberhergefteHt roerben foH. Hm 5. Huguft (S. 6216) 
ftel)t bie Slanbbitl roieber auf ber SageSorbnung unb bie 
Dbfirultion, bie „fjilibuflerei", roie Slanb fagt, beginnt 
aufs iJleue, ein SSertagungSantrag fällt mit 4 gegen 
186 Stimmen. (Sofort fommt ein neuer SBertagungSantrag. 
Sa 31 üJtitglieber eS »erlangen, tritt HuSjäljIung ein; 
roieber fällt ber Antrag mit 4 gegen 148 Stimmen. 
roirb namentliche Hbfümmung »erlangt; e§ ftimmen 2 
gegen 186 — aber bie für bie ©itl beftimmte 3 e ‘ t ift 
»erftrichen. 

ÜRadE) ber ©efchäftsorbnung ftanb für bie SlaribbiH jeben 
Sag eine Stunbe frei. Siefe Stunbe rourbe burcfj groei Sn» 
träge — Vertagung auf einen beftimmten Sag unb Vertagung 
überhaupt nebft namentlichen Hbftimmungen barüber »er* 
bracht unb fo rourbe bie ©efchlufjfaffung »erhinbert (oergl. 
Congr. Bep. 5225). Hm 5. Huguft fanben längere 
Sebatten über bie Aufnahme ber Saarjahlungen unb über 
bie (Sinfefcung ber Silbetfommiffion ftatt; Iefetere ®iH rourbe, 
nachbem namentliche Hbftimmung mit 15 gegen 135 Stimmen 
abgelehnt roar, auf Hntrag non ÖanberS butch HuS^ählung 
mit 132 gegen 31 Stimmmen angenommen. Hm 7. Huguft 
rourbe bie S3iH im Senat bem jJinanäauSfchuf} überroiefen, 
am 8. paffirte fie auf Hntrag Shermans bort bie erfte unb 
jroeite fiefung (S. 5304). Hm 8. Huguft ftanb bie 23lanb= 
bill roieber auf ber SageSorbnung (S. 5323) be§ SSoIFö^ 
haufeS; roieber roirb bur<h ©efcijäftSotbnungSbebatien unb 
Hbftimmungen bie ©efchlufifaffung nereitelt. Hm 15. Huguft 
befdjliefjt ber Senat über bie SRefolution bejüglich ber 
©infefcung einer Silberfommiffion (S. 6667). 3m 3ntereffe 
beS 3uftanbe!ommenS ber S3iH roirb oon jcbcr Henberung 
abgefehen unb ber ißräfibent roirb beauftragt, bie brei 
URitglieber be§ Senats für bie Sommiffion ju bejeichnen, 
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e§ fittb 3oneS, Sogt) unb SoutroeH. 35er Sprecher bes 
SoIfSfjaufeS ernennt 2Hr. ©ibfon (Souifiana), ffilanb 
(SRiffouri) unb SBiHarb (9Rid)igan) ju 9RitgIiebern bet 
Silberfommiffton. $ie Seffion bes SongreffcS fdjtiefjt an 
bemfelben 15. Sluguft. 

t$ür ben Eintrag SanberS am 28. 3uni Ratten Slanb unb 
SBiHarb geftimmt, ©ibfon fehlte. 2tm 24. 3>uli ftimmten 
Slanb unb SBiHarb für bie Sfellepfdie Silberbin, ©ibfon 
bagegen. Ser Senat entfanbte 3one§ unb Sogt) atfo jroet 
entfdjiebene Silberleute, unb Soutmell einen Simetalliften. 
Siefe 3 u f ammcn f e & un 9 ber Äommiffion, bie feI6ftoerftänb= 
lid) feine zufällige ober roittfürlidje ift, beroeift, öajj beibe 
Raufer bes ÄongreffeS entfdlieben für bie Retnonetifation 
beS Silbers roaren unb nur burd) bie bamalige repu* 
blifanifdje Regierung, }u beren Ueberftimmuug eine groei* 
brittelmeEjr^eit nötljig geroefen märe unb burd) bie mit 
allen ÜRitteln ber ®efd)äftSorbmtng fämpfenbe 9Kinberf)eit 
nert)inbert mürben, bie Soppelroäl)rung im Sommer 1876 

burcf> 3 u?e&en. 

2lngefid)tS beS brofjenb naljen Sdüuffes ber Seffion 
begnügte man fidj beö^alb mit ber Serme£)rung ber Silber= 
fdjeibemünge unb ber ©infefcung ber Silberfommiffion, bie 
bis jurn 15. Januar 1877 Serid)t erftatten foHte. Sie 
prinzipielle ©ntfdjeibuttg ber SJäljruugSfrage mar bamit 
bis jur nädbften Seffion oerfdioben. 

Sütit biefer meiner altenmäfjigen Sarfteüung ocrgleidje 
man nun bie Eingaben beS St. £>clfferid) 

3d) ftellte feft, baf; eine foldje Silberbill im puli 1876 ben 
Songrejj nid)t poffirt l)at, fonbern lebiglicf) ein ©efeb, bas fid) 
auf bie 9lusprägung unb 9lusgabe oon Silbcrftfjeibemiinjen bejog, 
unb ba§, entfprecfjenb bem Spftem ber im ißrinjip angenommenen 
©olbroäljrung, für bie 9luSgabe oon Silbcrfdjeibemünjcn ein 
HJiarimum oon 50 Süillionen Dollars feftfetste. 3n Sejug auf 
bie (linfüijrung ber Soppelroäjjrung mürben lebiglicf) 91 n t r ä g e 
im StepräfentantcnljauS cingebvadji, unb jroar einer oon Seilet) 
am 18. 3 u li unb einer oon ÜBlanb am 25. ^uli. 9lber erfterer 
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rourbe überhaupt nicht, ber tctjterc crft mn 4. 2luguft ganz Eurz 
biäEutirt. Reiner bei; Einträge gelangte jur 9lnna£)mc. Sies 6r> 
gcbnif) ftanb non Slnfang an feft. 

3m ftarEen SBiberfpruch mit biefen Ausführungen fd^reibt 
Sr. §elfferich bann gegen meine Sarlegungen in ber ©im. 
SERonatifchrift. 

ÜKeine Sarftcllung über bas Amenbcment oom 28. 3uni 1876 
beruht auf ben Rongrejjaften. 3^ f;altc fie aufrecht gegenüber 
ber SarfteHung eines ameriEanifchen ©ilbermanneS, bie öert Dr. 
Arenbt jetjt in einer ©chrift (The Silver Question“ non Weston) 
gcfunben hat. Sie SEbftimmung bes ©enates ju ©unftcn ber un= 
befchränftcn äafjlErnft eines ©ilheröollars, non melier Weston 
fpricht, betraf ein Amenbentcnt ju einem anbern SDlünjgefe^, baS 
niemals ju Stanbc Eam. SaS betreffenbc Amcnbcment mürbe bei 
befcblujjunfäf)igem Öaufe mit 18 gegen 14 Stimmen, einer burchauo 
zufälligen Majorität, angenommen. Sie roafjre Haltung bes ©enates 
in ber ©überfrage Eam brei Sage nacl) biefer Abftimmung, am 
1. 3tü' 1876, barin jurn AuäbrucE, baf; ber ©enat bei befcblufj* 
fähigem §aufe ba§ Amenbement Des Sepräfentantenhaufcs ju bem 
©cjejj nom 22. 3 u l>< me Id) es bie Ausprägung uollmerthiger unb 
unumfchranftes 3abtung§mittel barftellenber ©überbollar nerlangte, 
ohne SBeitercS ablehnte. — 2BaS ameriEanifche ©ilberleute in ber 
©cfchichtfchreibung geleiftet haben, hat bie Aufbecfung beS bobcn-- 
lofcn ©chroinbelS gegeigt, ber mit bem Ucbergang ber bereinigten 
©taaten jur ©olbroährung getrieben roorben ift. (Siehe ©rager, 
„Sie 2Bäf)vungsfrage in ben bereinigten ©taaten“ 1897, unb 
meine ,,@eid)irf)tc ber ©olbroährung" 1896.) 

2Ber „bobcnlofen ©chroinbel" trieb, bie ameriEanifchen 
©ilber= ober ©olbleute, — fie bezichtigen fidh gegenfeitig — 
ift E)ter gleich, bie Eingaben »on SSefton, bie idh jitirte, finb 
richtig unb bie Angabe non Sr. ^elfferid), baff er fid) auf bie 
Ä'ongrejjaEten (lüfte, ift, mie meine fiefer faljeit, falfdh- 9lm 
1.3uli hat ber ©enat über bie ©überfrage nicht bi§Eutirt, auch 
nicht ben Antrag Sanberä abgelehnt, oielmehr, mie baS nach 
ber ®efchäft§Iage allein jmecfbienlidh mar, ba entgegengefeftte 
©efchlüffe beiber Käufer oorlagen, einen @inigung§au9fchu& 
eingefeftt. Siefer hat bann gu einem ßompromifj geführt, ber 
©enat hat fein gegnerifcheö©otum gegen bieSoppeliuährung§: 
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beftreöungen gefällt unb fcfeliefelid) geigte fid) bie „maljre 
Rollung" beS Senats, als er 3>oneS unb Sogt), gmei ent* 
fdjiebene ©ilbermänner unb ben Simetafliften SBoutroeß in 
bie ©ilberfommtffion fdfedte. §eroor£)eben miß idfe nodj, 
bafe bie ©dfeeibemüngbiß, gu ber SanberS am 28. 3uni bas 
Amenbement fteßte, „bie ©ilbetbifl" genannt mürbe unb 
fomit bie ©ilberbiß, genau roie idj 1880 fdferieb, roäljrenb 
ber fionboner ißanif ben Äongrefe (28. Sunt bis 14. 3uli) 
pafftrle, maS nicfet, mie $elffcrid) burd) ein falfcfceS 3'tot 
aus bem „ jDeutfdfeen SBodjenblatt" bartljun rooßte, non mir 
als ®runb einer „Steigerung" beS ©ilberpreifeS, fonbern 
mit anberen Keinen Urfacfeen als ®runb beS SluffjörenS ber 
ißanit angefetjen mürbe. ®r. $elfferid) fdfereibt: 

3n bkfer ^Berichtigung übertrifft §ert Dr. Arcnbt fid) felbft: 
22äl)renb er in ber „SSertragsmäfeigen Doppelroäljrung" fid) aus» 
Urttcflid) auf eine „©ilberbill" begieljt, meldje ,,im 3 ul i 1876, 
als ber ©Überpreis am tiefften ftanb," ben Äongrefe 
puffert feaben foß, miß er nun eine S3ifl gemeint haben, bie bereits 
am 28. 3mii, alfo oo r bem 2luöbrud) ber ©ilberfrifes, angeblich 
ben Äongrefe paffert feat. ferner bat am 28. 3«™ 1876 über» 
feaupt feine ©ilberbill ben Äongrefe paffert. 6s ftanb oielmefer 
im 3iepräfcntantenl)aus an jenem Sag ein ©efefe gur Beratung, 
luelcbes behufs Surcfeführung beS UebergangS oon ber tfeapier» 
roäl)rung gut ©olbmäljrung bie 6rfcfeung ber flcinen Rapier» 
fdjeine burd) Silber) cf) et bemüngen, bie bereits burefj ein ©efefe 
oom 17. April 1876 begonnen mar, fortfübrte. 3 m Senat janb 
am 28. 3uni überhaupt feine Abftiminung über biefcs ©efefe ftatt. 
3m SHcpräfentantenljauS mürben einige AmenbementS beS ©enateS 
gu ber Süß oerroorfen unb neue AmenbementS bcfcblofeen, barunter 
auefe ein Amenbement, roelcfeeS bie 3Jliingftätten gur 'Ausprägung 
ooßroertbiger unb uoßes gcjefelicfees 3 a bl un ‘kmittel barfteßenber 
Silberboßar ermächtigen moßte. Aber biefcs Amenbement, bas 
fjerr Dr. Arenbt gu einer „Silberbiß" macht, pafjierte ben 
Äongrefe nid)t, fonbem mürbe oom Senat am 1. 3uli 1876, 
abgelcfent unb ift in öer Ätiß, meldje erft am 22. 1876 ®e» 

fefeesfraft erhielt, iüd)t enthalten. Sic angebliche ©ilberbiß, meldje 
.veerr Dr. Arenbt jefet als Urjacfee ber i^reiSbcfferung nad) ber . 
'feanif gemeint hoben miß, mar alfo uor bem 33eginn ber Silber» 
panif bereits abgelehnt. AufeerPcin ift bas abgelcljnte Amenbement, 
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meines . Sert Dr. Slrenbt gu „ber amerifanifd)en SilberbiB" 
ftempelt, bercn Ginflufj bcr Silberfrifiä ein 6nbc gefegt unb ein 
nenes fräftigeä Steigen beS Silberpteifed beroirf t Ijabcn fod, roeber 
im Gfonomift, nocf) in irgcnb einem ber mir befannien ffierfe 
über bie ametifanifdf)e 2Säijrung3ge}cf)icf)te ncrgcidmet. 91 ud) iperr 

Dr. Slrenbt bürfte e# erft entbccft fjaben, als er, um ficf) gegen 
meine Seftfteüungen ju oert^eibigen, bie Sitten be§ amerifanifcben 
Äongreffe# nach einem rettenben ©efdjlufj burcfjfud)tc. 

2lu# biefen ©Sorten ergiebt fid^ flar, ba& Sr. ^>elfferidt> 
bie Äongrefjaften nicht eingefehen haben fann. (Sr roürbe 
fonft roiffcn, baß bieSiH, bie idjgur Silberbill „gemacht" haben 
fall, al§ SilberbiH offiziell begeichnet rourbe. (©oIl#hau# 
10. Juli 1875. Speaker „the bill commonly knowii as 
the silver bill [S. 4491]. (Sr mürbe fonft auch nichtt ben 
^tjatfac^en entgegen behaupten, bafj ber Senat ain 1. 3uli, 
alfo oor ber Sonboner ißanif, ben Eintrag Sanber# abge^ 
lehnt ha&e- ©iS gum 13. Suli berieth ber (Sinigungsau#* 
fcijufj, bi# hahm tt,Qr biefer Antrag roeber im Senat, noch 
fonftroo abgelehnt, fonbern geltenber ©efchlufj be# ffiolfäs 
häufe#. SBenn Sr. gtelfferich alfo nicht ben Sorrourf einer 
falfchen ©erichterflattung au# ben $ongre§aften auf fi<h nehmen 
roitt, fo muff er gugeftehen, bafj er biefe nicht eingefeljen hat, bafj 
er alfo mit aujjerorbentlicher Ceidjtfertigleit meine perfönliche 
unb roiffenfchaftliche @h te angtiff, al§ er mir norroarf, eine 
Silberbill, bie niemals ejifiirt hatte, erfunben gu haben. 

©leibt noch c * ne intereffanle fjrage gu erörtern. £err 
Sr. §elfferich fd&retftt, bafj er über biefe Silberbill roeber 
im (Sfonomiff, noch fonftroo etroa# gelefen hätte. 

Slufjerhalb ber ©ereinigten Staaten gab e# bamal# roohl 
einige ©imetaHiften, aber noch leine bimetaüiftifcf)e©artei. Ser 
gefammte Nachrichtenbienft lag, roie leiber gumeift auch h eut 
noch, in ben §änben ber ©olbpartei unb rourbe groecfent* 
fprechenbgehatibhabt. (SSiftmirnichtgelungen, inben„Sime§'‘ 
irgenbroelche Nachrichten aufgufinben, roelche bie roichtigen 
©orgänge imamerifanif<hen$ongrcfj befannt gaben. (Srftüber 
bie$eHeij3©iH finbet ficf) eineSepefdje unb biefe roar — falfch- 
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@8 roaten nicht telegrapljifd), roof)I a6er burch $oft* 
na<hricf)ten eitblidj im 3ult 9tadjrid)ten über bie roadhfenbe 
Silberberoegung in ben Seteinigten Staaten nadfj @utopa 
gelangt unb Ratten roefentlid) gut ©rljolung beS Silber* 
marftes beigetragen. 3)r. fjelfferidh nennt bie im SuU ein* 
gebrauten Silberbitts „non norn^erein au8ficl)t3los" ; mir 
miffeu, baff ber Slntrag ÜeHetj am 24. 3uli nidjt nur eine 
grafte fWetjrfteit, fonbetn faft bie $um ©rfolg nötige ßroei* 
brittelmefirfteii fanb. 2>r. fpelffericft fdbreibt hierüber: 

Saft bie oon oorn^erein au8ficf|t§lofen Einträge eine tief* 
geijenbe SSirfung auf ben Silbermarft aubgeübt Ejabcn, ift oöHig 
auSgcfdjloffen. 3$ fjabe nirgenbS eine Rotij gefunben, welche 
überhaupt oon einer Sßirfung biefer Slnträgc fprirfjt, unb §err 
Dr. 2lrenbt wirb gleichfalls leinen beleg für feine mit apobiftifcf)er 
Sicherheit aufgefteltte befjauptung auftreiben fönnen. 

3^ bin fo frei, einen oöHig auSreichenben beleg bei* 
gubringen. 

Ser frangöfifdhe ginanjminifter fieon Sag, ein aner* 
fannter $inanjmann, faßte am 2. Sluguft 1876 in ber 
franjöfifdhen Kammer: 

. . . Stftan muh °lf u nicht glauben, bah bie Hebung bes in 
®olb ju gaftlenben SüberpreifeS nicht mel)t ober weniger in ben 
Öänben ber Regierungen liegen tonne; hier ift es etwas Slnbereb, 
wie beim greife einer 2Baare, bie nach ^Belieben probugirt unb 
fonfumirt wirb. Rein, eS finb bie Staaten, bie burd) bie Sf)at, 
in einem gewiffen Riaftc, bem ©elbe feinen 2Berth geben, inbem 
fie entweber erlauben ober oerbieten, baf; man fich feiner bebient. 

So Eommt eS, baß bie Steigerung beb Silberpreifeb, fo gut 
tpie beffen ifjerabfeftung, gang wohl oon ben ©efetjen abhängen 
fönnen, bie man macht, 2ßenn man heute, mit biefer betracht* 
liehen Silberprobuftion, in ben Säubern, in benen Silber nicht 
legales ©elb ift, ben gefetjlicfjcn Umlauf beb Silberb herftellte, 
wenn man in 3lmcrifa, ben bereinigten Staaten bie Silberwährung 
cinführte, fo würbe bieb jur ffjolge haben, bajj man oiele Silber* 
ftücfc prägen mühte unb bieb würbe bewirten, bah ber SBertf) bes 
Silberb in ber gangen 2Belt ftiege. 3lls beweib hierfür erwähne 
ich baff, alb man oor einigen Sagen im Repräjentantenhaufc in 
Sffiafhington einen Antrag einbrachte, bie ^Doppelwährung wieber 
aufjunehmen, fich fofort eine feljr beträchtliche §auffc entmidelte. 
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3m ber testen 2ßod)c roaren roir alle 3 eu g en einer fe()i' großen 
Steigerung bcö SilberpreifeS. 3Jtan fönnte biefelbe oerfdtjiebenen 
llrfacfjcn gufdfrei6en, trenn ftc nicht erft nach 9lnfunft einer 2)e= 
pefcfie aus S!?afhingion eingetreten roäre, laut roelcfjer im Steprfi« 
fentantenhaufc ein 91 n trag eingekocht roorben, ber bic freie Selber* 
prägung für bie bereinigten Staaten u erlangte. 

SJlan Ejattc alfo fc^on butd) biefen ©efetjeSoorfchlag allein 
bafi @efül)l, bafj Silber unter geroiffen ßoentualitäten, b. i. je 
nadjbem man beftimntte gefeßgeberifcheSKahnahmen träfe, rarer roerben 
fönne. 3d) roeifs nicht ob biefer ©efeßentrourf rnitb angenommen 
merben; nach ben letjten ©epefeßen ju fdjlie^ett, muß idj baran 
groeifcln; benn id) finbe in einem Telegramm aus SSaffjington 
oont 27. IJuIi folgenbe SDlitfieitung: 

„3tn 9tepräfentantenhaufe mar eine bill für freie Silber; 
prägung eingebrad)t roorben. Sie 9lntragfteflcr hofften, baß fie en 
bloc angenommen mürbe; bas gefdjah inbeö nicht, oielmehr rourbe 
in ber Spcgialbebatte bie biß oerroorfen." (Elle a ete discutee 
clause par clause et les clauses sont succombe.) 

Gs ift alfo roenig roarfcheinlich, baß biefe biß ©efeß roirb. 
3Bic Sie fehen, m. reicht alfo bie bloße Sisfuffion eines 
folchen ©efeßeSoorfcßlagS hin, ben ißreiS bes Silbers in bic §c>hc 
ju treiben. 9llSbann erfahren mir, bah bcrfelbe nicht angenommen 
roorben; es ift roahrfcheinlid), bah baraufjjin ber fo erhöhte IJSreiS 
roieber gurüefgehen roirb ; in roie roch ber gange borgang mit ben 
in ben ber. Staaten üblichen großen Spekulationen in Silber 
im 3ufammenhang fteht ift mir nicht befannt." 

|>etr SDr. §elfferi<h roirb nunmehr roohl einfehen, baff 
et fi<h auf bas ©rünblidßfte blofjgeftellt hat Ste Siebe 
be§ frangöfifefjen fJinangminifterS 24on Sat) beroeift, bah 
bie ?lnficf)t bie Steigerung bes SilberpreifeS nom 3uli 
1876 fei auf bie Sßachrichten aus Slmetifa gurücfgufüfjren, 
ebenforoenig roie bie amerifanifche Silberbill oon mir 
tenbengiös erfunben ift. ®ie Siebe beroeift aber noch mehr. 
Sie geigt, baff felbft ein fo hetoorragenber ginangmann 
unb ein fo für bie 2Bül)tungSfrage interefftrter SDiinifter 
eines ©rofjftaateS roie Ceon Sap über bie Vorgänge im 
amerilanifdhen Äongrejj bamalS gar nicht unterrichtet roav 
unb roie auch et unter bem ©inbruef falfcher ober richtiger 
gefdlfchter Slachrichten ber ©olbpreffe ftanb. 

Sießeicht um ben ?luff<hroung bes SilberpreifeS gu 
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fjemmen, erhielten bie „£ime§" eine falfc^e ®epefdje au$ 
Jlmerifa. 

®te „£tme8" melben in ifjret SRummer oom 28. 3>ult: 
United States 
by Cable. 

Washington, Juli 27. 

A Bill has been introduced in the Honse of 
Repräsentatives several clauses of which are intended 
to render silver an unlimed legal tender. The 
partisans of the measure hope to force through the 
house under the Operation of the previous question, 
but it is defeated clause by clause and there is little 
chance of its becoming law. 

21m 27. 3>uli f) at int SRepräfentantenfjaufe {einerlei 
Serljanblung ober Sefdjlu&faffung über bie Silberbill ftatt* 
gefunben. ©emeint ift rooljl ber am 18. 3ult cingebratbte 
Antrag oon ÄeUep, ber am 24. 3>uli unter Stujjerfraftfefjung 
ber ©efdjäftäorbnung burd?gebradjt merben follte. Sei ber 
Sbftimmung mürbe ber Antrag mit 119 gegen 68 Stimmen 
angenommen, ba aber hiermit bie 3roeibrittelme{jr§eit nid)t 
erteilt mar, fo fonnte bie ©efdjäftSorbnung nicht aufjer 
Straft treten unb bie Annahme mar bemnadj roirfung£lo3. 
3)arau§ mact)t bie 5Depefd&e, bie brei Sage fpäter abge= 
fenbet ift, bafj fßaragrapl) für Paragraph abgelebt mürbe ! 
®er ?fu§brucf „previous question" ift ber ©efdfäftSorbnung 
be§ SlongreffeS entnommen, e§ fdieint faft, ba§ bie 2)epefdje 
richtig fagte, bafj ber Slntrag gemäfj ber ©ef(f)äft§orbnung§= 
Älaufel abgelebt mürbe — ba£ ift bann oietteidjt sroetf* 
gemä§ oerfdfiäcft. — ÜRatt Sergleidje bann bie roeitere 
Serftfjärfung in ber franjöfifdben fjaffung.*) 

Sebenfallä ift e8 ^öd&ft bejeiebnenb für bie bamaligen 

*) $ie Scrf)anbtungen über bie SBtanbbiU am 25. 3ufi fänncti nidht 
gemeint fein, ba hier burdf eine @efcf)äft§orbnung8bebattc bie Scfdjlufi' 
faffung oerfjinbert mürbe — non einer Slblefjnung alfo nicht gefprocfien 
merben fann. 
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S3erpltni(fe, baß über bie Slbftimmung im Äongreß am 
24. 3uli nur biefe eine falfche telegraphifche 9?achricht nach 
Europa fam unb fie auch bie einzige Information bilbete, 
melche bem franzöfifd&en fjinanzminiffer Söon Sap oorlag. 
2 Bie anberS mürbe man bamalö bie ganze Situation be* 
urteilt haben, menn man gemußt hätte, baß bie Silber* 
partei in SBafljington nicht eine Üiieberlage, fonbern einen 
moralifchen Sieg errungen hatte, inbern eine fo große 2Kel)rheit 
für bie ©ilberbitt ftimmte. 

ÜKan roirb nun roo^l auch begreiflich finben, baß über 
bie tSbftimmung gu Ounften beS Antrag Sanberä am 
28. 3 »ni troß ihrer prinzipietten 2 Bid)tigfeit gar feine 
telegraphifcbe SRadhricht nach Europa fam — in ben 
„2ime§" roenigften§ fanb ich feine Sepefche — bagegen 
ift rooljl anzunehmen, baß mit ben amerifanifchen 3 eünngen 
nach etroa oierzehn Sagen — fo lange bauerte e§ bamafö 
— bet ©achnerhalt in Europa befannt mürbe. 23on 
üWitte 3 uli ab hoffte man, mie bie 9?ebe Seon ©aps be* 
meift, auf eine Slftion in Slmerifa 31 t ©unften beö ©ilberS. 
©päter, im Slugufi, brachten auch bie „ 2 ime§" einen ©rief 
au 8 Slmerifo, ber bie richtigen Angaben über bie 2 lb* 
ftimmung oom 24. 3 u ü enthielt, 3ebenfaH§ mar meine 
beiläufige ÜBemerfung richtig, baß mäßrenb ber Sonboner 
©ilbeipanif bie ©ilberbiH ben Kongreß paffirte unb nebft 
anberen ooit mir ermähnten Umftänben jur geftigung beS 
©ilberpreifeS beitrug. Sie Entfdßeibung übet bie ©ilber* 
« biU — al 8 folche ift bie ©djeibemünzbitt ausbrücflich oom 
SBorfißenben be§ 9fepräfentantent)aufc§ bezeichnet — fiel nicht, 
mie Sr. föelfferid) behauptet, oor ber Sonboner $anif, 
benn am 1 . 3 uli mürbe nur ber @inigung3auSf<huß im 
Senat beantragt, oielmehr erft in biefem unb in ber Sn* 
nähme be§ Don ihm erzielten $ompromiffe 8 am 13. unb 
14. 

3Kit biefer Erörterung über bie amerifanifche Silber* 
bin halte ich meine Hauptaufgabe für beenbet unb roerbe 
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mich mit ben roeitereti (ginroürfen be§ $>r. föelfferidh tljun* 
lidhft furj abftnbert. 

Bezüglich ber Vorgänge, roeldEje ber Silberpanif oom 
Juli folgten, rmeberljolt 5)r. $elffetidh einfach bie Angriffe, 
bie er oorfier in ber „9lat.*3eit0-" gegen mict» oerdffent* 
lidfite. 3df) roieber^ole be8f|al6 auch nur meine ®nt= 
gegnung aus ber „fflim. SRonatSfdhrift": 

Jcf) bitte bei ber Bemerkung, baf;, „ein Steigen beS Silber* 
BebarfS auf über eine ÜJlilltonen Sftr. im Sluguft" eine ©rljolung 
bes Silberpreifes ueranlafjte, tj'njugefügt : „UebrigenS fanb btefe 

©inroirfung nur ftatt, tuet! ber UkeiS immer nocfj }o niebrig blieb, 
bafj bie beutfche Regierung roof)l nicht ju bemfelben ueifauffc. 
Slucf) mochte mol)! damals bas Ginfchmcläungsgefcbäft noch nicht fo 
geförbert fein als im folgenben Jaf)re." 

Jd) ich rieb „roohl" nicht ocrfaufte, bamit ^atte bie 9luS* 
laffung ben ©harafter einer Bermuthung. §err 25r. §. fchreibt 
hierüber: „demgegenüber ftettc ich feft, bie beutfche Regierung nahm 
ihre am 24. Juni eingeftelltcn Silberoctläufe unmittelbar nach ber 
KrifiS am 14. Juli roieber auf unb oerfauftc bis jurn 14. Sluguft, alfo 
innerhalb eines SJtonatS, 075 000 ilftr. auf bem Sonboner 2Jtarlt." 

9Jlfo junächft beftätigte dr. £., bafj bie bcutfchen Silber* 
»erlaufe geitroeife aufhörten, moburch baS ©nbe ber KrifiS herbei* 
geführt mürbe, ich mufcte baS nicht, fonbern »ermutfiete es nur. 
dann aber bemerfe ich: „ein gleichet Angebot mirft ju »erfchie* 
benen feiten »erfcfiieben". liefen aufjerorbentlich nichtigen ©runbfatj 
ftellt dr. §. fclbft in feiner Schrift auf. der Silbermarlt mar 
beruhigt unb ebendeshalb aufnahmefähig für Singebote, bie uorher 
jur ipanif hatten führen müffen. §err dr. £>. berichtet felbft: 
„Slufjerbem that bie Sieichstcgievung ihr 3Jtöglichftes, um bie 
Beforgniffe hinftchtlicf) bes bcutfchen Silbers ju scrftrcuen. 3Üie 
ber ©conomift (oom 19. Sluguft 1876) mittheilt, mürbe jur 3eit * 
ber JulifrifiS »on balboffigicller Seite feftgeftellt, baf, ber uertaufs* 
bereite Silberoorratf) ber Beichöregierung 400000 Üftr. nicht über* 
fchreite unb niemals nlljufefjr angemachfen fei. dies trug roefentlich 
jur Beruhigung beS SilbermarltcS bei.''*) 

2Bar banach nicht meine Bermutfjung »on ber jcitroeifen 
3urücfhaltung ber bcutfchen Bertäufe »öllig gerechtfertigt? 9lbev 
bie 3unahme ber Silbercinfufir aus deutfcf)lanb ? Bluffte fic 
nothraenbig mit B erlaufen jufammenhängcn ? Konnte cS fich nicht 

*) dn§ Bejieht fich auf ben »on mir abgebrucftcn Srief »on ^ietfd) 3.68. 
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lim bie Ginfuf)r früher uerfouftev Sarren honbeln — aber nun 
roirb Har, warum GingangS §ert Sr. §. jene „ßafjlenreilje" ab= 
brudte, bie mir jur 9lrgumcntation ,, biente" — bie Öcfct bes 
§etrn Sr. §. joden unb tnüffen glauben, bafe idj bie 3“^ en 
für bie Silbereinfuljr auS Seutjdjlanb für bie fDtoriate nad) 3uti 
1876 meinen Sefem unterfd)lug. 

,,9lucf) baS Serfdjroeigen wichtiger S^atfadben fälfeht baS 
©efammtbilb" jagt Sr. §elffericf) gerabe an biejer ©teile ebenjo 
fd>ön als richtig. — 21ber gerabe jene 2lu8füf)tungen in meiner 
@d)rift begannen ©. 94: „Gin iölitf auf unjere Tabelle jeigt 
bas aufS SDcntlicf»fte — ber ©ilberimport auS Seutfd)tanb mar 
oon SJtonat ju ÜJtonat bis auf 612 659 Sjtr. im ^ult gejtiegen." 
Sie Tabelle, auf bie irf) ben liefet aljo auSbrücflicf) oerroieS, fte^t 
©. 82 unb l)iet fteijen bie 3 a j)ltm für Slugujt unb ©eptember 
1876 genau jo, mie §err Sr. §elffericf) jie anf iiE)rt, cS ift aljo 
einfach unroaljr, baf} id) jie meinen Sefern oerfchroiegen ^ ätte . 
3dj hielt eS h> er nur mit bem oben jitirten richtigen ©afs beS 
•£erm Sr. Igelffericf) : „Gin gleiches Slngebot mirft gu oerjdjiebenen 
3eiten oer jehieben" — fpäter im ©eptember 1877 ijt bie Silber* 
«infuhr auS Seutjdjlanb in einem 3Jionat jogar auf 2,3 2J!ill. Sjtr. 
gejtiegen, ohne bafj eine $anif mie im 3uli 1876 entftanb. 9lud) 
hier |anbett Sr. §. nad) bem Siejept, burch fünftliche ©ruppirung 
ber 3 a hlen ben ©chcin bes Sftecf)tS heroorgurufen, um bamit auf 
ben unfunbigen Sejer Ginbrucf gu machen, einen ernften, roiffenfehaft* 
liehen 3>»ecf hoben berartige tenbengiöfe 3ufpi|ungen überhaupt nicht. 

§iergu macht Sr. §elfferich in feiner ®rof<hüre jroei 
Slnmerfungen, nämlich erftenS: 

Saf; bie fohlen in einer Sabelle bei §ertn Sr. Slrenbt 
jtehen, höbe ich nirgenbS beftritten; jie ftehen nur nicht bort, roo 
ijjerr Slrcnbt über bie GinfteHung ber beutfehen ©ilberocrläufe nach 
ber 3ü»lifrifiS phantafirt; benn bort fann §err Sr. Slrenbt biefe 
3af)len nicht brauchen unb beshalb oerfchroeigt er jie an biejer 
©teile. Gr h a * ben Sefcr ferner nicht an ber hier in SJetracht 
fommenben ©teile auf bie betr. SabeHe oerroiejen — baS ift ja, 
roaS ich ihnt gum SSorrourf mache — , fonbern an ber Stelle, roo 
er oon ber Steigerung ber Silbeteinfuljr auS Seutfchlanb bis 
gum guli fpricht, um ben beutfehen ©ilbetoerfäufen bie ©chulb 
an ber ©ilberfrifiS gugufchicben. 

Um ba$ SöSroiHige biefer ©ntgegnung be# Sr. 
^elfferich offenjichtltch gu machen, brauche ich bem fiefer 
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nur bic Sänotbnmtg meines Sinnes non 1880 oorjufüljren. 
®ort ift ©. 80—89 eine labeßatifdje monatliche gufatnmen* 
fteHung bet für bie ©Überfrage in 23etrad)t fommenben 
©tatiftil gegeben. ®aran fchliejjeti fiel) ©. 90—102 bie 
SBefpredmng unb bie Schlußfolgerungen auSbiefemftatiftifchen 
Sßaterial. ®ie gorberung be§ ® r - |>elffeti(h, in biefer 
Sefpredjung bie ftatiftifd^en Angaben ju roieberholen, ift 
alfo roiberfinnig. ®er §inroeis auf bie ®abeüe bei ber 
SuIifrtfiS finbet fi<h ©. 94 unb in unmittelbarem Slnfdjlufj 
baran folgt bie gmeite ©teile ©. 97 — nach ®r. $elfferi<h 
hätte idE) nun immer bie 3“hi en aieberholen ober minbeftenS 
immer roieber auf bie STabelie ^inroeifen fotlen, beren S3e* 
fpredjung boch ber ©egenftanb meiner ®arlegung ift. Solche 
SBieberholungen mürben überhaupt bie Stnroenbung oon 
ftatiftifchen Tabellen unb beren SBefpredjung auSfdüiefjen. 
2lber bie Sefer beS ®r. ^elfferich fennen mein Such nicht 
unb finb beShalb außer ©tanbe, gu beurteilen, roie bös* 
roillig biefe SJorroürfe finb. 

®r. ^elfferidh macht aber noch eine gmeite Snmerfung: 

3d) h«6e feftgefteüt, bafj ®eutfd;tanb feit bem 24. Jjuni 1876 
fein Silber oertaufte, alfo nid)t bie in ber gtueiten Suliroodje ein» 
tretenbe Silbetpanif burd) feine immer roadjfenben äierfdufe oeranlaßt 
haben tann; baß ferner ®eutfchlanb unmittelbar nach ber flrifiS 
feine SSerfäufe in großem Umfang roieber aufnahm. Stach Slrenbt 
hat £eutfd)lanb oor bet JtrifiS ftarf oertauft unb baburch bie ttrifis 
ueranlafjt, nach ber KrifiS nichts oertauft unb baburch bie Gr» 
holung bes Silbcrpreifes ermöglicht; nach meiner geftftellung roar 
es gerabc umgetehrt: oor ber Jtrifis hat ®eutfd)lanb nichts ocr= 
tauft, nach ber JlrifiS l) fl t es fehr ftarf oertauft. Unb ba hat 
xberr ®r. Slrenbt ben SJtutt), gu fehreiben, ich habe feine ,,3?er» 
muthung" beftätigt! 

3<h h fl be biefen „SDluth" auch ie^t noch. 3 un ä<hft 
finb mir bie Angaben beS ®r. §elfferich über 
bie beutfehen ©ilberoerfäufe nicht guoetläffig. 
SBenn baS SReicbSfchafcamt unb bie SReühSbanf in banfenS* 
roerther SBeife ihr SKaterial befannt geben rooHten, fo bürfte 
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baö nicht burch Uebetlaffung an einen }o einseitigen SJSarteU 
mann gefcfjehen, mie Dr. Ipelfferich ift. Die Sri, roie er 
bie fontrolirbaren Materialien gufammenfteHt, läjjt Mifj= 
trauen gegen bie nicht fontrolirbaren gerechtfertigt erscheinen. 

Sobann: Das beutfd&e ©Über erscheint hoch nicht an 
bem Dage auf bem ßonboner Marft, an roelchem ber Äauf= 
abfchlufj erfolgt ift. 2Bann mar benn bas am 24. 3»tü 
Berfaufte Silber in ©nglanb? 

Sflach meiner oben gegebenen Darlegung roirb man 
roof)l nicht mehr ernftlidj beftreiten, baff bie ^furcht oor 
bem beutfchen ©über jur Sßanif führte unb bafj ba§ ©nbe 
ber Sßanif eine fjolge ber SBeruljigung über bie beutfchen 
©ilberoerfäufe geroefen ift. 

Die beutfche Regierung h at geitmeife in gfolge ber 
Sßanif bie SSerfäufe fuSpenbirt. Dafj fie nach erfolgter S8e= 
ruhigung mieber mit ben SBerfänfen begann, h at SRiemanb 
in ßmeifel gegogen. Die englifchen ©infuhrliffen roiefen 
ba§ auch f<hon oor Dr. ©elfferich nach- ©§ h an ^ e ^ fi<h 
nicht um oor unb nach, fonbern um roähtenb. Selbft* 
oerftänblich nerfaufte Deutfchlanb oor unb nach ber SSfrifiS, 
aber roährenb berfelben blieb e§ oom Marft fern. 

Slm 24. 3unifanb nach |>elfferich berlefctc beutfdje Silber* 
oerfauf ftatt, bie Silberpanif aber fällt nicht in bie groeite 
3uli=2Boche, roie Dr. ^jelfferid) falfch behauptet. Die Silber* 
panil fällt in bie elfte Siüirooche. &m 28. 3nui bringen 
bie „DimeS" mit 50 s /8 d. überhaupt bie lefjtc ©ilbernotig. 
3n ber erften 3uii=2Boche fitiben ftch feine ©ilberfurfe in 
ben „DimeS". 2lm Montag, 10. 3uli, ift Silber „in fjolge 
ber Ülbioefenheit non Slnfünften unb fehr geringem Angebot 
J /4 d. höher, 47 d." Der SßaniffurS oon 46 8 /4 mar, ba 
SonnabenbS bamals fein ©ilbermarft ftattfanb, am fjreitag, 
7. 3uli 1876, unb nicht, mie Dr. §elfferich angtebt, nach 
biefem Dag. Die $auptpanif fällt alfo in bie erfte 3uIirooche, 
nachbem bie „DimeS "baö@erücht oonben 120DonS beutfchem 
Silber am Montag, ben 3. 3uli befannt gab. 3" ber groeiten 
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guliroodje roar ©über bereits etroaS fefter, bie fßanif roar 
Dorüber. 2)ie fBanif fefet alfo unmittelbar an bie beutfdjen 
SBertäufe an. SIfo audj tjier bringt SDr. §elfferi<§ roieber 
eine falfd&e Angabe — fßatiif in ber jroeiten Sultrood&e — 
unb im Uebrigen nicfjts als SBorfftaubereien nor. 

©erabegu unoerftänblidfi roirb ®r. $elfferid& im gol* 
genben : 

@anä fo fieser febeint Öerr SDr. Stcenbt inbeffen biefer „Sc= 
ftätigung" nid)t ju fein; benn an einer anbern Stelle behauptet 
er, je|t ju roiffen, „bog beutfdje Silbetoerfäufe in jener 3eit 
gegen bie bamalige SSermutijung ftattfanben, unb jroar — 
fo fährt er fort — gerabe DJtittc guli unb fDÜtte 9luguft. Sas 
hätte icb oerfdbroeigen foUcn, roenn ich eS gemufft Ejättc ? ©crabe 
umgefefjrt, icb mürbe bataus gefolgert haben, bag beibemale bie 
9lufroärtSberoegung, bie cingefejjt batte, jum §alt fom, rocit bcutf<f>cö 
Silber auf ben HJtarft geraorfen mürbe." 

3ur gHuftration giebt er folgenbe roöcbentlicbe 9totirungen 
bes SilbcrpreifeS: 

3uli: ÖO 1 /». 48, 47 >/,, 48 1 /«, 5 1 a / 2 ; 
aiuguft: öl 1 /», 51 8 / 4 , 53 1 /t, 52. — 

ffio, fruge icb, tarn im guli „eine 9lufroärtSbeiocgung, bie 
cingefcfjt batte," jum galten?. 9tocb flarer roirb ber galt burib 
bie fRicbtigfteBung, bafs bie im „©Eonomift" gegebenen Stotijcn 
ficb ftetS auf bie 'Jiotirung »oni oorbergebenben Sag beziehen, 
baf, alfo bie im „©fonomift" oom 1. 3uli gegebene Siotij 50Vs d 
ficb auf ben 30. guni bejicbt, bie 3iotij 48 d auf Pen 7.3uli; 
bann fanf Silber auf 40 8 /« unb erholte fidj oon nun an fort* 
roäbrenb, am 14. guli roar bie offijictle 9lotij bereits 47 V«, unb 
Seutfcblanb begann an jenem Sag feine SSetfäufc roicber, unb 
erhielte fofort 48 d; trojjbem auch am 15., 18. unb 21. guli 
Verläufe ftattfanben, ftieg bas Silber auf 49 am 21. 3uli (nicht 
auf 48V<, roie 2lrenbi für biefe 2Bod)e bezeichnet) unb erreichte 
am 28. guli 5 1 V 2 d. 

3>n ben lebten Sagen bes guli trat ein oorübergebenber 
^lireiärücfgang bis auf 50 d ein; ber Üluguft jeboeb brachte eine 
neue ftarfe ißreiSbefferung, unb Seutfcblanb oerfauftc oom 10. 
bis jum 14. Sluguft größere Soften 5 U greifen, roelcbe oon 52 
bis 54 d ftiegen. 

Sann freilidj trat ein neuer fflticfgang beS Silberpreifcs ein, 
trogbem Seutfd)lanb ficb beim erften Dlnjeigcn oon glaubeit roieber 
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ront SDlarffe jurücfjog. Sie Urfacße trat jroeifelloS unb wie bet 
„Glonomift" ausbrücf lief) beftätigt, bie ungeroöhnlkb ftarfc ^Begebung 
oon GouncilbilR Sag $etr Sr. Slrenbt, trenn er oon ben 
beutfdjen Sßerfäufen getourt t)ättc, ben Siücfgang um SDiitte 3uli, 
bei' gar nicf)t ftattgefunben fjat, unb ben Mücfgang um ©litte 
Sluguft, ber auf anbem Urfacßcn beruhte, auf Die beutfeßen 93er* 
fäufen jurüefgeführt fjätic, trage ieb aHerbings nicht ju bejtreifcln. 

3<ß ßalte in „©int. ©lonatäfcßr." gejagt : 


See ©Überpreis notirtc toScbenttid) 

3ult 50>/ 8 , 48, 47V*. 48 1 /«, 51»/* 

Sluguft 5l'/ 2 , 51 3 / 4 , 63 1 /*, 62 
©eutember 51 s / 8 , 61»/«. 5lV 4 , 51 5 / e . 52»/, e 


Begebung ron GounctlSbills 
nad) meinen | nach 
Angaben Sr. §. 

119,7 Sac. 119,6 2ac. 

125 „ 145,5 . 

loO,6 „ i 140 


9lu§ biefer 3ufammenfteHung gebt beroor, baß in ber streiten 
9luguft*§älfte eine p(öfjlid)t’, oorübergeljcnbe §auffe cintrat, im 
fiebrigen aber bie Silberpreife ganj ftabil blieben unb baff bie 
9leitbcrungen ber (SouticilsbiHs - ^Begebungen im „Gfonomift“ mit 
Unrecht ßerangesogen nmrbcn, ba fie außerorbcntlid) gleichmäßig 
nmren. 


Sagegen roiffen mir jeßt bureß Jpcrrn Sr. §., baß beutfeße 
Silberrctfäufe in jener 3 c 't gegen bie bamalige 93ermutl)ung ftatt* 
fanben unb jroar gerabe ©litte !juli unb ©litte 91uguft. Saö 
hätte ich rerfeßro eigen füllen, trenn ich c§ gemußt hätte? ©erabe 
umgefeßrt, id) mürbe barauS gefolgert hoben, baß beibc ©lale bie 
Ülufroärtsberoegung, bie eingefeßt batte, sunt fßalt fatn, roeil 
beutfeßeä Silber roicber auf ben SDlarft getuorfen trurbe. 

2Bo, fragt Sr. §elffericß, fant beibe ©lale eine 2luf= 
toärtsbeioegung, bie eingefeßt hatte, gutn |>alten? 5Racß 
feinen eigcnenßaßlenangaben @nbe 3uli, tro Silber oon 48 1 /* 
auf 51 l /a d. füeg unb bann faßen blieb unb ©litte Sluguft, 
roo Silber ganj oorübergeßenb auf öB'/a d. ftieg. Sie Silber* 
preife toäßrcnb beS Suli ßabe icß oben S. 68 mitgetßeilt, bie 
gange „IRicßtigfaflung" beö Sr. §elffericß ift battaeß falfcß. 
Silber ftanb am 7. 3>uli mit 46 s /4 d. am tieffan. feßeint 
aueß naeß ben obigen Säßen beinaße, al§ ob Sr. £elffericß 
benbeutfeßen Silberoerläufen noeß einepreiSfaigernbeSirlung 
gufpreeßen möcßte. Sie rafeße Steigerung ©litte Sluguft lann, 
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mie ich jefft »ermuthe, nieHeidjt mit bet (Sinfefeung bet 
amerifanifdjen ©ilberfomntiffion gufamment)ängen. Db biefe 
te(egrapf)ifcf) gentelbet mürbe, fonnte id& inbefj nicf)t feftftellen. 

liebet ben SSorroutf, bajj icf) ben „©fonomift" nur 
gitirte, roemt er über bie SBirfung beulfdher ©ilberoerfäufe 
fpradt) — unb baß bet „©fonomift" über biefe bie gleichen 
Slnfdjauwtgen hatte, roie id), beroeift bie oon mit in ber ,,®im.' 
SRonatSfchr." ®. 424 abgebrurfte Stuölaffung — f>abe id) 
mid) in ber „S8im. 2Wonat§fd)r." bereits auSreidjenb geäußert: 
i)a6c ben Gfonomift häufig jitirt, aber barum ift ber 
„Gfonomift" nicbt „meine Duette" unb nirf)t für mich mafjgcbenb. 
-Der Gfonomift mar barnatS unb ift l)eut bas cntfd)iebcnfte @olb» 
roäf)rungSblatt. SKeinc 3>i°* e aus bem Gfonomift tjatten nur ben 
3n>ecf, ben beutfcfjen ©olbroäfjrungSleuten ju beroeifen, bafj in 
Gngtanb fetbft ein ©olbma^rungS = Drgan nnbcrS über bie ®en>e= 
gungen beS Sitbcrpreifcs urteilte als fie. Safj id) als ÖimetaUift 
nicht burdfroeg mit bem engtifcben ©olbmät)rungSblatt übereinftimmte, 
oerftcht fid) oon fetbft. 

3d) benufcte bert „Gconomift“ fjauptfädjlid) für ftatiftifdje 
3roecfc. 

34) füge nodf) ^ingu, baf? bie irrt^ümlid&en 8tu§» 
laffungeti beS englifdjen fJinangblatteS g. S. über bie 
inbifdjen 9?egierung§roed)fel als Urfadje ber ©ilbercnt* 
roerttjung 1876/77, oon ber Seilung be§ SUgblatteS auS= 
gefprodhen finb, fdjmerlid) aber 1898 aufredjt erhalten 
mürben. 3n ©nglanb mürbe fid) jefet Se^etmann hüten, 
nach ben feit 1877 gemalten Grfa^rungen }olcf)e 3rrtf)ümcr, 
mie ®r. |>elfferidf), über bie Urfadfjen ber ©ilberentroerthung 
gu ueröffenllidjen. 2ll§ ber beutfdje 9ieid)Sbanfpräfibent 
Sr.Äod) in feiner fRebe im £>crrettf)aufel895 bieff5robuftion$= 
uertjältniffc als Urfadje ber ©ilberentmertfjung begegnet 
hat, Jcfjrieben bie Sonboner „financial SJicmS": 

„Gin anbercr merfmürbiger ^rrttjum in Sr. Hochs /Hebe ift 
ber iierfuch, bie ©ilberentroerthung ohne Slücfficht auf Semone» 
tifation beS Silbers ju erftären. Gr glaubt jeboef) bieS burch 
Pie 4kobuftionsuerme()rung ttjun ju fönnen. SBeil mehr Silber 
geprägt morben ift, feitbem bie curopäifchen äJlüngftätten ber freien 
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Prägung geschloffen worben fiitb, glaubt er nnnehnten ju biitfen, 
bafi unbefdjränftc Prägung fein entfefjeibenber Saftor für ben 
Silberpreis ift. Dr. fiod) fann unmöglich ben 33erid)t unferer 
©o(b» unb Silberfommiffton ftubirt ^aben; benn bie wenigen 
Streitfragen, welche biefer S9ericf)t cntfcf)iebcn bat, fotlten als 
befiniti» erlebigt betrachtet werben, unb 3iiemanb, bet fid) berechtigt 
glaubt, über biefe Stage ju Sprechen, Sollte wieberholen, wag bort 
als Srrthum nachgewiefcn ift." 

fjfreilitf) bezüglich ber englifdfjen ©nquete oon 1888 halle 
®r. £>elfferid) roenigftenS früher feine eigene Muff aff ung. Ger 
fdhrieb in feiner KtampfbrofdEfüre non 1895 gegen mid&: 
„2Benn @ie aber bas „einftimmige Urteil ber englifchen 
Gnquete oon 1889" — JoH ht'B cn lt*88 — bireft falfch mieber= 
geben, um es meiner angeblichen Scljauptung entgegcnjuhalten, 
fo bebatf auch bas noch einer StichtigftcHung. Die englifche Kom* 
miffion hat nicht bas Urtheil auSgejptodjen,, „baff bie europäifd)e 
3Jlünjgefej;gebung bie Silbcrentwerthung oerurfachte", fonbern fcc 
hat als - ihre ÜJteinung befunbet, baß ber ©runb ber Silberent; 
werthung „in einer Kombination oon Urfachen ju fuchen ift unb 
nicht einer llrfache allein juqefrf) rieben werben fann", unb baS ift 
— wenn Sic eS intereffirt — auch nieine 2lnfid)t. 

Um 3h tc ®aftif prägnant jujammenjufaffen: Sie cntfteHen 
baS Urtheil ber englifchen Gnquete unb halten es einer SBebaup* 
tung, bie ich nirgenbS aufgeftellt habe, gegenüber, um mich baburch 
ju jwingen, mir „ben SSorwurf einer falfchen unb unwiffenfehaft« 
lid)en Darfteflung gefallen ju taffen." 

Damals antwortete ich int „Deutfcheu SBocbenblatt" : 
2Bic aber .fjerr Dr. tüelfferirf) ,,im Sntereffe ber gefchichtlichcn 
Wahrheit" »erfährt, baS erfennt man recht beutlich aus ber 9lrt, 
wie er bie englifd)c Gnquete jitirt, biefe hat, wie er fettgebrueft 
heruorhebt, befunbet, bah ber ©runb ber Silbcrentwerthung „in 
einer Kombination »on Urfachen ju fuchen ift unb nicht einer 
Urfache allein jugefd) rieben werben fann" — baS fei auch bie 
3lnfid)t beS tperm j)r. ßelffcrid). Die jitirten SBorte finben fid) 
in bem folgenben 198. Sah bes englifchen Gnquete*21cncbtS. 

„Um unfere Schlußfolgerungen über biefen Dhcil beS S fl üeg 
ju refümiren, fo finb wir ber 2Jieinung, bah bie wahre Grflärung 
ber Gtfcheinungen, welche wir ju unterfudjen angewiefen finb, in 
einer Kombination »on Urfachen ju fuchen ift unb nicht irgenb 
einet Urfache allein jugefchricben werben fann. Die Mftion ber 
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Öateinifdien Union in 1873 brach baö 93anb j ru i f e n 
Silber unb ©olb, welches ben ißrciä be§ elfteren, nach 
leßterem gemeffen, ju ungefähr bem legalen Serljältniß, 
fonftant erhalten batte, unb als biefeS Sanb gebrochen 
mar, ftanb ber ©ilbermarft bem Ginfluffe aller ber 
3aftoren offen, welche ben ifSreiä einer ffiaare ju be» 
cinfluffen ftreben. Siefe f^aftoren finb feit 1873 jufätlig in 
ber Sichtung eines ©infenö im ©olbpreife jenes 3Jietad§ tljätig 
geroefen, unb bic häufigen ©d)wanfungcn in feinem Söertl) crllären 
fid) burd) bie SCtjatfac^e, baß ber fDtarft ooHauf empfindlich für 
bie anberen CSinflüfie, auf welche mir oben bie Slufmerffamfeit 
gelenft haben, geworben ift." 

Sr. |>elfferidj !jat alfo'aue^ l>ie r roörtlid), aber falfd& gitirt. 
Sieenglifdje ©nquete beftanb au« jtuölf üWitglieberti, fed}§ 2ln= 
Gängern unb fed)8©egnetnbe§SimetaUi8mu8. SSeibeißarteien 
Bereinigten fidE) über geioiffc Übatfadbenfragen, barunter aud» 
über bie Urfadßen ber ©tlberentroertljung. Sa§ Grgebniß, ba8 
feiner SBidßtigfeit roegen ^ier tt>drtli<b roiebergegeben werben 
foH, lautete: 

,,Sie Grflärung, welche oon biefen fonftanten Variationen 
im ©ilbermarft gewöhnlich geboten wirb, ift, baß baS ©teigen 
ober SaHen bes ©ilberpreifeS oon ber Sebljaftigfeit ober Jlaue ber 
Vachfrage für SRemittirungSjwecfe nach Silber gebrauchenden San« 
bem abßänge, unb baß ber Vreis burd) ben Vetrag ber oon $cit 
ju 3cit burch ben ©iaatsfefretär für 3nbicn (Gouncil) oer» 
fauften Tratten fe^r beeinflußt werbe. 

2lber biefc llrfachen waren, fo weit fid) fe£)en läßt, oor 1873 
in Sfjätigfeit ebenfowoßl, wie nach jenem Saturn, unb bod) ent» 
faltete ber ©ilbermarft nicht bie Gmpßnblichfeit gegen biefe Gin« 
flüffe oon Sag ju Sag unb 2J!onat ju 3Jionat, wie berfelbe jeßt tßut. 

Siefe Grmägungen feheinen bas Vorßanbenfein eines ftetigen» 
ben GinfluffeS in früheren ißerioben oermuthen ju laffen, welcher 
jeßt befeitigt ift, unb weldjer ben ©ilbermarft bem freien Ginfluß 
oon llrfacßen auSgefeßt gelaffen hat, beren üßirfung oorher in 
Sd)ad) gehalten würbe. 

Sie ‘Srage brängt fid) uns baher auf: — ©iebt eS irgenb 
welcßen anberen llmftanb, geeignet (berechnet), baS Verfjältniß oon 
Silber ju ©olb, welches bic leßterc ißeriobe oon ber elfteren unter« 
fdjeibet, ju bceinfluffen 'i 

Vun, jweifeffoS, bas Saturn, welches bie Srennungölinie 
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jroifcßen einer (Spodje annäßember Unoerrücfbarfeit (fixity) in Sem 
relatioen äßertß oon ©olb unb Silber, unb einer oon ausgeprägter 
Itnftabüität bilbet, ift baS 3aßr, rao baS bimetalliftifcße Spftem, 
roelcßeS oorßer in bei Sateinifcßen Union in ffraft geroefen roar, 
aufßörte, in ootter Zätigfeit ju fein; unb roir finb unroiberfteßlid) 
ju ber 6d)lußfolgerung geführt, baft bic b£I)ätigfeit jenes ©gftems, 
etablirt, roie eS roar, in Sänbern, beren Seoölferung unb SBerfeßt 
Beträchtlich roaren, einen luefentlidjen ©influß auf ben retatioen 
ffiertß ber beiben SRetalle ausübte. 

So lange, als jenes ©pftem in firaft roar, benfen roir, baß 
eS ungeachtet ber ülenberungen in ber ißrobuftion unb bem <Ücs 
brauche ber ©belmetaHc, ben Sftarftprcis oon Silber annähernd 
in bem burch ©efeß jroifeßen ihnen fijirten Serhältniß, nämlich 
15'/«: 1, ftetig erhielt. 

SBenn man einmal bei ber Schlußfolgerung angelangt ift, 
baß biefeS ber Jatl roar, fo feßeinen bic Umftänbe, bei benen 
roir unS, als bie ißeriobe feit 1873 cßarafterifirenb, aufgebalten 
ßaben, ausreichend genügend (amply sufficient), um baS Sinten 
in bem ©Überpreis ju erflären, neigenb (geigend), roie fie alle 
thun, in jener Stiftung; unb bie Ifjatfacße, baß an irgenb roelcßem 
befonberen Sage baS Angebot oon Silber unb oon Council bills 
groß fein mag, unb ber Sebarf an Stimeffen gering, unb vice 
versa, roürbe bie beftänbigen ©cßroanfungen im ©Überpreis, rocldje 
fieß in neueren faßten gegeigt hoben, erflären. 

9tocß auch erfeßeint eS unS a priori unoerftänbig, angu» 
neßmen, baß bie ©jifteng in ber Sateinifcßen Union eines bimetallü 
ftifeßen ©tjftemS mit einem groifeßen ben beiben SKctaHen fijrirten 
Serßältniß oon 1 5 1 / 2 : 1 im ©tanbe geioefen fein fofltc, ben 2)iarft= 
preis beS ©ilberS gu annäßernb jenem SBerßältniß ftetig gu erßalten. 

Sie Slnficßt, baß eS ben -KarftpreiS bloß in ber SluSbeßnung 
beeinfluffen fonnte, bis gu roelcßer eine Siacßftagc bafür, für 
äßäßrungSgroecfc in ber £ateinifcßen Union, oorlag, ober bis gu 
ber es roirfließ in jenen Ländern naeß ben -Btüngen gebracht rourbe, 
ift, benfen roir, irrtßümlid). 

Sie ÜEßatfacße, baß bet Sefißer oon Silber, als legten 31 uo; 
roeg, eS jenen Siüngen bringen unb in folcßeS Selb umgeroanbelt 
befommen fonnte, roelcßeS Skaten, im SSerßältniß oon 1 5 Vs Silber 
gu 1 ©olb, faufen roürbe, roürbe naeß unferer DJteinung roaßr* 
fcßeinlicß ben SiibcrpreiS im SHtarft allgemein beeinfluffen, roer 
aud) immer ber Käufer roar, unb für roelcßeS üanb aueß immer 
eS beftimmt roar. ©s roürbe ben SBerfäufer in ©tanb fegen, auf 
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einem greife ju befielen, meiner fiefj bem legalen Serhältniß 
näherte, unb mürbe bie ienbenj hoben, ben ÜJtartt auf ungefähr 
jenem ißunft ftetig ju erhalten." 

®ieenglifche@nquete, fobemerfteichim ,,®eut)djen'Jöod)enblatt" 
im 21nfcf)tuß fjieran, hat alfo »ollftänbig bie 9infcf)auungen beftätigt, 
roelche bie beutfe^en SBimetaHiften über bie Urfache ber ©ilberentroerthung 
haben unb fie^t , biefe Urfache lebiglich in ber Ülenbcrung bet 
curopäifchen 3Jtünjgefe|gebung, roelche bas bimctalliftifchc ©pftem im 
lateinifchen SKünjbunb befeitigte, baran ift nicht ju beuteln unb ju 
rühren. ©rft nachbem burch biefe 3lenberung ber äRünjgefeßgebung 
bie 3Köglichteit einer Silbcrentroerthung gegeben roar, fonnte über* 
haupt eine „Stombination t>on Urfachen" ben ©Überpreis beeinflußen. 

5D?an muß ba§ lefen, um ben SD?uth beS ®r. §elfferidj 
ju berounbern, ber biefe unbebingte S3eftätigung ber 
bimetaüiftifdhen auffaffung übet bie Urfache ber @ilberent= 
roertfjung als eine ^Rechtfertigung ber gerabe entgegenge* 
festen bejeichnete, bie er oertritt, inbern er, einen ©aß au§ 
bem ßufammenfjang IjerauSreißettb, behauptete, bie eng; 
lifcße ©nquSte habe „eine Kombination uon galtoren" als 
Urfache angefehen unb babei nur ben gunbamentalfaß roeg= 
läßt, „nachbem 1873 bas Sanb jroifchen Silber unb ®olb 
jerriffen mar." ®a§ ift roofü ein HaffifcheS Seifpiel für 
bie miffenfdjaftliche ßunerläffigfeit beS ,f?ctm ®r. £elfferich. 

Suf bie inbifchen SRegiermtgSroechfel roerbe ich mich, 
geftüßt auf bie englifd^e ©nquete, im ©njelnen nicht mehr 
einjulaffen brauchen. 5Rur ein Seifpiel. 3« ber erften Hälfte 
1876, mo bie ©ilberpanif ftattfanb, mürben nach Ipelfferidj 
430,2 fiac fRupee oerfauft, in ber jroeiten £>älfte, roo ber 
©Überpreis roieber ftieg, 909,1 ßac — babei mürben in ber 
jrociten §älfte 6,083000 fiftrl. Silber nach 8tfren erportirt, in 
ber erften 3,390000 ßftrl. 3)ie nerboppeltcn 2Bechfel=mcr!äufe 
befchränften alfo ben ©ilberejport nicht unb troß ihrer 
SSerboppelung ftieg ber ©Überpreis. 

Sie amerifanifche ©ilbev^ufuhr betrug im jmeüen 
Halbjahr 1876 2,841 000 ßftrl. gegen 2,878 000 ßftrl. 
im erften, bie beutfdje ©ilbergufuhr 3,891 000 gegen 
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1,266000 fiftrl.imerften. 2Btr feljftt alfo : bieDermeljrte©iI6er* 
auäfuljr ttadf? Dftafien fdjuf eine ©Ubernadjfrage, roeldje non 
ber©robuftion nid&t gebecft rourbe. ©u8 ben SoppelroährungSs 
lönbcrn ^ätte ©über geholt roerbcn unb ©Über fjätte auf über 
61 d. fteigen muffen, roenn — ba8 bemonetifirte beulfdje ©Über 
md&t geroefen märe. 2Beil Stfien mehr ©über beanfprutöfe, 
fonnte Seutfcfüanb mef)t nerfaufen. SBeil Seutfdhlanb ftets fo= 
oicl unb meljr ©über anbot, al§ Slfien Dertangie, flieg ©über 
nidf)t im ©reis. Sine erhebliche ©leigerung trat erfl ein, at$ 
eineSpelulation aufSBieber^erfleQungbeSaIten©ilbertoeri^e9 
in 5oIge ber Borgänge in ben Bereinigten Staaten einfefctc. 

gur Stennjeidhnung ^elfferidjfcfjer SarfteHungSart noch 
ein paar Beifpiele. ^>elffetid& fcfjreibt: 

demgegenüber behauptet §err St. SJrenbt: „Saß ich 
ftatfcn Begebungen non Gouncilbillg im Sluguft 1876 nicht unet= 
roähnt lieh, foht ber Sefer aug ber ©. 439 abgebructten ©teile." 

3unad)ft roirb ber Sefer ©. 439 nidjtg diesbezügliches finben, 
unb nach genauer Surchficht roirb er ju bem Grgebniß tommen, bah 
ijjcrr Sr. Slrenbt nur bie auf ©. 443 abgebrucfte ©teile gemeint 
haben tann, roo es heißt: „Born ©uguft ab rourbcn bei fteigenben 
©reifen alte angetünbigten Sills oertauft." demgegenüber ift 
ju bemerfen, bah mit ben „fteigenben ©reifen" nicht feine 
©idjtigfeit h Q t- ®ie Sills rourben oon ber ©litte beg Sluguft 
oiel mehr ju fintenben ©reifen loggcfdjlagcn. Sie ©reife roaren 

am 2. ©uguft 1 s. 7 5 ,s d pro 9tupie 

„ 7.— 13. „ 1 s. 8'/4 d „ „ 

„ 16. „ 1 s. 8V2 d „ „ 

,1 23. „ 1 s. 8 d „ „ 

11 30, „ 1 s. 7®^4 d ,, ,, 

ferner ermähnt §err Sr. SJrenbt an ber bejeidjneten ©teHe 
roohl bie GounciIbiH*Begebungen im Sluguft, er ermähnt aber mit 
feinem SBort ben burch fie oeranlahten ©rcisrücfgang, unb bag ift 
fa gerabe ber ©unft, auf ben eg anfommt. Gr leugnet auch jeßt 
noch biefe SBitfung ber oermehrten GouncilbifOBegebungen, inbem 
er behauptet, „baß bie Slenberungen ber Gouncilbid * Begebungen 
im Gfonomift ju Unrecht berangcjogen rourben, ba fie außeror= 
bentlich g leichmähig roaren." 3BaS oon biefcr neuen Behauptung 
ju halten ift, jeigt meine SarfteÜung im Sejt, aug roelchcr h «r* 
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»orgelt, wie geroaltig bantalS ber 3nbif#e 5ta# baö Angebot von 
GouncilbtÜS gefteigert f)at. 

9ti#tig, bie ©teile, auf bie i# rni# bejog, ftefjt in bet 
„Sim. Pion." ©. 443, ni#l 439 — eine Perf#iebung 
roüfjtenb ber 5Dru<flegung ift ni#t forrigirt, ba8 barf ft# 
natürli# im Sntereffe bet „28iffenf#aft" 3)r. £elfferi# 
ni#t entgegen laffen. fltun aber bie fteigenben ober ftnfenben 
greife. SBenn eine Steife mit 1 sh. 7 5 /s d. anfängt unb alle 
Späteren greife Ijöfjcre finb, fo finb bieS fteigenbe greife, 
ob fie oon einem Späteren Plagimum auS roieber abnefjmen 
ober ni#t, änbert batan ni#t8. Unb bie (Souncilsbiüs! 
Plan Iefe meine SluSfüpungen in ber „Pim. P?onat§f#r." : 

3ebenfafl§ ftefjt feft, bag minbeftenS bie gleiche Plengc 9te= 
gierungSroe#fel im Dlooember unb SDejember bie §aufjc ni#t 
finberten, bie na# 2>r. §. im 9luguft bie Saif|'e oerf#u!bet 
$aben fotten. 

SBnrunt ba8 glei#e Quantum inbif#et StegierungS* 
roe#fel halb Urfa#e be8 PreiSrücfgangeS fein foH, halb 
ftabile ©ilberpreife beläßt, halb einer Preissteigerung gar 
ni#t im SSege ftep fann i# ni#t begreifen. SSenn ®r. 
$elfferi# unb ber „Sfonomift" oon 1876 irrtfjümlicfje 8ln> 
f#auungen Aber bie (Eouncilsbills aufftetten, folgt bo# 
barauS fär mi# ni#t bie Perpfli#tung, nun bis jur fiang= 
roeiligfeit biefen Srrttjum immer unb immer roieber au 
«überlegen. 

aber eine Perle £elfferi#f#er Polemtf muff i# bo# 
no# anfügen, obroof)l au# t)ier auSrei#enb bie 2Biber= 
legung fi# bereits in ben bisherigen SluSfüfjrungen finbet: 

3Jian fann ein 33ilb fälf#en niefjt nur bur# ßntfteßung unb 
§injutpn, fonbern au# bur# baS einfa#e SBeglaffen mi#tiger 
3üge. §err ®r. Slrenbt, roel#er ber angebli#en amerifanif#en 
Silberbiß einen fo grofjen Ginfluf; auf bie Pefferung beS ©itber- 
preifcS jumifjt, oerf#roeigt, bag in ber Sfjat roä!)renb ber fräftigen 
©rfjolung beS SilberpreifeS ein ©efefj oon großer fEragroeite erlaffen 
mürbe: in ffranfrei# mürbe bur# ein ©efeg oom 5. 9tu = 
guft 187 6 ber ffjinanjminifter ermä#tigt, bie Prägung oon Silber* 
fourant gänjli# einjufteßen, unb oon biefer 6rmä#tigung mürbe 
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fofort ©ebraud) gemalt. DaS ift bas ®efe|, auf meldjem l)cule 
noch bie GinfteHung ber Silberprägung in granfreid) beruht. 9?a<h 
ber 2lrenbtjcf)en £I)eoric hätte biefcs ©e|cj 3 einen ftarlen ^iieiäfall bes 
Silbers beroirfen miiffen ; aber ber Silberpreis »erfjarrte in fteigenber 
Denbeng. ©runb genug, um ben Gelaß biefes ©efcjseS gu ignoriren ! — 

SWeiiie fiefer roiffen, roeldje aufjerorbentlidje mtb grunb* 
legenbe SBitfung id) ber frangöfifeben üffünggefefcgebung gu= 
fdjteibe — freilieft nieftt im Hugüft 1876, roo e§ [ich nur 
um einen formellen a&fchlufj h an telt. ®ie ©inbtingung 
jene« ©efefceö im 3D?ärg, bie Sdjliefsung ber Ausgabe non 
5D?üngfd>einen gegen Silberbarren am 4. 3uli, ba§ roaren 
©reigniffe, bie auf ben Silbermarft roirften, ber formelle 
®bfcftlu§ einer materiell ooügogenen Sftatfatfte mar natürlich 
o^ne jebe SSebeutung — unb bas roirb oon Dr. ^>elffericft 
in parallele geftellt gu ber amerifanifebeu SilberbiH, bie 
menn fie nach ben SBünfdjen ber amerifanifdjen Silber; 
partei burebgegangen märe, bieunbefdjränfte Doppelwährung 
in ben 93ereinigtcn Staaten gut golge gehabt hätte. 
UebrigctiS roaren bie Sßerhanblungen ber frangöfifthen 
Kammern bamalS fogar geeignet, ben Silberpreis gu 
feftigen, beim bie ^Serfucfte ber ©olbpartei, ^yranfreieft gu einem 
Slufgeben ber Doppelwährung gu bringen, mißlangen unb bie 
frangöfifdje Regierung erflärte beftimmt, roenn bie Störung 
beS SilbermarfteS, bie fie für oorübergehenb hielt, oor= 
übergegangen fei, gur Doppelwährung gurüefgufehren. 

3<& roenbe mid? nun ber Steigerung be§ SitberpreifeS 
©nbe 1876 gu. Dr. §elffericb giebt h» er folgenbe 
Schilberung : 

3n ben lebten 3Jtonaten bes Jahres 1676 trat eine neue 
fiatfe Sefferung beS Silberprcifeä ein. SDie roi<fttigfte Urfache trat 
eine große Steigerung ber Silbernachfrage für 2tfien. Um ben 
Ginfluß ber ©efejigebung gu beroeifen, ftellte §err Dr. Slrenbt aber; 
mals „bie Hoffnung auf bie Durchführung ber Doppelroäljrung 
in ber norbamcrifanifd)en Union" in ber SBorbcrgrunb. „Daß bieß 
gu einer roeitgehenben Spelulation Skranlaffung gab", jo feftreibt 
er, „geht barauö hetuor, baß im 'Jiooembct oon Spelulanien 
375000 iffunb Silber nach 2tcro»§ort gefanbt mürben." 
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Saut ber offiziellen Öanbclsftatiftif mürben aKerbingS im 
!Roöember 1876 für 375000 Sftr. oon Sonbon nach Slmcrifa 
oerfeßifft, aber nid)t oon ©pefulanten, roeldfe fieß burd) bie an» 
geblicßc Hoffnung auf eine amerifanifche SDoppelmäßtung baju be= 
roegen ließen. SDer „Gtonomift" tßeilt oiclmefjr mit, baß bamalS 
größere Soften ©ilber oon Sonbon über ©an f$ranjiSfo nach 
Ct)ina oerfeßifft mürben,*) unb außerbem Reifet es im „Gfonomift“ 
oom 11. Siooember 1876: ,,Gs ift fcftgeftcttt, baß bie amerifa = 
nifeße ^Regierung bireft ober inbireft 200 OUO Sftr. ©über für 
ißrägesmeefe in Sonbon getauft hat." J)ie amerifanifeße ^Regierung 
mar nämlicb bamalS, mie bereits ermähnt, in »Durchführung bes 
UebergangS auS ber ißapierroirtßfcßaft jur ©olbroäßrung, bamit 
befcßäftigt, baS tleine ißapicrgelb burch ©ilberfcbeibemünjen ju 
erfeßen. GS tann ftch alfo für ben rocitauS größten ÜDßcil bet 
375000 Sftr. nicht um fpetulatioe ©ilberfenbungen gehanbelt 
haben. 

S)ie Urfache, roelcbe roirflich oon großer Sebeutung für bie 
ißreiSbcffcrung beS ©itberS mar, fueßt §err 2>t. Slrenbt in ben 
§intergrunb ju brängen, inbem er fchreibt: 

„SBic fehr hiergegen ber Sebatf für 3ubien jurüeftrat, geht 
auS bem Umftanb ßeroor, baff im s Jiooembet bei einer ©Uber* 
auSfuht bortßin oon 1 555400 Sftr. bet s ßteiS jtoifeßen 53 Vb unb 
5 4 V s d fchmantte (thatfächlich ftieg er oon 53’/s 55 d), im $e» 

jembet bagegen, roo bie ©ilberauSfußr nach 31 fielt (foll heißen 
3nbien) nur 694390 Sftr. betrug, jroifeßen 55- 58 Va 56 8 /sd." 
— 2>iefe Argumentation toirb an unb für ftch feßon baburch ent» 
tröffet, baß nach bem 3®ügni§ beS „Gfonomift" bie t)alb fo große 
21uSfußr beS 3)ejemberS faft auSfdjließlicß auf bie erfte §älfte biefeS 
■IRonatS fällt, ebenfo mie bie ißreiSfteigerung auf 58 '/ad, unb baß 
bie jroeite £älfte bcS 3RonatS mit einer ißaufe in ber inbifeßen 
©ilbernacßfrage einen 'ßreiSrüctcjang brachte. »Darauf lege ich jebod) 
roeniger SBertß, mie auf einen anberen ißunft. f£>err $)r. Atenbt 
manipuliert hier in berfelben SBcife, mie in bem bie ^ulifrifiS 
betreffenben ffaü. 9Bie er bort bie ©ilberpanif für bie beutfeßen 
©ilberoertäufe im 2>uti, für bie GouncilbittS aber in ben erften 
2Ronaten beS 3 a ß teä 1876 ftattfinben läßt, fo legt er ßkr, um 
bie SebeulungSloftgfeit beS inbifeßen ©ilberbebarfS für bie ißreiS» 
bilbung beS ©ilberS nad) 3 uroeifen, ben Schroecpuntt barauf, baß 

*) SBahrfcbeinlicß bireft über 9ieoaba — roie eine fo tfjöricf)te, ben 
Stempel ber UnmSglid){eit tragenbe s J!acßrict)t 1898 abgebrueft roerben 
fann, ift mir itidjt ocrftänblicf). 


‘•»n« 


7 




— 117 - 

\ 

bie größte -fkeiSfteigerung beS ©überS im Dejcmber ftattfanb, 
bie größte ©ilberausfuljt nad) Snbien aber im iftooember; für 
bie ©nroirfung ber angeblichen ©pefulation auf bie amerifanifcße 
3)oppeltt)äf)tung, meldje — ebenfo tt>ie bie ©ilberauSfußr nach 
3nbicn — im o b e m b c r in ben angeblichen fpef ulaticen ©über» 

fenbungen nach 9lero='J)orf ihren §öhepunft erreicht haben müßte 
(im Dejember ging fein ißfunb ©über nach Amerifa), ocrfdjlägt 
es nichts, bah ber ©Überpreis erft im Dejember auf 58 1 /» d 
anfam. £ier ftellt fich oielmeßr jur rechten $cit ein Drucffeljler 
ein, ber, unmittelbar beuor bie ©ilberfenbungen nad) Amerifa auf= 
tauchen, ben ©Überpreis feinen £i>hepunft am 16. Aooember, 
ftatt am 1*. Dejember erreichen läßt unb fo ba§ jeitlichc $u= 
fammentreffen mit ben fpefulatioen ©ilberfenbungen in ber ein» 
fachften SBeife beroerfftefligt. 3<h roiU biefen gefälligen Drucffehler 
nicht für beabfießtigt erflären, obroofjl er in bem Such beo öerrn 
Dr. Arenbt, roie mit bereits gefehen haben, nicht ohne ebenfo 
brauchbare ©efeHfdjaft ift. 

Derartige Angriffe fann man nicht ausführlich genug 
jurn Abbtucf bringen, um bie IBöSroifligfeit beS Angreifers 
ju fennjeichnen. 3dj bemerfte hinüber in ber „Sim. 
üDionatSfchr." — ich gebe auch baS roörtlich, zugleich als 
IBeroeiS, ob ich bort „Sachlich nichts 9?eueS" unb nur 
„Ausflüchte" oorbrachte, roie Dr. §elffetich behauptet t)At: 

SEBir fommen nun jum heiteren ©cßluß - man JoHte es 
nicht für möglich halten, aber baS „Seroeismaterial" beS öerrn 
Dr. §. enbet roirflid) fo, baß ich jum 3J!inbeften bie Sacher auf 
meiner ©eite habe — oieleicht aud) bie „benfenben liefet". @S banbeit 
fich um bie ©ilberhauffe @nbe 1876 unb bie SpefulationSfenbungen 
oon ©über nach Amerifa im Aooember 1876. 

3cf) gebe aud) hier roieber juerft meine Darftellung oon 1880: 
,,©ne bebeutenbe IJkeiSfteigerung fanb in ben legen atonalen beS 
Jahres 1876 ftatt, eine ©teigerung, bie am 16. Aooember ihren 
§öl)epunft erreichte, roo ber ©ilberfurs 58Va, alfo beinahe lz d. 
höher ftanb, als ein £>albjal)t juoor. (Sine ganje Acüje oon ©n= 
roirfungen hatten hierzu jufammengcroirft, befonberS roar es bie 
Hoffnung auf bie Durchführung ber Doppelroäbrung in ber norb* 
amerifanifchen Union, oon ber man hoffte, baß fie auf Europa 
jurtiefroirfen roürbe. Daß baS ju einer rocitgeßenben ©pefulation 
SBeranlaffung gab, geht aus bem Umftanb heroor, baß im Aooem* 
ber oon ©pefulanten 375000 SftrI. Silber nad) 3tero=2)or£ gefanbt 
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mürben. Siefe Spcfulation auf eine Silberfjauffc (eS ift eine 
traurige ffolgc ber ©olbroähtungS * Qbec, baf? eine folcfie möglich 
roar) fanb bebeutenbe Unterftüfung in einem ©riefe, ben bie 
„Sirnes" Gnbe Dtooember aus San ffransjisfo braute unb roorin 
jum erften 3J?al ben Uebertreibungen bejüglid) ber Silberprobuftion 
in ben bereinigten Staaten entgegengetreten nmrbe, bie bis batjin 
allgemein geglaubt mürben. 2ßie fefjr hiergegen ber Sebarf für 
3nbien jurüdtrat, gcl)t aus bem Umftanbe Ijcroor, baß im 'Jtooem» 
ber bei einer SilberauSfulfr bortfjin non 1 555 400 Sftrl. bet 
©reis jroifchcn 53‘/8 unb 54Va fdpuanfte, im Sejember bagegen, 
roo bie Silberausfuhr nach Slfien nur 694390 2ftrl. betrug, 
jroifdjen 55 — 58'/ 2 — 56®/s d." 

Herr Sr. SS. behauptet tüfjn, „bie roicf)tigfte Urfarfje roar 
eine neue Steigerung beS inbifefjen SilberbebatfS" — ob fiefj baS 
gegenüber ben obigen 3°f)l en rechtfertigen lägt, fteHe ich anheim. 

^nbifche begierungsroechfcl unb Silberausfuhr betrug nach 
Eingaben beS Sr. H. : 


Silber nach Wfien 

«uguft 1140605 Sftr. 1455200 

September 1,006050 „ 1400000 

Dftobcr 734550 „ 1390000 

9tooember 1,844171 „ 1740000 

Eejbmbcr 800316 , 1400000 


SitberpreiS 
nach meinen Eingaben 
51»/ 2 . %. 58‘/a, 52 l /s 
51%. V 4 . */«. Vs, 62“/,, 
52, % Vs- BSV, 

63 Vs, 54, 64, 54V* 

55, 56, 53V 4 , V*, 56%, % 


3ch gebe bie 3 a ht en ber erften beiben Seihen nach Sr. §.8 
Angaben, um babei ju bemerten, bah i<h bie 2luSful)t nach Snbicn 
angab, roährcnb Sr. §. bie nach Snbien unb Gf)' na angiebt. 
SarauS entfteht natürlich ein llnterfdjieb, mährenb Sr. §. S. 385 
feines äßertcS meine Angaben „inforreft" nennt — roaS bis auf 
einzelne Srucffefjler nicht jutrifft. 'Jtad) meiner ^ufammenftellung 
betrugen übrigens bie Sctfäufe ber inbifchen SBedjfel im Sooember 
140 unb im Sejember 175 2ac. 


^ebenfalls ftcf)t feft, bag minbeftenS bie gleiche Stenge 9te= 
gierungSrocchfel im 'Jioocmbet unb Sejembcr bie öauffe nicht 
hinberten, bie nad) Sr. £>. im Sluguft bie ©aiffe «erfchulbet 
haben follten. 


9tun aber ju ben Spefulationsfenbungen nach Slmerifa, benn 
hier fängt Die Sache an, heiter ju roerben. 

„Sicfe ©cfjauptung ift gleichfalls uniualjr" — ruft Sr. i). 
— benn bie amerifanifche Regierung h Q be 200000 SftrI. ju 
SHün^roecten getauft! (Sine ©elegftede für fpefutatroe Hoffnungen 
merbe ich fcffulbig bleiben. 
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3unfiefjft Brauche id) feine öelegftellen, benn es ift ohne 
SBeitereä cinleucbtenb unb felbftoerftänblich, bafj, wenn Silber 
beftänbig aus ben amerifanifdjen SRinen auf ben Sonboner 3SeIt= 
marft fliegt unb plöglicg eine umgefefjrtc SSerfenbung unter ftarfcr 
ißreiäfteigerung eintritt, eä ficb um Spefulation banbein mufj. 
9lud) ftefjt ber Vorgang nic£(t oercinäclt ba. 2Iucf) fpäter t)ai in 
ißeriobcn, wo in 9ltnerifa auf Steigerung beä Silberpreifcä fpefulirt 
würbe, eine 3 ur ^f en ^ un 9 ®on Silber aus 8onbon nad) Slmerifa 
ftattgefunben. 

SMsljer l;at Stiemanb ben fpefulatioen (S^atafter fotdjer 
Senbungen bcjweifelt. Db bie amerifanifcbe ^Regierung fclbft ba= 
malä in Sonbon Silber faufte, ober ob eS ficb fjier nur um ein 
©erüd)t jur SBctfcbleicrung ber Spefulation banbeit, ift unerbcblid). 
Senn wenn bie ^Regierung beä ipauptprobuftionäftaateS Silber in 
Sonbon toirflicb faufte, fo fann bieä nur gefcfjefjen fein, weil bie 
Spefulation baä amerifanifcbe Silber einfcfjlofj unb in bie §öbc 
trieb. 3llfo auch hierin tritt bet fpefulatioc (Stjarafter jener §auffe 
ju Sage. Gs toat eben bie 3eit, roo bie amerifanifcbe 28al)rungs= 
Gnquete ihre Empfehlung ber Soppelwäbrung oorbereitete. 

So überjfüffig alfo eine 33elegfteUe für ben fpefulatioen 
Gbarafier jener SUbetfenbungen ift, fo toiH ich trofcbcm eine 
fold)e geben: 

„3u ber Steigerung ber inbifcfjen Nachfrage fam eine 93er= 
ringerung beä amerifanifcben 9lngcbotö. Sticht nur, bag bie Spe« 
fulation auf bie 9lnnahme eincä Silbergefegeä Silbcroorröthe in 
Slmerifa jurücfl)ielt, ja fogar in geringem Umfang Silberfenbungcn 
oon Gnglanb nach Slmcrifa oeranlafste; aua) bie ^Regierung ber 
bereinigten Staaten fclbft, welche feit längerer 3 £ it mit ber Gr» 
fetjung ber ftcinen 3 c, tel burd) Silber} djeiöemünjen bcfcbäftigt mar, 
trat in Sonbon alä Käufer für Silber auf. {ferner oeröffenflicbte 
bie „Simeä“ Gnbe Stoocmber einen 33 rief über bie amerifanifcbe 
Silberprobuftion, ber allgemeineä 9luffeben erregte“ u. f. tu. 

bergl. Sie fRefonn beä Seutfcbcn ©elbwefenä oon Sr. Karl 
^elffericb 33b. II. S. 350. 

333 aä alfo St. £>. bei mir alä unroahr bezeichnet, toofür er 
SelegfteÜen forbert, baä tgeilt er felbft mit — wobei er nur jur 
SBabrung feines Stanbpunftcä, wie ich oben nacbioieä mit Unrecht, 
eine „Steigerung ber inbifdjen Siadjfrage" gin^ufegt. fDtan wirb 
eä mir nicht oerargen, bafj ich baä fomifd) finbe. Sie Sache wirb 
aber noch fomifcher. Gä ftedt fich, fchreibt Sr. §., „jut rechten 
3eit“ ein Srucffefjler hier ein. §err Sr. §. oerfchmäbt eä nicht, 
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einen ©rucffeljler gum ©egenftanb bet Argumentation gu machen, 
nichts ift für feine Art ber Solemif rfjarafteriftifdjer. SBenn ber 
geneigte Sefer bie oben abgebrucfte ©teile meineä ©udjeä nochmals 
burchfieht, fo roirb er mir gugeben, bafe 2)r. roiffen mu|te, 
bafs e§ frcf) fjier um nichts als einen 2)rucffef)ter fjanbeln tonnte.*) 
S)enn abgefefjeu baoon, baff ©eite 83 bie ©ilberpreife für Aooern* 
bet unb ©egember richtig angegeben finb, f)abc ich menige 3 c *t en 
unterhalb beS Srucffe^Ierg angeführt, bafj ber Ijäcfjfte ©reis oon 
587s d im 3)cjembcr fiel. Qeber ^rrtljum bei ben Sefern meiner 
©d)rift mar mithin auSgefdjloffen, aber bie Sefer beS S)r. £>. müffen 
burcf) bie ^orm ber 2)arfteIIung beS Sr. $. glauben, baß ich 
abfuhtlid) burtf) Srucffehlet meine Sefer täufdfe. SaS ift bie Art, 
roie Sr. fftolemif treibt. 

Unb nun baä ©ntprfpiel unb ber ^eitere ©cf)lufs. Sei ber 
gang gleiten Angelegenheit ftnbet fief) ©. 351 beS SöudjeS oon 
Sr. &. gleichfalls ein SDtudEfeftler eS ift bort ftatt Sejember 
September irrtljümlid) gebrueft. 

Au<$ bie ©emerfungen, bie Sr. §elfferidj hierüber in 
feiner ©rofehüre madjt, feien troff iEjrer fadjlidjen ©e* 
beutungSlofigfeit, gur Äennjetdjnung ber Art feiner ©olemif, 
bie ffier roiebet in bie reinfte SBortflauberei übergebt, un* 
oerlürjt roiebergegeben. 

&crt Sr. Arenbt möchte fictj gegen biefe geftfteUung tjelfen, 
inbem er eä für möglich ausgiebt, bag bie Silberantäufe ber ameri» 
fanifchen ^Regierung „nur ein ©etüdft gut ©erfdjleierung ber Spe= 
fulation" gemefen feien; ba£ fei jebod) unerheblich, „benn roenn 
bie ^Regierung beS §auptprobu!tionsftaates ©ilber in Sonbon 
luirllich taufte, fo tann bieä nur gefächen fein, roeil bie Spetulation 
baö Silber einfdjlofi unb in bie £öl)e trieb.“ — 

3unächft liegt fein ®runb oor, bie $Rid)tigEeit ber oom 
„©fonomift“ als feftgeftellte 2h at f QC h e („it is stated“), nicht eiroa 
als ©etüdf)t mügetheilten Silberantäufe ber amerifanifchen ^Regierung 
gu begtoeifeln. Sie Anfäufe finben ihre Grflätung barin, bafc 
bamalä ber fiurSftanb beS amerifanifchen ^apiergelbes bie (Sin- 
fchmeljung ber amerifanifchen ©ilberfcf)cibemüngen lohnenb erfcheinen 


*) §err $r. Sbelfferich muhte ba§ auch beSbalb, roeil ich ' n meiner 
AuSeinanberfctfung mit ihm 1895 biefe Stelle unter SSerbefferung be5 
StrudfcljlerG hatte abbruden laffen. Sein SBorrourf ift nlfo hier offen* 
bar böGroiüig. 
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liefe, rooburcf) eine atuie Knappheit an foldjen SRünjen entftanb. 
3)aS amerifani|d)e Schämt rourbe burd) bie Silagen übet ben 
SRangel an Sübctfdjetbemünjen ju einer Befdjleunigung feiner 
SUbcrptagung gebrängt unb muffte beäfjalb jur Befdjaffung bes 
ältaterialS tfeeilroeife auf ben Sonboner 3)tarft, Per allein ftetS 
oerfügbare Borrätlje featte, jurüefgreifen. — ferner feat Herr ®r. 
Slrenbt im ©egenfap ju ber beftimmten ^Reibung beä „Gfonomift" 
ausbrüeflief) behauptet, bap bie 375000 Sftrl. Silber „oon Spe = 
tulanten" naef) 2lmerifa gefenbet roorben feien, unb biefe Be= 
Ijauptung märe aud) bann unridjtig, roenn bie amerilanifdje 9tes 
gierung burd) eine Stlbcrfpefulation in 2lmerifa gum 9lnfauf oon 
Silber in 2onbon oeranlapt roorben roäre. — 

3n ber ,,'Jiationaljeifung" tjatte icf) gefeferieben : „Herr J)r. 
2lrenbt roirb einen Beleg für feine Behauptung, bap fpetulatioe 
Hoffnungen auf bie.amcrifanifcbe Silbcrgcfepgebung bamalS einen 
„befonberen" Ginflup auf bie Steigerung beä SilbetpreifeS 
ausgeübt Ijaben, fcfjulbig bleiben." Öcrrr ®r. Slrenbt behauptet, 
id) tjabe gefd) rieben, „eine BetegfteHe für fpetulatioe Hoffnungen 
roerbe er fcfpilbig bleiben". 2lbcr fo überflüffig eine fold)e Beleg* 
fteUe fei, roolle er trofjbem eine geben, unb er filiert aus meinen 
„'Beiträgen jur @ejd)id)tc ber beutfefjen ©elbrcform" folgenbe Stelle: 
„3u ber Steigerung ber inbifdfen Nachfrage tarn eine Ber* 
ringerung beS ameritanifdjen 2lngebotS. 'Jürf)t nur, bap bie Spe* 
tulation auf bie 2lnnal)me eines SilbergefepeS Silberoorrätlje in 
Sltnerifa jurücfpielt, ja fogar in geringem Umfang Silberfenbungcn 
oon Gnglanb nad) 2lmerifa oeranlaptc; auch bie Regierung ber 
Bereinigten Staaten felbft, rocld)e feit längerer 3«it mit ber Gr» 
fegung ber tleinen 3«ttel burcfi Silbcrfcpeibemünäen befrfjäftigt roar, 
trat in Sonbon als Käufer für Silber auf. ferner ocröffcntlicfjte 
bie „SimeS" Gnbe 'Jtooember einen Brief über bie amerifanifepe 
Silberprobuttion, rocldjer gropeS 2luffel)en erregte." u. f. ro. 

„2Bas alfo ®r. H- bei mir als unroapr be^eiefenet, — fo 
fügt H err 2bt- 2lrenbt tjinju — „roofür er BelegfteUen forbert, 
baS tfeeilt er felber mit." 

fjabe eS als unroafjr bejeidjnet, bap im 9looember oon 
Spefulanten für 375 000 2ftrl. Silber nad) 2lmcrita gefenbet 
roorben fei; id) pabe ferner einen Beleg bafür geforbert, bap eS 
„bcfonberS" bie Spetulation auf bie amerifanifdje Sitbergefcfe= 
gebung roar, roelcpe ben ifkeisauffeproung beS Silbers Gnöe 1876 
oeranlaptc. 2öaS H etr ®r. 2lrenbt auS meinem Bud) jitirt, beeft 
ftefe feinesioegS mit feiner ®arftellung, fonbern roeift ber Spe= 
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fulation auf bie amerifanifrfje ©efetjgebung eine unterge orbnete 
Solle neben ber Steigerung beä inbifchcn ©ilherbebatfä ju, 
loäftrenb öerr ®r. 2lrenbt biefe ©pefulation in ben Sorbergrunb 
[teilt unb ben ©influfj be§ inbifdjen ©ilberbebarfs leugnet. 2)af} 
ich in ber oon §erm 25r. 2lrenbt jitirten Stelle auch bie §off= 
nung auf bie Sinnahme eines ©ilbergefcijeS in Slmerifa roiirbigte 
unb fte nicht einfach nach Slrenbtfcher 3Retf)obe oerfchroicg, bürfte 
nur geeignet fein, meine Dbjeftioität im ©egenfatj ju ber tenben- 
giöfen ©infeitigteit bes öerrn &)r. Slrenbt oortheilljaft heroorjuheben. 
®aS ©elbftlob in ben ©chlufjgeilen ift roirllich fjübfc^. — 
[Run gut ©a<he. ®ie inbifdhe SRachfrage, raie bie 
SouncilSbiHS treten, roic bie ©tatiften, auf 5?ommanbo hemor 
unb roieber gurücf, je nachbem fie ftd^ gerabe ftatiftifd) »er* 
roenben laffen. 


Um bas aftatifdje 2Äärchen aber enbgültig abgutljun, 
roerbe ich hi £r nach ® r - £>elfferid)§ eigenen Angaben für 
1876—77 bie Hauptjatjlen gufammenfteHen: 


Süberpreiä 

1876 1877 

d d 

Silberfenbungen 
ttadj Oftafien 
in 1000 iiftr. 
1876 | 1877 

»erlauf intifc&er 
<Regierung6wec$frf 
in üae Staate 
1876 | 1877 

Sanuar 56>/g— 54 7 8 

58V 4 -5b 7 / 8 

273 

1252 

140 

133,7 

gebruar 54 7 / 8 - 58 

57 8 / 4 — 66 

404 

867 

— 

69,8 

ÜSörj 54«/*-52V« 

56»/8-53>/ 4 

718 

1281 

3 

70 

April 53 1 / 2 — 54 

53 V 2 * 55 

598 

1246 

60 

101,6 

2Jtai 54 —52 

53 6 / 8 — 54 s / g 

644 

1499 

108,1 

135,9 

3uni 52 - 50 

53 V a - 54 

747 

1433 

129,1 

107,2 

3uü 46 8 / 4 — 61 Vs 

53 7 /g— 54Vs 

558 

1619 

119,6 

100 

Auguft 50 V 4 — 53 8 / 4 

54 — 54 V 4 

1141 

1766 

105,6 

132,8 

September 51 1 /«— 52 9 /, n 

54*/ 4 — 55 1 / 4 

1006 

1720 

140 

71.1 

Otcober 52 -53 5 / 8 

65»/g-64»/g 

740 

1500 

139 

— 

Kooember SS'/g— 55 

53 -54 

1844 

1396 

175 

— 

®ejember 55'/ 4 — 58'/ 2 

541/4— 53 »/ 4 

800 

788 

140 

60 

5lnf ©runb biefer fämmtlic 

j ben Helfferichfchen 3 Us 


fammenftellungen entnommenen Angaben erfennt jeher fiefer, 
baff bie Seroegungett beS ©ilberpreifeS roeber mit ben 
©ilberfenbungen nach Äffen, noch mit ben ®erfäufen ber 
SiegierungSroedhfel gufammenhingen. 

Ohne bie beutfehen ©ilberoerfäufe märe baS aHerbingS 
anbet§ geroefen. Sin einfacher Ueberfchlag ergiebt, ba& 
Dftafien unter Hinzurechnung beä inbufttieHen S8erbrauche§ 
1877 mehr Silber nerbrauchte, al§ bie SBeltjahreSprobuftio« 
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auSmad&te. Dljne bic beutfdjen Silberoerfüufe ^dite bamalS 
Silber aus ben SDoppelrodbrungSldnbern gegen ®olb mit 
8ufgelb eingetaufc&t ©erben müffen. — ®er Silberpreis 
Ijdtte über 61 d fteljn müffen. 

®ie beutfcfje Silbereinfuljr in Snglanb betrug 1876 
unb 1877 nach $elfferid) in 1000 fiftrl. : 



1876 

1877 

3anuar 

104 

906 

Februar 

92 

412 

SHärj 

42 

959 

?[pri[ 

264 

1193 

SKai 

328 

1055 

3uni 

486 

1236 

3u« 

618 

1730 

Slusuft 

809 

1060 

September 

868 

2369 

Ottober 

648 

696 

'Jiooember 

692 

170 

Dejcmber 

666 

1963 


3)ie gunafjme beS afiatifc&cn SilberbebarfeS batte feine 
anbere SBirfung, als bie, eine ftarfe Stbftofjung bemone* 
tiftrten beutfdjen Silbers gu geftatten. SBarum aber biefer 
aftatifdje SSebarf in einem ÜHonat preiSfteigernb geroirft 
Ijaben foÜ, in einem anberen nidjt, roarum bie @ouncil8= 
biHs halb ofjne SBirfung blieben, halb bie SkeiSfteigerungen 
etflären fallen, baS ift an ft<b nid)t gu begreifen. 

3<fj Ijabe nun für bie in Setradit tommenbe geil 1876 
bie ®örfenberi<bte ber „JimeS" burcfjgefeljen unb folgenbe 
gufammenfteHung baraus gemalt. 

4. ÜRooember Silber ruljig 53 1 /« d., 6. felfr feft BS’/s d. 
Silbermangel in (S^ina, bie ®anquier8 regnen bort 25 bis 
30%. 7. feft bis 53% d. 8. „Silver has been in 
demand today for America, feljr feft 54. ?ln bemfelben 
Jage ßeitariifel ber „JimeS", baff bie Jemofraten bei bet 
fßrdfibentfdjaftSroaljl gefiegt Ijaben. 9. Silber feft. 9lad)s 
ridjten aus Slmerifa, bafi bie ®robuftion beS Silbers ein* 
gefdjrdnft roerbe, um ben SDfarft gu entlüften, fßrüjtbent* 
fdjaftSroaf)! groeifel^aft 54— x /s d., 10. Silber ruljig, un= 
oerdnbert, nominell. 11. — 12. feine ®orfe. 13. Silber be« 
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ftänbig ju 64, ebenfo 14. 15. (Silber fdjroäd&er nominell 64. 16. 
®elb fnapp in Äalfutta, bort 87a %• ©Über feft 54. 17. 
SRacfcfrage unb Angebot gleid& fiarf 54. 20. ©ilber fefjr feft 54 
bis 547a d. 21. ftarfer Sebarf, feine Beränberung. 22. 
©rneuerte fjefligfeit 547« — 7 2 - 23. unoeränbert 54 s /s— 7*. 
23. feft 547s- 26. rutjig, fiänbig 547*. 27. ©ilber roenig 
Angebot, feft 547a. 29. feft, einige® für 54®/« oerfauft, bodj 
faum ein beftimmter Breis su geben. 30. roenig Angebot, 
einige Snlünfte füt 55 oerfauft. 

S>ejember. 1. 557« d. 4. 557* d. 6- 55 7 / 8 d. 
7. 56—7* nominell, fef)r rufjig. 8. 567*— 7* f c ^ r ru §>9- 
11. 57 fcljr feft. 12. 577a feft. 13. 58—7*. 14. 587«— 7a. 
15. 5874 fcbroäcfjer, SSerfaufSneigung. 16.— 17. feine SBörfe. 
18. 3n Beaftion auf bie §auffe 57—74. 19. 57 nominell, 
inbifdie 2Bed)feI f djroad) „all ihis goes to prove, that 
the late extraordinary rise must have been a good 
deal due to speculation“ fagen bie „SimeS". 20. 567». 
21. 56 3 /8. 22. 567a feft- 23. 567s feft, aber nominell. 
27. 567a fd&roadj. 28. 567a feft. 29. 56*/« feft. 

prüfen roir nun biefe Angaben. 

3n ben Bereinigten ©taaten fanb bie Bräfibentfäafts* 
roaf)l im Booember ftatt. Ser republifanififje Äanbibat 
§apeS roar ©egner ber. freien ©ilberprägung, bie bemo* 
fratifdje 5?artei trat für biefe ein, roenn fid) au<$ Silben 
felbft meines SBiffenS jurüdljielt. SUfeitig glaubte man, 
baf) ber Semofrat Silben gefiegt fjabe. ?lm 8. Booember 
leitartifelten bie „SimcS" über SilbenS Sieg. 2lm gleiten 
Sage ift „Silver in demand for America“, ©ilber fteigt 
auf 54. 2Bäre Silben geroäfflt, bem nur eine ©timme an 
ber ÜKajorität fehlte, fo roar anjunefjmen, baf} bie 53er* 
einigten ©taaten bie Soppelroäfjtung burtbfüf)rien. 3fl es 
ba ju oerrounbern, ba§ bie ©pefulation einfefcte! Sie 
Sßal)l SilbenS ift tfialfädjlid) nur burd) an ©eroalt grenjenbe 
5D?ittel — ober roie bie Semofraten fagten, bur# Betrug 
oerljinbert roorben. Cange roar ber Slusgang ber 3Bal)l 
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jrocifeltjaft. SDie SBablen in ©fib*&aroIina unb Souifiana 
rourben oon beiben Parteien beanfprudjt. fjaft fd&ien eS, 
als ob es gum Sürgerfriege fommen fofle. 2JJit Seginn 
beS SDejember fcfet eine ftürmifc^e Hauffeberoegung für 
©über ein. 8lm 11. 2>ejember nahm baS SJepräfenlanten* 
§auS bie ®lanbbiß an, roeld&e, roenn fie in ber bamaligen 
jjorm ©efefc tourbe, bie ooße ®oppe!roä§rung gebradjt ^ätte. 
3ft eS gioeifclbaft, bafj bie ©ilberfpefulation in ben bereinigten 
Staaten hieran einfefcte unb bie rafebe Steigerung beS 
SilberpreifeS betoirfle? ®afj biefe rein fpefulatioer Slrt toar, 
ge^t aus bem fdjneß folgenben ßtücfgang b en,or unb 
mürbe non ben „StimeS" ausbrüdlidb b«oorgeboben. SBtc 
feilte ber aftatifdbe Öebarf ju fold^ert fpefulatioen Scbroan* 
fungen Slnlafj bieten? ®ie Hauffe fällt au<b nid&t Anfang, 
fonbern SKitte 5Dejember, als nach HelfferitbS Angaben 
ber ©itberbebarf für Dftafien aufbörte. 

2lm 24. SWooember oeröffentlidbten bie „£imeS" jenen 
oft gitirten ©rief aus ben bereinigten Staaten, ber ni<bt 
nur, toie teb früher annabm, bie Uebertreibungen begügüdj 
ber amerifanifeben ©ilberprobuftion entbüßte, fonbern ber 
audj mit beftimmtbeit eine SSütion ber bereinigten Staaten 
ju ©unften beS Silbers anfünbigte. Stuf biefer ©runblage 
bob fi<b ber ©Überpreis ©nbe üftooember — gufäflig glei<b* 
geüig mit einer berminberung ber afiatif<ben Nachfrage. 
9US bann mit bem Siege HageS bie 2lu$fi<bten für baS 
Silber fidb oer[<ble<bterten, traten bie fpefulatioen Hoffnungen 
toieber gurücf unb oom 3anuar 1877 ab begann ber 
©Überpreis ju finfen, obglcidb baS 3abr 1877 bie größte 
jemals oergeiebnete SilberauSfubr nach Sfien auftoeift. 
Statt ber Steigerung beS SilberpreifeS, bie botb nach ben 
Sebren ber ©olbpartei bei einem foldjen Sntoatbfen beS 
afiatiftben SilbetbebarfS hätte eintreten muffen, roeift baS 
Sabr 1877 einen fo grofjen SRütfgang beS SilberpreifeS 
auf, toie niemals ein 3af)r oorber. 3m Sanuat flebt 
Silber noch bis 58 */* d. unb im SDegember finft es bis 
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53 3 /< — unb babei haben jidj 1877 auch bie Verläufe bet 
inbifdjen SiegierungSroedhfel erheblich gegen 1876 »er* 
minbert. 

£>ert ®r. ^>elfferic^ berietet übet baS 3aßr 1877: 

3m Sanuor 1877 erreichte bet Silberpreig nocß einmal 
587a d. ®ann trat ein neuer ^teisrüefgang ein. Siä jum ®e= 
ginn beg Februar fanf bag Silber auf 57'/2 d. 6nbe Februar 
mar 56 d erreicht. 3m Saufe beg 2Jtärj trat ein ^ßreiSrilcfgang 
big auf 537i d ein. $ag mar ber tieffte 'fiuntt, rodeten ber 
® Überpreis im 3 a h te 1877 erreichte. @g trat nicht nur fein 
roeiterer ijkeigrücfgang ein, fonbern eine ißreisbefferung, roelcße 
narf) einigen 9tücffd)lägen Slnfang Cftober bb 1 /^ d erreichte; »nm 
Sluguft bi§ jum Siooember notierte Silber niemalg niebriger alg 
54 d. ®ie burcfjfdjnittlidjen SBierteljaijrgprcife beg Süberg im 
3aßre 1877 roaren: 

I. Quartal II. Quartal III. Quartal IV. Quartal 
5i>Vi6 54724 54'/4 54»/i6 

3nt SBiberfprud) ju ber tfjatfä<f)licf)cn Sntroicfelung beg 
Silbcrpreifeg behauptet fqerr ®r. Slrenbi, baß bie ilursberoegung 
in ben 3o^ te n 1877 unb 1878 eine „fontinuirliche" unb eine 
„ganj gleichmäßig jinfenbe" geroefen fei. „1877 fteßt ber 
Silberpreig im 3 fl nuar auf 57 -58 8 /i6 d unb finft roäßrenb 
beg ganzen 3“b rcä big auf bb 1 /» — bi 1 /* d im ®ejembet." 
Slug biefer falfchen 2)arfteHung roitb bann gefolgert: „Unfere 
©egner laffen bie Silberentroerthung bureß bie Slbnaßme beg 33e= 
barfg für Slfien oeranlaßt fein, mir fonftatiren im (Segentßeil, baß 
niemalg bie Silberbilanj günftiger mar alg 1877, unb rnenn 
trofbem in jenem 3 a h r bet Silberpreig fanf, fo ift bamit ber 
unroibetlegliche 33 ero ei S geführt, baß bie beutfeßen Silber» 
uerfäufe einzig unb allein bie Silberentroerthung \)tx- 
beiführten." — 

Sud) hier hat ®r. §clfferidj etwas fKeueS ge6tadßt, 
uierteljährlidhe SDimhfchnittSaahlen ßeS Silbers ! @r hat 

fidß offenbar bemüht, einen 2Beg p finben, wie man am 
heften bem fßublifum bie unbequeme £h Q tfad)e berhüllen 
fann, baß ber ©Überpreis 1877 oon 58 l /t — 53*/4 d. ju» 
rücfging. ®a ergab fich, baß SSierteljahrSburdhfchnitte bieS 
am roenigften heroortreten laffen. 

SlUerliebft ift bann auch bie Sri, roie ®r. ^elfferidj 
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meine Sßorte „Jontinuirlid&e" nnb ,,ganj gleief)mä§ig finfenbe" 
JhitSberoegung ber Saljre 1877—78 gegen micf) zitirt. @S 
hantelt fidh h' er um ein foIc^cS Sabinetsflud fteifferichfchet 
Sitirhmfl („wörtlich, aber falfdj"). baff ich es mir nicht 
nerfogen fann, bcn bezüglichen Sbfchnitt meiner Schrift non 
1880 hier abjubrucfen — zugleich als 83eleg, roie gerecht» 
fertigt meine SSorroürfe gegen Soetbeer getuefen finb. 

2Bir • müffen inbeffcn nod; auf ein anbereS SJrgument ©oet» 
beer« eingeben, baS recht bejeidjnenb ift für bie 91 rt unb SBeife, 
in «cldjer biefer fonft fo geroiffenhafte ©elehrte fegt mit ben 
lEfjatfachen umfpringt. 3n ber Hamburger Sörfenhaüc »om 28. Cftbr. 
1879 lefen mir: ,,35en bei ©eitern überiuiegenben ßinfluß ber 
©Übernachfrage für Cftafien auf ben ©Überpreis, unb roie fefjr 
hiergegen bie ©nroirfung ber beutfdjen Süberoerfäufe jurücf tritt, 
jeigt bie »orftef)enbe Ueberficgt »or 9IUem beim 3agre 1877. 3 n 
biefem Sagte brachte bie Silber = 35emonetifation in ®eutfchlanb 
nahezu 14 2JliH. Sftrl. ©über an ben 2Rarft, faft 10 SDlitt. SftrI. 
mehr als im »origen Sagte 1878. SBären bie beutfeben Silber» 
»erfäufc »orroiegenb beftimmenb für bcn ©Überpreis geroefen, fo 
hätte im S Q h re 1877 ein febt gebrürfter ©ilberpreiS cintrcten 
müffen, erheblich niebriger als im Sagte 1878. SEgatfache aber ift. 
roie oben gezeigt, baß ber burchfcbnittlicgc ©ilberpreiS im S Q h te 
1877 höher blieb, als im S Q btc 1878, nämlid) 54 1 */i6 gegen 
52 3 /i6 d. 35er entfeheibenbe ®runb, roeSbalb 1877 ber Silber» 
preis ficb fyohn hielt als 1878, erhellt aus obiger Ueberficbt; im 
legten S a h r e fanbte ßnglanb roeniger als 6 3Jii(l. Sftrl. Silber 
nach Snbien unb Sgina, bagegen im Sagte 1877 (roegen ber 
Slnleigen in Solge ber §ungersnoth in Snbien) ben foloffalen 
SBetrag »on mehr als 16 ÜJlill. Sftrl." 

hierauf entgegnete ich 1880: 

<$S ift eine göcgft auffallenbe 2"hatfache, baff, roenn man 
einen 93erg hinabgeht, bie obere Strecfe beS SßegeS höher ift als 
bie untere! auch baß bie gUiffe niemals zu ihrer Quelle zurücf» 
fließen, ift rounberbar! S?om 1. Januar 1877 bis 1. Januar 1879 
jintt ber ©ilberpreiS »on 57*/4 d bis 49 6 /g d, alfo um 7 8 /g d. 
SBon biefem galt tommen 3 l /*d auf baS Sagt 1877 unb4'/sd 
auf baS Sagt 1878, benn am 1. Januar 1878 ftanb ber ©über» 
fürs auf 53 8 /4 d unb innerhalb beiber Sagte ging, »on »or» 
übergehenben ©egroanfungen abgefehen, bie itenbenz beS fiurfeS 
gleichmäßig abroartS. SSBenn roir einen ®erg »on 2000 guß tjjöge 
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ßinabfteigen, fönnen roir bann guerft bie §älfte jroifchcn 1 — 1000 
guß unb bann bie §älfte jroifcßen 1000 — 2000 guß jurücflegen? 
Stauchen mir ju jenem 2öeg 2 Sage, fo fommcn mir am ccften 
Sag non 2000 auf 1000 guß, am 2. non 1000 jur flauen 
@rbe. SBoflten mir roiffen, rote fjocfj roir an jeben ber bciben 
Sage burchfcßnittlicß geroefen, fo fänben roir, baf, roir uns am 
1. Sage burcßfcßnittlich 1500 guß, am 2. burcbfchnittlid) 500 guß 
f)od) befunben Ejaben, fönnen roir, barauS fonft nocß irgenbroelcße 
©cßlüffe jießen? 9!un ganj analog gefjt bie Seroegung beS ©über* 
preifcS 1877 oon 53 3 /4 d (Surcßfcßnitt 54 3 /« d.), 1878 

oon 53 8 /< d -49 5 /s d ($Durd)fd)nitt 52 5 /s.) @S ift eine fonti* 
nuirlidje Seroegung unb eben besfjalb ift bet Surchfdjnitt beS 
erften gaßreS Ijöfjer als ber beS feiten. 21 bet mcßt auf ben 
Surcßfcßnitt fommt eS an, fonbern auf bie ganje ÄurSberoegung 
unb ba fefjcn roit benn, baf? biefe in beiben gaßrcn eine 
ganj gleichmäßig finfenbe ift. 9lucß ßier fommen roir ju bem» 
felben Siefultat, ©oetbeer benußt ein 2lrgument gegen unS, baS, roenn 
roir ber ©acfje auf ben ©runb gehen, ju einem 2lrgument für unS 
roirb, benn roaS uns baS gaf)r 1877 lehrt, ift etroaS ganj SInbereS. 

Stacßbcm im ganuar 1877 ber ©Überpreis bis auf 58 1 /* d 
gefticgen roar, fdjroanfte er im Sejember jroifcßcn 53*/4 — 54 1 /* d. 
9Sar ber ©ilberbebarf für Dftafien auSfcßlaggebenb für ben Sreis, 
roic ift eS möglich, baß biefe ^reiSoerminberung in einem gaf)re 
eintreien fonnte, roo biefer Sebarf fo fjoc^ ftieg, roie er nur je 
geroefen roar. 2Bcr unfere obige Sabetle betrachtet, finbet, baß 
nicht einmal roäßrenb beS amerifanifchcn Krieges unb ber Saum* 
roollennoth fo oiel ©über nach Slfien S'”9 «14 1877. Slur 1857 
roeift gleich hoße aber auch nicht Ejößere 3>ff e nt auf. SamalS 
hatte baS Silber Slgio unb jeßt finft cS im SreiS, biefeS ©infen 
aber, oerfichcrn mit breifter ©tim unfere ©egner, ift oeranlaßt 
burch bie Skrminberung beS ScbarfS für Dftafien. Sabci aber 
roar ber Söebarf für Dftafien nie größer als 1877 uub troßbem 
brachte biefeS gaßr eine erhebliche Sffierthoerminberung beS ©ilberä. 
2IuS 2lmerifa fam 1877 5,6 SJiiU. SftrI. ©über nach ©nglanb 
{abjüglicß boS ©jporteS bortfjin't bagegen rourben 16,3 3Jtitl. Sftrl. 
nad) Slfien ejrportirt. SEÖie hätte man bie fcßlenben 10,7 Dtitt. SftrI. 
ohne eine bebeutenbe Steigerung, oEjne ein neues ©ilberagio her* 
beijufeßaffen oermocht, roenn — Scutfdjlanb nicht in jenem gaßre 
13,7 ÜRttt. Sftrl ©über an ben SJtarft gebracht hätte- S>a felbft 
bie größte Siacßfrage hinter be munbefchränften beutfdjen Angebot 
jurücfbleiben mußte, fo fanf ber IßreiS, ber oßne baS beutfeße 
Slngcbot hätte fteigen müffen. 
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3<j& fjalte nunmehr für oöHig jioeifclfrei, baß bie große 
Steigerung be§ Silberpreifeö @nbe 1876 eine 5°l0 e bet 
burcß bie SluSfidßten ber amerifanifcf)en Silberpartei ^er= 
oorgerufenen Silber=,£)auffefpeMalton gemefen ift. SBie ernft 
man bie SluSfidjten auf 5Durd&füf)rung ber Soppelnmfftung 
in ben bereinigten Staaten bamals audj im ©olblaget 
anfal), bemeift ber SSrief in ben „Sitneä" oom 24. SJiooember 
unb ein baran gefnüpfter Üeitartifel ber „SimeS" — 
ebenfo bie folgenbe SluMaffung 9?affe§ in bem oon Sr. 
§elfferid) gitirten Sluffaß non 1876, bie bemnadß §erm 
Sr. ^pelffericß befannt mar: 

Sie Slnnaßme eines ©efegenttuurfeS burch bas Stepräfentanten* 
IjauS in SSJaffjington, nach welcher ber Silberboßar gefeßliches 
3af)lungSmittel in unbegrenzter ÜJlenge für alle nicfjt auSbrüctlicß 
auf ©olb lautenben 3 a ^ li ngSuerpflid)tungen fein fott. 

. . . borläufig l)at bet Sefdfluß rooljl nur bebcutung als 
Reichen, roie mächtige Sntereffen in ben bereinigten Staaten nad) 
möglichft reichlicher bcroertljung beS probujirten Silbers in bem 
eigenen biünjroefen ftreben. Senn einmal ift bie ©eneljmigung 
beS Senats noch febjr grueifel^aft unb bann mürbe jur 3«t nod) 
ein SilberboQar oon bem angegebenen ©eljalt bei bem gegenroärtigen 
SitberprciS unb ber gegenroärtigen b a P* er S e ibentroerthung fofort, 
roie er auSgegeben roäre, eingefdjmoljen roerben. SaS berfjättniß 
beffelben ju ben amerifanifdjen ©olbmünjen giebt eine SBertf)* 
rclation beS ©olbeS jutn Silber oon 1 : 16. SBenn alfo j. b. 
baS ©olbagio 7 brojent beträgt unb man für bapier Silberboüars 
cintaufdjen tann, fo erroirbt man auf biefe SBeife für 1 bfunb 
©olb 17,12 bfunb Silber, mcßr alfo, als man im SSeltljanbel 
in biefem Slugenblid bamit an Silber taufen fann. SilberboHar 
oon 41 2 */ io ©rän unb bapierbollar in feinem gegenroärtigen 
2Sert!)c fönnen baßer bei ben jefügen Silberpreifen nicht gleich* 
roertl)ig neben cinanber jicfuliren. 

Sollte aber roirtlid) ber Sefchuß beS fRepräfentantenhaufeS 
©efeß, unb bie metaÜifche 2Bäl)rung in ben bereinigten Staaten 
roieber ^crgcftellt roerben, fo mürbe baS natürlicher SBeife oon 
großer Sragroeite für bas 2Bertfjöcrf)ältniß ber eblcn bJetalle fein. 
Gss roürbc für einige 3 e 't roahrfcheinlid) baS 2Bertl)oerhältniß oon 
1 : 16, roie eS im ameritanifchen SRünztoefen beftänbe, auch für 
ben Sßeltmarft maßgebenb roerben. Senn einerfeits roürbc ber 
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große AJarft, bet ftrf) bette Silber in ben bereinigten Staaten 
cröffnete unb bie bort erfolgcnben Silberprägungen ben Silber» 
preiä tnofil bis auf biefe fräße ßinauftreiben, anberfeits aber fönnte 
bet ißreis biefe ©tenge nicht überfrfjrciten, ol)ne baff in ben 3] et» 
einigten Staaten ©olb ftatt Silber ausgeprägt unb bie fdjon uor» 
ßanbenen SilberbollarS eingefcßmolgen ruürben. 

Siaffe, ber batnals, too bie ©rfaßrungen oon 1877 
nod) nid)t oorlagen, bie afiatifdße Silbernadlfrage für bie 
ftaupturfadie ber fßreiSfteigerung bes Silbers @nbe 1876 
anfaß, roürbigte trojjbem bie Sebeutung ber amerifanifd&en 
SBorgänge für ben ©Überpreis ridttig. 

®iefe Steigerung @nbe 1876 roar nur bureb bie 
atnerifanifebe Spefulation beroorgerufen unb bracb mit biefer 
gufammen. @S mar bie Steigerung, toelcbe idb bei jener 
§lusfüfjrung im „$)eutfd)en SBodtenblatt" im Auge batte, bie 
SDr. £>elffericb „roörtlid), aber falfcb" für ben 3uli gitirte. 

2öas aber foll man baju fagen, baff biefe bureb bie fpefu= 
latioe 39entegung in Amerifa beruorgerufene Steigerung bes 
SilberpreifeS, bie naturgemäß in ben Saßresburdlfcbnitten 
gum AuSbrucf fam, non Soetbeer unb nidbt minber oon ®r. 
^jelfferitb als SSetoeiS angeführt ift, baß bie „afiatifdie 
fRatbfrage" für ben ©Überpreis maßgebenb fei unb bie 
SBirfung ber beutfdjen ©ilberpreife bagegen gurücf tritt. 3ft 
eine foldje SBeroeiSfübrung bona tide? 

3Ran lefe jefct nochmals, roaS ®r. £>elfferid> in feiner 
Srofcbüre über bie Urfadßen ber ©ilberentroertbung auS= 
fpraeß : (SBergl. auch bie ©. 35 abgebrudten Ausführungen 
oon $elffcridj.) 

„3)ic beutfeßen ©überoerfäufe jcbließlicß erreichten einen aßn» 
liehen Umfang roie bie SouncilbiÜ=33egebungen nur in ber 3 c *t 
oom Quli 1876 bis gum 2Jiärg 1878, in einer 3 e it, in welcher 
ber ©Überpreis mohl erhebliche Schroanfungcn burchmachte, im 
©angen aber, bauptfädüid) in ^olge beS bamals auSnaljmSroeife 
ftarfen afiatifchen ©ilberbebarfeS, feinen Aücfgang, fonbern eher 
eine Steigerung erfuhr. 

2Bar ber bamalige fyöfyw ißreisftanb eine golge bes 
„afiatifchen SebarfS" — ober ber ©pefulation auf bie 
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ametifanifdje Soppelroäfjrtntg? SEBie aber fjäite ftcb ber fßreis= 
fianb bamal§ oßne bie beutfdjen Silberocrfäufe geffaltet? 
$luf leitete enlf^eibenbe ffrage 0i £ bl 2ejiS in i e * ner 1881 
erjdßienenen SEBä^rungöfd^rift eine flare füntroort. 

©o tnar es aljo bie gcfc^lidje Sefcßränfung ber Prägung 
in ben SoppelroaßtungSlänbern, tnelcße ben übrigen auf ben Söertl) 
beS Silbers brüefenben Momenten erft bie ÜJlöglidjfeit gab, ißre 
»olle ®uif)t auSjuübett. Unter biefen Momenten ift jebenfatts 
sie bcutfdjc fDtünjreforni, atfo roiberum eine gefeßgeberifeße 2J2aß= 
regel, non befonberer Sßicßtigfeit. 3 Uö örberft fönntc man bis ju 
einem getniffen ©rabe in ber Sßatfacße biefer SRcform bie eigentliche 
Seranlaffung ber SuSpcnbiritng ber lateinifcßen Soppelinäßrunp 
feßen — ein ißunft, ben mir nod) näßer unterfueßen tnerben. 
^ebenfalls aber ift nießt ju leugnen, baß bie beulfcßen Silber* 
oertäufe feit 1876 jeitineife einen bebeutenben Srucf auf bie 
Üonboner greife auSgcübt fjaben. Sic jeßt fo ftarfen Scßioatt* 
fungen biefer greife hängen offenbar roefentlid) non ben nt o tu e n = 
tanen Äonjuntturen beS Angebotes unb ber Nachfrage ab, unb 
bie fie beftimmenben Ötnflüffc tönnen baßer nicht aus 3Jlittcljaßlen 
für größere 3 e *träunte, fonbem nur aus ben ftatiftifeßen Säten 
erfannt tnerben, tnelcße unmittelbar jene Sdjtuanfungen begleiten. 
Ser Silberpreis ßat in ben 2Ronaten 3>uni bis September 1876 
nidtt bcStuegen fo außerorbentlid) tief geftanben, tncil in ben nor* 
ßergeßenben 3 a ß ten ber Slbfluß nad) 3>nbien ungetnößnluß gering 
unb bie 3uf u ßr aus Slmerifa ttngetnößnlicß groß getnefen tnar, 
fonbem tneil unmittelbar unt jene 3«ü bas oben crtnäßnte außer* 
orbentlidje 3ufantmcntreffen preisbriiefenber Ginfliiffe ftattfanb, unter 
benen bie beutfeße Silbereinfußr nach Gnglanb (bie fotnoßl int 
?luguft ntie im September über 800 000 ijlfb. Sterling betrug) 
befonbctS inS ©croicßt fiel. Gbenfo tnar baS Steigen beS IkeifeS 
im leßten Viertel jenes 3aßrcS — er erreichte fcßließlicß einen 
9lugenbli<f fogar toieber bie Jjjöße non 58’/2 ^Sence — unjtnei* 
felßaft eine ffolge ber momentanen Stonjunfturcn, bie ißrerfeitS 
roefentlicfj mit berußten auf ber oermeßrten SilberauSfußr nad) 
3«bien bei gleicßjeitiger Slbnaßmc ber Ginfußt auS Seutfcßlanb, 
So begann baS 3aßr 1877 mit einem Silberpreifc non 57 — 58 
USence. Slbcr tneßßalb tonnte fid) biefer 'l ( rciS nießt behaupten? 
3» ©unften beS Silbers roirtten in jenem 3aßre bie folgenben 
SRomente: eine SluSfußr beffelben naeß Cftafien, bie größer tnar 
als jemals: 16,3 2ßiHionen ißfunb Sterling, ettna baS HUerfacße 
beS Surcßfcßnitts beS norßetgegangenen ^Eat>rjel)nteä ; baju tarn in 
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bemfelben 3aßre eine bebcutenbe Steigerung ber Silbetprägungen 
in ben bereinigten Staaten, unb jiuar nicht nur in Drabe^Dollard, 
bie nur SBaare finb unb ben SJtarft notf) belasten, fonbern auch 
in Scßeibemünjen nach bem ©efeß uon 1873, bie wegen ißres 
bo^en 9tominalroertbed bem äktrenßanbel befinitin entzogen finb; 
bemnaeb mar benn aueb bie 3 u f u b r oon amerifanifebem Silber 
eine mäßige, inbem aud ben bereinigten Staaten unb bem ganjen 
übrigen 9lmerifa jufammen nur ft fDZillioncn 'J$funb Sterling nach 
Snglanb fomen. SÜelcßeo aber maten bie bem Silber ungünftigen 
ffrattoren? ©inerfeitd inbifefje fKegicrungdmecßfel im betrage oon 
nid)t ganj 8 biillionen ^ßfunb Sterling (faft 3 Millionen weniger 
als im borjabre) unb anbererfeitd eine Silbereinfubr aud Deutfd); 
lanb oon nicht toeniger als 13,7 DJt illionen bfunb Sterling 
bei einer ©cfammteinfußr non 21,7 biillioncn. Soroeit fid) über* 
ßaupt aus folgen 3 °^ cn e ’ n Schluß jießen läßt, roirb man ju* 
geben müffen, baß bie 3 ufußr aud Dcutfcßlanb in jenem 3 a b rc 
bie ßauptfäcßlicbftc Urfacbe bed abermaligen pattes bed Silbers 
geroefen ift, ber aKerbingd inieber nur bureb bie Ülufljebung ber 
franjofifeben Doppelwährung möglicb gemadjt inorben mar. bodi 
beftimmter überjeugt man fid) non ber ©inroirfung bed beutfeben 
Silbers in jenem ^aßre, wenn man in ber 9lrenbtfcßen Xabclle 
»erfolgt, mie bie ©ütfußr beffclbcn, mit ber ?ludfußr nach Snbien 
Schritt ßaltcnb, faft oon SJlonat 5 U 3J?onat fteigt, mäbrcnb ber 
SJßreis nad) unb nach auf 53 1 /« bis 54 jurüctroeicßt. Sein SJtarimum 
erreicht biefer 3 U P U B ' m September ( 2 1 /» ^Millionen 23funb Ster; 
ling); in ben folgenben Dionaten aber tritt eine ftarfe Sßermin* 
berung bedfetben unb äugleicß mieber eine Hebung beö ^reifes 
(bis Sö’/a) ein- Unter ben jeßigen Siertjältniffen, bei bem Stängel 
Des früheren bie '(Preisbewegung regulitenben fDtecßanidmus ber 
Doppelwährung feßen fid) eben bie preisbriiefenben unb preis* 
baltenben 3 aftoren nad) ihrem ftetd locdjfelnben ©emießt aud) 
fortwäßrenb in neue fflleicßgeroidjtelagen, unb bie Orbnung ber 33e» 
beutung berfelben ergiebt fieß baßer einfach aus iß rer jaßlenmäßigen 
©röße. Daß ju ben negatioen ©lementen aud) bie auf ben Starft 
gebrachten inbifdjen fRegierungdroecßfel geßören, läßt fieß troß ber 
ameritanifeßen Dßeoricn nießt beftreiten; bei fonft gleid) b lei» 
benben Umftänben wirb ber Silberpreid jeßt um fo meßt finfen, 
je größer bad Slngebot »on Council Bills ift. 2lber aud) in biefent 
fünfte ßaben fieß bie äferßältniffe bureß bie Sudpenfion ber fran* 
flöfießen Doppelwährung geänbert. grüßet tonnten fid) bie 33iHd 
unb bas baare Silber für Snbien nur bie $u bem greife Jton* 
furrenj maeßen, bei bem eö cortßeilßafter mürbe, bad Silber $u 
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%anfen prägen ju (affen; jeßt aber ift bicfe fcfte untere ©rcnje 
beseitigt, unb wenn nun bie Summe oon angebotenem Silber 
unb angebotenen SBecßfeln beträcßtlicß größer roirb, als baS gleich» 
jeitig oon Guropa an ^nbien gefcßulbcte Salbo, fo fönnen bie 
beiben fonfurrirenben SRimeffcn jeitroeifc gegenfeitig ißren i)Jreiä 
außerorbentlicß tief ßerabbrüden, ba eine automatifeße Scfferung nur 
baburc!) eintreien fönnte, baß bie Gntwertßung bcö Silbers felbft 
eine erßeblicß oerftärtte Sffiaarcnauöfußr aus Jjnbien ßeroorriefc. 
Ucberßaupt muß beaeßtet werben, baß auf bie gewößnlicße Stjnamif 
beS SEBecßfelfurfeS feit bem Sturjc bcS Silbers jwifeßen Guropa 
unb 3>nbien nießt nteßt gereeßnet werben fann: eo gibt feinen 
SJtetallpunft meßr, bei bem ein allgemein anerfannter, feinem 
3wangSangebot unterworfener ©elbftoff auf ©runb einer SIrbitrage 
bie ffaßlungSauSgleicßung mit Qnbicn übernimmt, fonbern baS 
Silber fomtni in bem gegenwärtigen Stabium ber Singe in Guropa 
neben ben SBecßfeln nur als gewößnlicße Gpportwaare mit möglicher* 
weife übermäßigem Angebot in Setracßt. 

Sie Scßilberung oon Sejiä ift int ©anjen jutreffenb, 
tiamentlicß wenn man erroägt, baß fie 1881 gefeßrieben ift. 
Sie feitbem gemachten ©tfaßrungen laffen freiließ bie S9e= 
beulung ber aftatifeßen Statßfrage unb ber Souncilsbiüs 
noeß meßr jurüdtreien. 3ft eS nidßt toirflicß benmnbemS* 
toerlß, baß Sr. Ipelffericß folcßen erbrüefenben Sßatfacßens 
beroeifen mit ber rußigen Unbefangenßeit gegenübertritt, als 
ob er es fei, ber bie Dbjettioität bet SBiffenfcßaft gegen 
tenbenjiöfe Sariteilungen feßößen ßabe. Unb roarurn fueßt 
er bie „©efeßießtsfälfeßung" nur bei mir? §aben nießt Sejis 
unb 2UIe, bie nießt auf bem auSgefprocßenen Stanbpunft ber 
beutfcßen@oIbparteifteßen,fießberfelben „©efeßießtsfälfeßung" 
ftßulbig gemaeßt? Ober finb Sejis, Sb. 2ßagner, ©eßäffle 
"bloß gebanfenlofe Stacßbeter meiner Srrleßren geroefen? 

®S feien nun noeß einige anbere 33eifpiele ber £>elfferieß= 
feßen fßolemif angefügt: 

Sabei feßreibt er (Slrenbt) bie ftarfen beutfeßen Silberoerfäufe 
ben „bie Operationen jur Surcßfüßrung ber fbtünjreform leitenben 
Seamten ju, welcße befanntlicß ju ben eifrigften Slnßängem ber 
©olbwäßrung geßörten," obwoßl et wiffen fonnte, baß bainals 
ftßon §err oon Secßenb, ben er fpäter als Slnßänger bes 33imeta!= 
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Usmuö reflamiert hat, tote Silberoerfäufe leitete. — ferner ftettt 
er bie Behauptung auf: „Sflodrte' auch noch fo nie! Silber nach 
Slfien gcfanbt merben, aus SDeutfcfjlanb Jam borf) noch mcljr. " Stach 
ben oon ifjm felbft gegebenen 3 a ^ en fatn nur ' n breien oon 
ben jtoölf Sonaten beS ^aljreS 1877 me|jr Silber aus Bcutfch- 
lanb, als nach ^nbien unb CEljina ging, unb jioar im 3>uli, Sep* 
tember unb Bejembcr, in 2Jionaten, welche famt unb fonberS 
feinen iJJreiSrücfgang beS Silbers aufrocifen. 3 m flauen 3a^re 
1877 fam auS 3)cutfd)lanb für 13,7'IDiillionen £ftrl. Silber, 
Toäfjrenb für 16,4 Millionen SiftrI. nach 3nbien unb (Sf)ina ging. 

£>errn oon $>edhenb „reflamirtc" ich nicht als Birne* 
laHift, fonbern feine birnctattiftifdje Anfdhauung ift allgemein 
befaunt. (Sr „leitete“ nicht bie ©Übetoerfäufe, fonbern bie 
SReidhsbanf führte nur bie gefdjäfllidje Operation burch, 
bie ihr non bet SRegierutig aufgetragen mar, bis auf 
3)echenbS Sorftellungen bie SSerFäufe 1879 eingeffellt nmtben, 
35er abfolut jutreffenbe fRadjroeiö, bafj nur an brci 2J?onaten 
mehr (Silber aus S5eutfchlanb fam, als nach Slfien ging, 
fteljt ganj auf ber §öf)e, non ber aus 35r. §elfferich biefe 
2)inge beurteilt, öefer, bie meine Ausführungen nxcbt 
fennen, mögen auch h* e r nieOeicbt glauben, baff ®r. §elffertd> 
etmaS betniefen h a & e - Aber & ö & man begleichen 
roiffenfcbaftlid) ernft nehmen foH, fann fftiemanb nerlangen. 

3um roürbigen Schluß noch bie folgcnbe AuSlaffung 
^elffericfjö, bie meine ßefer nach attetn BorauSgegangeneit 
geroih eben fo Reifer aufnehmen merben, rnie ich: 

Säljrenb '(h mich in meinem Such bemüht habe, alle flfaf toten 
roeld)e auf ben SilberpreiS einroirften, objeftio ju prüfen unb ju 
mürbigen, roährenb ich meinen Scfern, fomeit eS irgenb möglich 
mar, baS !£hatfachenmaterial in burchauS unparteiifcher Seife 
unterbceitet habe — bie 'Jiad)iocife für bie Ginroirfung ber beutfehen 
Silberoerfäufe fo gut unb fo uodftänbig, roie bie Dfachioeifc über 
bie Sirfung ber anbern ^aftoren — - h Q t §err Br. Arenbt auS 
bent reichen 'Uiaterial, baS ihm — ba er ben „Gfonomift" ftubiert 
hat — nicht unbefannt fein tonnte, in ber tenbenjiöfeften Seife 
nur bie Stellen auSgefucht, roelcf)e oon einem ungünftigen Ginfluß 
ber beutfehen Silberoerfäufe [preßen; auf biefe Seife h°t ct ben 
„unroiberleglichcn BeioeiS" für bie Behauptung erbracht, baff 
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lebigltdj bie beutfcfjen Silberoerfäufe bie Silberentioertfiung 
beigcftifjrt haben. 

@racd)u§, bet über ben ülufrufjr flagt! 

gür bie roeitere (Sntroidelung beS SilberpreifeS 1877 
bis 1879 jitirt ®r. ^>elfferitfe bann eifrig jafjlreicbe fJtotijeri 
beö „(Sfonomift" ober ber ißijieg unb Sbellfd^en 3ttfulare, 
um mir nad^uroeifen, baff bort an irgenb einem Jage 
jener 3 e tl bie fßacbfrage nach Slfien ober bie SSerme^rung 
ber Sounciisbills als Urfadjc einer ©djmanfung beS Silbers 
preifeS angegeben feien. Unb baS SlHeS hätte ich unter* 
fcfjlagen, um bie beutfdjen Silberoerfäufe als Urfadje ber 
Silberentroerthung ^injufteHen! 2BaS gefchah benn aber 
oom 2Jtai 1879 ab, als ber $D?arft bureb iSinfteHung ber 
beiiti'djen Silberoerfäufe oon ber gurdjt Dor bem beutfdfien 
Silber befreit mürbe? SEBarum blieben oon ba ab bie 
Silberpreife 3ah re lang ftabil tro & (SouncilSbidS unb trofc 
aller Scbmanfungen ber afiatifeben EJtadhfrage? Der 
„Sfonomift" unb ißijlep unb SlbeU tonnten 1876 -79 fidb 
im Srrtlpm 1 befinben, nach ben fpäter gemachten @r* 
fabrungen aber roirb fidj ihr Urteil geänbert fyabm. 
öereits über bas 3af)r 1880 febrieb Sejiö: 

Die offijieUe ©inftellung ber beutfcfjen Silberoerfäufe h°t 
immerhin einen günftigen (Sinflufs auf ben Sonboner 'fircis geübt, 
jumal biefclbe für ben furjathmigen Silbermarft junädjft mie eine 
befinitioe unb bleibenbc üJtafjrcgcl luirfen mußte. 3 n ber „Com- 
mercial history and review“ beä 3 n h rc 3 1880 im „Economist“ 
mirb (p. 32) fonftatirt, baß ber Silbermarft in biefem 3 Q h re 
ftetiger geroefen fei, als feit längerer 3«* oorfjer. Die i^reiS* 
jdjioanfungen blieben jtoifcfjen 51 “/s unb 52 7 /e fßence. Unb hoch 
erreichten in biefem 3ahre bie Council bills bie ungcioöhnlich h°h e 
Summe oon 1 5 , /s Still. ißfb. Stert., mährenb bie Silberauöfuljr 
nach 3obien (nicht nach Cftafien überhaupt) mit (Sinjchlufj ber oon 
Sknebig unb ÜJtarfeille abgegangenen nur 4.3 Still, iffb. Stcrl. betrug. 

3m ©egenfafc ju SejriS unb bem „geonomift" erfeitnl 
®r. ^elffericb nidht an, bafj ber Silbermarft bureb bie 
ginfteUung ber beutfeben Silberoerfäufe beruhigt mürbe; 
er febreibt: 
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Statt folc^c Stetten ju jittren, jicfjt eS öerr ®r. Slrenbt 
oor, feine Sebauptung, bie „überaus üerfefjrSfrf)abtid)c Situation" 
bei Silbermarftes fei „lebiglirf) eine e^otge ber beutfeben 3Rün^ 
reform, geroefen, burrf) eine neue unbegrünbete unb mafjrbeitäroibrige 
Slufftedung ju ftti^en. 33er Silbermarft fotl narf) ber ©inftedung 
ber beutfeben Silberoerfäufc „nicht metjr fo erregbar" geroefen fein. 

2Bie ftef)t es bannt? — 3 n bem falben 3at)r oor ber (Sin« 
ftettung ber Sitberoerfäufe febroanfte ber Sitbcrpreis äroifdjen 51 
unb 48 7 /8 d, atfo um 2 1 /n d. SDic feefjo Soeben nach ber 
©infteUung ber Silberoerfäufc brachten bagegen 'Ikeiöfcbroanfungen 
oon 50 d auf 52' 7 /g d, jurtief auf 51 s /s. b' nau f au f 53 d unb 
jurüct auf 51 d. 33as ©egentbeil ber Strcnbtfcben Sebauptung 
entfpriebt alfo bet ©al)tl)eit. «Der Silbermarft war feiten fo 
erregbar als gerabc nach ber ©inftctlung bet beutfeben Sertäufe. 

£>ier tibertrifft ®r. §elfferidf) fi<b felbft — er regnet 
ein bdl^es 3abr gurüef unb fed&S SBoeben oorroärts — 
warum gerabe biefe 3 e i tab f £ t> n ' tte? ® a 6 bie S®ac|»rid&t non 
ber ©uSpenfion ber beutfeben ©tlberoerfäufe unb bie baran 
gefnüpften ©erüctjte, ®eutfcblanb roerbe gur ®oppelroäf)rung 
übergeben, junädbft ju einer fpefulatinen Steigerung beS 
©ilberpreifcS führten, uerftetjt ficb non felbft — aber bann 
folgen fünf 3abre, in benen trofc Souncilsbills unb 
fefpoanfenbet afiatifeber Nachfrage ber ©Überpreis ftabil 
blieb, bis neue SßäfjrungSereigniffe neue Sefjroanfungen 
bernorriefen. 

2Bir wollen im fjolgenben bie 3>abre ber beutfeben 
Silberoerfdufe mit ben oorauSgegangenen unb ben junäebft 
folgenben oergleicben unb auch bi er roieber ben (Sjport 
non Silber nach Dftafien unb ben Setrag ber nerfauften 
SRegierungSroedbfel nach Sijletj unb SäbeH anfügen: 



Silberpreis 

Ijöd&fter 1 niebriflfler 

d. 1 d. 

Sur<$f$nitt 

d. 

SUbere^port 
natb Äfien 
Witt. fcftr. 

Bfrtaufte 9U» 
gittungfnmtfcC 
Mit üfhr. 

1873 

59 16 / w 

57 7 / 8 

-9‘/4 

2,5 

13,9 

1874 

59 Vs 

57*/« 

58 6 /io 

7,1 

13,3 

1875 

57 6 /s 

65*/* 

56'/. 

3,7 

10,8 

1876 

68*/, 

468/4 

52% 

10,9 

11,5 

1877 

68*/« 

58V 4 

54>%« 

17,0 

8,6 

1878 

5-i/4 

49«/i 

52“/,a 

5,8 

13,9 

1879 

53 8 /4 

48 J /g 

51 % 

7,0 

14,7 
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©Überpreis 

hötbfter mebrigfter 

d. 1 d. 

$ur<$f<#nitt 

d. 

©ilberejport 
nach »fien 
Will. 8ftr. 

»erfouftc 9te= 
gicrungäwe$fel 
SJliO. fiftc. 

1880 

62 % 

51% 

52% 

6,1 

15,5 

1881 

52% 

60% 

6l 15 /ie 

4,3 

16,3 

1882 

62% 

50 

61 18 / i 8 

6,4 

12,0 

1883 

61 9 /ib 

50 

60% 

7,1 

18,9 

1884 

61% 

49% 

50% 

8,4 

17,0 

I 8 ö 6 

50 

46% 

48% 

8,0 

11,0 

1886 

47 

42 

45% 

5,8 

11,8 


Sie grofcen ©dfiroanfungen beS ©ilberpreifeS pcten 
mit bcn beutfdjen ©ilberoerfäufen junöcbft auf, o6root)l bie 
©ilberausfuljr nach Slfien 1881 auf ben nierten S^eil oon 
1877 fan! unb 1884 ftd} roieber gegen 1881 uerboppelte unb 
obroolj l ber betrag ber oerfauften inbifdjen SBed^fel fich 
mefjr als cerboppelte unb bann roieber abnahm. Söarutn 
bie inbifdfjen fRegierungSroechfel juft 1876—79 ben Silber* 
preis brücften, nachher aber nid^t mehr, bardber müfjte 
Sr. ^elfferid) bod& roo^l eine Sluflldrung geben, roenn er 
als unroiberlegt roiebergiebt, roaS Iebiglicl) 1876—79 Sage«* 
meinungen in Snglanb geroefen finb, aber 1898 gar nichts 
me^r beroeift. 

SBerroeilen roir noch einen Hugenblic! bei ber ©uSpen* 
birung ber beutfdjen ©ilberoerfdufe. Sr. £>elfferidj 
fcbreibt: 

Ser SHpril geigte roieber etroaS niedrigere greife, ioelcf)e fid) 
inbeffen nicht, roie $err Sr. 9lrenbt behauptet, bauernb unter 50 d 
hielten, fonbern jeitroeifc bis 50 % d fliegen. Anfang Dtai, als 
roieber ein ftärferer Slebarf für 3nbien unb für ben Kontinent 
auftrat, oertauftc Scutfd)lanb feine lebten Satten ju 50 */« d am 
12. 2Jtai 1879. 

9lm 19. übtai fam plö|lich bie Einordnung, bie Silberoer* 
laufe cinjuftellcn. 

911S biefer unerroartete Schritt gefchah, roar bie Sage beä 
SilbermartteS eine uertjcütniftmnfjig günftige. Seit bem 21. Hiärj 
hatte fich ber Silberpreis rocfentlich erholt, igerrr St. Elrenbt 
jebocf) oerfchliejjt biefer Shatfadjc bie 3lugen unb }d)teibt: „3m 
3ahre 1879 feftc fich bie finfenbe Senbenj fort — bis jur 
SuSpenbirung ber deutfefeen Silberoerfäufe." 
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üKan benfe ben Unterfdjieb! ®et ©Überpreis blieb 
im Slpril nicht bauernb unter 60 d, fonbern ftieg „jeit= 
roeife" bis öO'/s d.! — 3cf) gab SBochenpreife unb bie 
9iotirung öO'/s ift bei mir beSfjalb erft Anfang SD?ai $u 
finben, baljer biefer roiffenfchaftlüh geroife überaus toidjtige 
Untcrfchieb. ?US bie ©uSpenfion bet beutfcfjen ©ilber= 
»erlaufe eintrat, h at te fich ber ©Überpreis „wefentlich" 
erholt. (Sr batte nämlich ben niebrigften ©tanb »on 
48 7 /s d. aufgegeben unb ftanb öO'/i« d., genau fo, mie er 
unmittelbar nach jenem gan^ »orübergeljenben SEiefftanb 
(Snbe 5D?äri auch fch)on öO^s d. nofirt fleht, $ür bie l'age 
beS ©ilbermarfteS fdjeint mir ber SieidjSbanfprdfibent 
»on SDedjenb benn hoch ju»erldffiger, als §err$Dr. ^elfferich 
— feine ben £>elfferich’fthen entgcgengcfefcten fänfidjten 
über bie bamalige Sage beS ©ilbermarfteS unb bie 
Unoerfäuflichfeit beS beutfdjen ©ilberS finbet ber fiefer 
©. 28. ßum ©chlujj h at ober $5r. ^elfferich einen 
großen Stumpf. @r jitirt folgenbe ©teile aus meiner 

Schrift »on 1880: 

§err 3>r. Slrcnbt, welcher, wie wir foeben gefeljcn Ijaben, 
„Sie auf bie uorläufige ^nh'birung ber beutfcfjen Silberner t'äufc" 
eingetretenc IJkeiSftcigerung jo „crjtaunlidj" fanb, fann fich hoch 
bem (jinbrucf nicht oerfdjliefjcn, baß bie ißreiSbejferung beS Silbers, 
welche fich nad) ber cnbgiitigen (Sinftellung ber beutfdjen Set taufe 
IjcrnuSftelltc, fo überaus gering war, baß fie baS oollenbete Stempel 
auf bie Unrichtigfeit feiner ganjen SDarftcllung ift. 9 tun, wo eS 
gilt, biefc Sl^tfadjc ju oerfdjleiern, fchreibt er: 

„SBaS aber fjauptfädjlcd) einwirfte, um ein weiteres Steigen 
ber Silberpreifc ju Ijinöern, baS finb bie Sertdufc ber inbifdjen 
tHcgicrungöwedjfel, weldje in bem Dtajjc junahmen, coie ber Skgcfjr 
nad) Zahlungsmitteln für ^nbicu ftieg. 'lllS in ber 2Sodje oom 
23.— 30. Cftober ber ©Überpreis oou 51 x /2 — 53 s / 4 d ftieg, 
erhöhte bie inbifdje Regierung baS wöchentliche 9lHotment ber 33illS 
oon 35- auf 40 Saflj Dtupicn, unb biefer enorme betrag ift feitbein 
elf Söocfjen tjmburdj geblieben. 3Jtan follte meinen, bie itrbiftije 
Regierung wünfdje ben Silberpreis niebrig ju IjaLten . . . SBenn 
fie jefjt ein Zat) r h'ut’urdj feine Sills in (Snglanb oerfaufte, fonbern 
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if)te Bebürfniffe im fDiuttcrlanb bunt) eine 'Unleiije beefte, fo mürbe 
baburd) ein fo reger Begehr nnef) Silber beroorgenifen werben, 
bafs bie angebliche innere ©ntroerthung beS weifjen DictallS mit 
einem ÜDialc befeitigt märe. Statt, beffen neifauft bie inbifchc 
Regierung je|t mehr Bills als nur je, unb bereits beginnt man 
auch im englijehen s ftublifum baruber 311 murren . . . (folgt ein 
3itat auS bem „Gfonomift"). 3 n ber Sljat, baö Verhalten beS 
inbifdjen OtatljcS ift unbegreiflich, unb eben beSljalb ftef)t eine 9 lcn- 
berung in jyolgc ber energifchen cnglifchcn firüif 3U erroarten, bie 
bann fofort 3U einer ©rf)öhung bes SilberpreifcS führen müßte." 

3 Jlan traut feinen 9 lugen nicht, wenn man biefc Sähe in 
einem Suche lieft, bao bis baf)in, b. fj- folange beuifdjeS Silber 
»ertauft mürbe, alle bie äahlrcichen 9 leuf,erungeu beo „Gfonomift" 
über bie fchäblidje ©inmirfung bes ©ouncilbillS auf ben Silberpreis 
unterbrüeft hol- baS bie Behauptung aufgefteüt hat, bie inbifchen 
Schahmechfcln bürften nicht 3U ben Urfacljcn ber Silbcrentroerthung 
gerechnet raerben. 3 c|t, nadjbein bie beutfehen Silberoerfäufe ein- 
geftellt finb unb bie Silberentmerthung trofjbcm fortbauert, glaubt 
fterr Dr. Slrenbt fich um biefe feine Behauptung nicht mehr fümmern 
31t müffen unb fein bisheriges Berfaijren ber llnterfchlagung alles 
bie ©ouncilbillS betreffenben Dtaierials aufgeben 3U tonnen. Der 
i'efer, welcher troßbem fragen tönntc: finb benn nicht auch uor 
ber Ginftellung ber beutfehen Silberoerfäufe ©ouncilbillS oerfauft 
morben? roirb beruhigt burch bie Betficherung, bafj nach ber ©in- 
jtcHung ber Silberoerfäufe ein „enormer Betrag" oon ©ouncilbillS, 
„mehr Bills als nur je" auf ben ÜJfarft geworfen morben mären. 
©lf Stochen lang 40 2aff) Slupien! 

8lurf) hier brauche ich nur meine Darfteüung » 0 » 
- 1880 roieberjugeben, um bie £elfferichfchen Angriffe in ba§ 
richtige üicht £u ftelleii. 

Damals behaupletc bie ©olbpartei — noran Soetbeer 
— roeil feit SuSpcnbirung ber beutfehen Silberoerfäufe ber 
Silberpreis nicht geftiegen fei, fei ber „unmiberlegliche 
ÜBeroeiä" geführt, bajj bie beutfehe üftünareform bie Silbers 
entroerthung nicht oerfchulbet fjofon fönne. 

Soetbeer fchtieb bamalS in ber „3leucn freien fßreffe" 
pom 18. September 1879. 

„ 3 Bie hat ftch nun feit ber Siftirung ber beutfehen Silber- 
oerfäufe im üDlai b. 3. bis 9 lnfang September ber Silberpreis 
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gcfteUi ? 23ir ge6en bie ^Jlotirungen oon acfjt ju arf)t Sagen (»om 
1., 8., 15., 22. nnb JÖefjten beS SDtonats) unb oetgleichcn fic mit 
benen im »origen 3“h re (1878). 


1879 $ence pro Unje Stanbarb. 


3Hai 

50 

60% 

• 50 

50% 

51% 

3uni 

52 V« 

51% 

52% 

51% 

51% 

3ult 

52% 

52% 

51% 

51% 

51% 

Stuguft 

51% 

51% 

51% 

51% 

51% 

September 

51% 

51% 



1878 


$ence pro 

llnje Stanbarb. 


3»ai 

53% 

58% 

53% 

53% 


3«ni 

63% 

53% 

53% 

58 

52% 

3uli 

52% 

52% 

52% 

52% 

52% 

Sluguft 

62% 

52% 

52% 

52% 

62% 

September 

52% 

51 % 





‘ffiir erfchen nuo biefer 3ufammenftellung, baß im ^afjre 1878, 
ungeachtet bamals bie beutfchen ©ilberoerfäufe ihren regelmäßigen 
©erlauf hotten, ber ©Überpreis burchfchnütlich um mehr als 1 ©cntu; 
höher ftanb, als in ben nämlichen -Dionaten im gegenroärtigen 
3af)r 1879, nachbem bie beut|d)cn ©ilberoerfäufe bis auf ffleitercs 
gänjlidj eingefteflt roorben ftnb. DJtan ift hernach unjroeifelhaft 
berechtigt, baS anfcheinenb fo imponirenbe Slrgument, baß bie auf 
'^Inhalten ber ©erroaltung ber 9teicf)SbanI eingetretene ©iftirung 
ber ©ilberoerfäufe fofort ben ©Überpreis in bie £öl)e getrieben 
habe, als ein ephemeres unb ifluforifcheS ju bejeichen. 3m ©egen» 
theil biirfcn mir in bem Umftanbe, baß bie ©iftirung ber beutfchen 
©ilberoerfäufe mährenb 20 SBoctjen, nachbem fie eingetreten ift, 
eine erhebliche Steigerung bes ©ilberpreifeS h et beijuführen nicht 
oermocht h“t, eine geroicßtige ©eftätigung unferer 9lnfict|t finben, 
baß bie Semonetifation beS Silbers in Seutfdjlanb für bie @nt» 
roerthung beS ©übers oon nur untcrgeorbneterSebeutung geioefen ift." 

hierauf antroortete id) 1880: 

@S ift eoibent, bie Silberpreifc finb 1879 nach ber ©uSpen» 
birung ber beutfchen ©ilberoerfäufe niebriger, als fic eS jur gleichen 
^Jeit 1878 geraefen. 3 { bcr Sefer, ber ben Sad)oerhalt nicht 
tennt, muh h<er überzeugt toetben. 2Bir aber fragen, liegt 
hier nicht roieberum eine Säufcßung beS ©ublifumS oor? SSir 
oeroolltommnen SoetbeerS 2lngaben, inbem mir bie roödjentlichen 
©ilberpreife ber beiben 3 a h re oollftänbig nebeneinanber ftellen. 
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1878. 

3anuar. 

53% 53%.5463«/ 4 -%53% 

Scbiuar. 

53 7 / 8 '5454- 1 / 4 64-V„ 54%-65 
3Rär}. 

56 «/« 54% 54%-%54%.3/ 8 54% 

Bpril. 

54V 4 54 54 54 

SDiat. 


1879. 

Sanuar. 

49% 49% W% 50%-% 

geBruor. 

50 60 49% 50% 

aRärj. 

! 49% 49%-%49%-%48% 60»/, 

Spril. 

1 49% 49% 49% 49% 

3Rai. 


53% 

53% 53% 53% 

3uni. 

50 

SO»/* 50 60% 

3uni. 

51% 

53% 

53% 53% 63 62% 

3uli 

62% 

62% 62% 61% 
3uli. 

51% 

52% 

62% 52% 52% 62% 

augufi. 

52% 

52% 51% 61*/* 

Suguft. 

51% 

62% 

62% 52% 62 1 /, 62% 

September. 

51% 

511/a 513/ 513/4 

September. 

51% 

52% 

51% 61% 51%-% 

Qftober. 

51% 

51% 51% 51% 

Oftober. 


61% 

51% 49% 49 V/, 

SRooember. 

51%6 

52 521/4 52% 

Slooember. 


50% 

50% 60'/j 60%-%60®/g-% 

®ejember. 

52%-% 53% 53% 531/4 

®ejembcr. 

53-% 

50>%6 

60-% 49% 49%-% 

52% 

523/ 4 523 / 8 52 a /g 



3BeId)’ ein ganj anbcreS Silb bietet fid) je£t uns bar, nadjbcm 
mir bie 3 a bi en nicf)t aus iijtem 3u)ammeni)ang geriffen unb oer= 
ftümmett, fonbem ooüftänbig itjiebcrgegeben haben. 

SBötjrenb beS 3a^rcS 1878 fant baä Silber oon 55 1 / s d im 
■DJärj bis 49 '/a d im SDejember, im ©anjen, loenn mir non biefen 
©ftrcmen abfc(;en, fann man eine ©ntmcrtijung oon 54 — 50 d, 
alfo um etma 8 °/o annefimen. ®er 3>abreöburd|[cbnitt, bcr 1877 
noch 54% d betiug, janf auf 52% d. 3m (fahre 1879 fegte fidj 
bie finfenbe ienbenj fort — bis jur SuSpenbirung bcr beutfdjen 
Silberocrtäufe, roic bicS ja auS SoetbeerS eigenen 3ablen ^eroor- 
gebt. 2lm 22. 2Jiai betrug ber SiiberpreiS 50% d (ein ifkeis, ber 
in ben injtoifdjen oerfloffcnen 8 Uionaten niemals roieber oer= 
■\eidmet ift), am 31. 3Jiai 51% d, baS ift eine Steigerung oon 
3%, auf bie blofje 9iad) riebt oon ber oorläufigen ^nljibirung 
ber beutfeben Silberocrtäufe. 6S ift erftaunlicb, bajj man in 
Bonbon fooiel ©eroid)t barauf legte unb eS erflärt fid; bieS nur 
baraus, baff man barin ben Anfang 00 m Gnbe falj, baff man oor« 
auSfab, 3)eutfd)lanb tön ne nun nidjt mehr jur oollen fDurd)* 
fübrung ber ©olbioäbrung gelangen unl> beSbalb Hoffnung fafjte, 
bafj eS feine mächtige Stimme im 9iatb ber SSölfer ju ©unften 
beS SümetaKiSmuS brauchen roerbe. 9tur fo lägt eS fid) etflären, 
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tiaß Dom 8. — 15. Quni im frinblitf auf bie Interpellation im 
beutfcßen SHcicfj^tacjo Silber uon 5 1 8 / ( * **) ) auf b'2*U fticg unb bamit 
einen fiurS erreichte, tuie er feit bem ©cßcitern ber ffkrifer SJtünj- 
fonferenj nießt uerjeidjnct ftefjt. 9öir fjaben es ßier natürlich 
mit ©pefulationSfcßroanfungen ju t!)un. IJnbeffen halb trat tuieber 
eine SReattion ein, ber ©Überpreis fanE bis auf 5 1 ’/g d im i'iuguft, 
blieb alfo immerhin nod) 2 % über ben Jluts bei ber SuSpenbirung 
ber ©ilberoerfäufc. SBas trug ßietju bei? 3° elfter Sinie moßl 
fjatten bie Grflärungen ber beutfegen ^Regierung bei ber Grtuiberung 
ber Interpellation SDclbrüef am 18. 3 u nt’*) ben gehegten Grmar= 
tungen ber Spefulation nid)t entfproeßen, benn oom 15.— 22. Quni 
fant bas ©über uon 52 3 /4— 51 5 /s d. 3 m Uebrigcn finb bie 
geringen ©(ßroanlungen feit Gnbe 3 un ' au f bas SScrßattniß bes 
amerifanifd)en Slngebots jur oftafiatifdjen Stacß frage jurüdgufüßren, 
baö jeßt ausfdjließlicß ben 2Rarft beßerrftgt. 9Bäre nun roitflicße 
toie unfere ©egner meinen, bie )£iaupturfad)c, ja bie faft alleinige 
Urfacße ber ©ilbcrentiucrtßung baS für baS ©über ungünftige 
33ert)ältnif} biefer beibeu ffaftoren, fo ßätte boeß notßiuenbig aud) 
nad) ber SuSpcnbirung ber beutfcßen ©ilberoerfäufe ber Silberpreis 
roeiter tueießen müffen. 2Bir glauben, baß biefe Folgerung unb 
ißre UmEeßrung, baß nämlicß, toenn feit bem 16. 3Rai bas an* 
geblid) in fteß entiuertßetc Silber im greife nießt fällt fonbern 
fteigt, bann uon Steuern unroiberleglid) bärget Ejan ift, baß es nidjt 
bie afiatifeße 3 a ()I u ng£>bilanj, nießt bas amerifanifdje ©über tuar, 
bie bie ©ilbercntiuertßung ßerbcigcfüßrt ßaben. 2Bir glauben, baß 
biefe Folgerung logifeßer ift als biejenige, tuelcße unfere ©egner jogen. 
ßeißt bamt in meiner ©dßrift non 1880 roeiter: 
©eit bem SRouember 1879 ift eine jeitroeilige fßaufe in ber 
ifkeiSfteigerung unb fogar ein geringer fßreiSrüdgang bis auf 52 8 /s d 
eingetreten. SBoßer tarn biefer ffkeiSriidgang? 3 un “d)ft f)attc 
ber ßoße Slurs oon 53 8 / 4 d (Ülnfang Stouembcr) cS uortßeilßaft 
gemacht, öftcrreicßifcßc ©ulben einjufcßmeljen, uon benen ca. 5 Still, 
uon SBencbig nad) Qnbicn gefanbt mürben. Saburcß rourbe ein 
§ößerfteigen beS SebarfS für 3nbien in Sonbon unb bamit eine 
rueitere fßreisfteigerung ncrßütet. ferner trat in Qnbien eine 

*) §iet ift in meinem Such 50 8 / 4 d. burd) ®rutffel)ler gefegt, obiuoßl 
naeg ber obigen bauorfteßenben 3ufammenfteüung BO 8 ^ als ®rucffeßler 
jroeifedoä ift, läßt ®r. §elfferid) ßdj bie ®eiegenßcit nitfjt entgegen, mit 
eine „falfcge" Stngabe nacbjuiueifcn. 

**) §ier bringt ®r. Sßelfferid) eine toitgtige Sericßtigung — bie 
SnterpeUation mar barnaef) am 19. 3uni. — 
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9tf)eberei*&rifiS ein, bie bie Skrfenbungen mtd) G'uropn inljibirtc. 
äB(ii)tenb bei bcnt fd)led)tcn ©efd)äftögang bet früheren Jjaljre 
eine grofje 3al)l non Schiffen unbeschäftigt in ben inbifdjen §äfetc 
lagen unb bie 3rad)tfäijc in golgc beffen feljr tief ftanbcn, fanb 
bei bet SBicberbelcbung bet ©cfdtäftc halb ba§ UnigcEetjrte ftatt. 

Galcutta traten am 11. Sejember 1879 nut 3000 Sonnen, im 
3«t|re uorljet bagegen 80000 Sonnen ju belaften, bemgemäfi 
fliegen bie )$racf)tpreife j. 33. für Igute oon 30 auf 85 s., für 
©eigen oon 12 s. 6 d auf 55 — 60 s. SaS ©cfdjäft mürbe 
bierbutd) fuöpenbirt unb erft in ber nädtften 3eit, toenn genügenbe 
Gelegenheit gefommen ift, roerben bie 33cr)d)iffungen roieber bc= 
ginnen. Utatürlid) mürbe babuvd) auch ber ©ilbetbebarf für onbien 
fcbroädjcr, um im Saufe biefes ^aljres uorauSfidjtlicf) um fo ftärfer 
gu roerben, benn bie Gmte in ^nbiett „mar bie befte feit Ültenfdjen* 
gebenfen", if)r fDleljrroeril) gegen baö 9!ormale roirb auf 1 0 5Dii(l Sftr. 
gefdjcijst. Semnud) mirb im 3 a f) rc 1880 ein aufjcrorbentiid) 
ftarfer Gpport aus Qnbien nad) Guropa gu ermatten fein unb 
bamit mirb oorauöfidjtlicf) baö eben begonnene 3af)r eine crijeblidie 
Steigerung bes SilberpreifeS mit fid) bringen. Sic ©irfung eineö 
foldjen gefteigerten Sebarfö für Jjnbien müf;te um fo geroaltiger 
fein, atö ber engtifdje lltarft bereite oon allen Sorrätljen ent* 
blÖRt ift. 

hieran fchliefjeh fich meine oon $elfferich gitirten ©orte 
über bie SouncilSbiElS, bie ber geneigte liefet roofjl oben 
S. 138 nod&mals nachlieft. 

®§ ^anbelt fich bemnach hi et um eine nöllig anbere 
Srage. Sie SouncilSbillS merben in 93etra<ht gezogen nicht 
als Urfache finfenber, fonbern als $emmnifi fteigenber 
greife. ©enn eine fßreiSfteigerung beS Silbers oon ber 
afiatifchen Nachfrage ermattet roirb, roeil bie beutfehen 
Silberoerfäufe eine folche nicht mehr binbern, fo fann natur= 
gemäh ber geringere ober flattere SBerfauf inbifdher ©echfel 
burch Stärfung ober SDlinberung bet afiatifchen Nachfrage 
©influfe auf ben Silberpreis üben, nur traf bieS nicht gu, 
folange bie frangöfifche Soppelroäljrung beftanb. Solange 
bie beutfehen Silberoerfäufe anbauerten, roar baS gleich* 
falls anberS, ba, roie baS 3 a h r 1877 beroieS, bamals 
auch bie ftärffte Silbernaihfrage SlfienS ben fffafl beS 
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©ilberpreifeS nicht ^inbern fonnte. @S mar lange eine 
ÜieblingSibee non mir, bie ich aud) fonft noch nerfc^iebent* 
lieb oorbrachte, bafj ©nglanb burd& bie oertragSmäfiige 
Verpflichtung, ein ober mehrere 3atjre feine inbifchen JRe* 
gierungSroed&fel gu oerfaufen, gur 2Bieberl)etfteHung beö 
©ilberpreifeS beitragen folle. SDie inbifd^en SBechfeloerfäufe 
roaren 1879 aHerbingS „enorm", benn fie roaren gröfjer 
als in irgenb einem Satyr »ortyer unb namentlich faft hoppelt 
fo grofj als 1877, ido fie nach |>elfferidt) trofc ber ftärfften 
Silberausfuhr nach Slfien ben ©Überpreis tyerabbrueften. 
3)afj idty im Uebrigen bie Sebeutung ber inbifd^en SfegierungS- 
roectyfel für bie ©ilberfrage nicht oerfaitnte, mie 3>r. ^pelfferid) 
glauben machen möchte, beroeifen meine nachfolgenben SluS= 
futyrungen in meiner ©chrift oon 1880. 

'Jtod) eine anbete l)öct)|t wichtige fyolgctung tönnen mir aus 
unferer Tabelle ableiten. Von nieten ©eiten, befonbers auct) oon 
Vaffe, ift bie fc()r grofje Vebeutung ber inbifdjen SHegierungSwechfel 
betont loorben. IJüt Stecht ift gefagt, baß biefelben gur 3)ecfung 
ber ungttnftigen curopäifctyen ^ahtungsbilang gegen Vfien ebenfo 
gut ober oieltnefir nod) beffer Dienen fönnen, als Saarfenbungen, 
eine Steigerung ihres Vetrages bemnacty bie ©ilbetnactyfrage um 
ebenfooiet uerminbert. 9tun würben oor bem inbifdjen Slufftanb 
joldjer Sßcctyfel jährlich 3 — 5 3Jiill. SJftrI. oerfauft. 3Dic folgenben 
Angaben ftnb bem (Sfonomift entnommen unb geben bie in bem 
betr. 3a£)te oerfaufte Summe folcher 3Bed)fel an: 

1864 8,98 SWifl. SJftr. 1869 8,70 Win. SJftr. 1874 13,28 SRifl. «ftr. 

1865 6,79 „ 1870 6,98 „ 1875 10,84 

1866 7,00 „ 1871 8,44 , 1876 11,51 

1867 5,61 „ 1872 10,31 „ 1877 8,64 

1868 4,14 „ 1873 13,94 „ 1878 13,88 

1879 14,3 

2Bar biejeö Slrgument fetyon an fich nur fo lange wichtig, 
als man ben Oitunb ber ©ilberentroerthung in einer Verringerung 
ber inbifchen Nachfrage fuefete, toährenb jej}t bas Satyr 1977 
beweift, bafi felbft bie foloffcrffte Silberausfuhr nach Dftafien bem 
Sinfen beS Silberpreifes nicht entgegen ju treten oermochte, fo 
muh auperbetn in Vctractyt gegogen werben, in welch gewaltigen 
$imenfionen bie öanbelSbilang ingmifetyen geftiegen war. ®S betrug 
ber Import 1855/56 13,9 SRill. Sftrl., ber ßjport 23,1 2)tiH. 
iiftrl.. Dagegen 1874/75 36,2 refp. 56,36 Vlill. fiftrl. $emnad) 
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hatte fiep bic Xifferenj um 10 MiH. fiftrl., alfo um ben Bollen 
Stetrag bcr SBecpfel im 3 a P rc 1875 oermeprt. Siun beroeifen bic 
obigen 3 a ^ cn ober, bap ätuifepen 1875 unb 1876 nur eine 
geringfügige SDifferenj beftept. ®ann beacfjte man, bap 1871 unb 
1877 bie Seträgc ber SBecpfel glcicp, bie Gntioictelung bes Silber» 
ejportS unb beS SilberpreifeS bagegen fo ocrfcf)ieben ift. 3m 
Dftober unb Siooember 1877 mürben 9iegierungS=5Becpfel roeber 
oertauft noch jum SSerfauf auSgcboten; ber Silberepport betrug 
in jobeni biefer Monate beinafje l 1 /» Mi II. SftrI., trophein feine 
Steigerung bes SilberpreifeS, ber im ©egentpeil oon öö 1 /* — 54 3 /4 d 
fiel. 1879 roeift meljr SSerfäufe als 1878 auf unb bod) patte 
in biefem 3aprc ber Silberpreis eine fteigenbe ®enbenj, in jenem 
niept. ööcpft frappant ift aber, bap in ben erften Monaten 1876, 
mo bie Silberpanif ftattfanb, bie Slcrfäufc ber SBecpfel ganj auf» 
gepört patten! ®iefe ®patfacpc bemcift, baf; auep bie inbifepen 
fRcgierungSroecpfel niept ju ben Urfacpen ber Silberentrcertpung 
gereepnet roerben bürfen. ®ie Srflärung biefes Umftanbes ift 
folgenbe: ®ie inbifdpc Regierung lub jtuar Säufer auf ipre SiHs 
ein, ba aber bcr ftarfe fRücfgang beS SilberpreifeS bie Säufer 
oeranlapte, ipre Singebote bcmentfprecpcnb niebriger ju ftellcn, jo 
mürben ipre Singebote in ber Hoffnung, bap jene ifknif halb 
»orübergepen mürbe, abgelepnt. 3 m 3 anuar 1876, mo ber Silber» 
preis jroifepen öd 1 /« — 55 d feproanfte, mürben 140 fiac SRupien an» 
geboten unb oerfauft. 3 m 3 e bruar bagegen, mo ber ®reis bis 
bW/z d janf, 120 Bac auSgeboten unb nicptS oerfauft. 3m 
fglgenbcn Monat mürben 

i. Mätg auSgeboten lOOSac, uerfauft 3üac,SilberpreiS^2 5 /8 — öA 1 /id 
„Slpril „ 100 „ „ 50 „ „ 53 3 /s — 54 „ 

„Mai „ 100 „ „ 118 „ „ 52-5378 „ 

„3uni „ 140 „ 109,18,, „ 51 ,8 /u-52 „ * 

„3uli „ 140 „ „119,7 „ „ 477 8 -5l7 8r , 

SSom Sluguft ab mürben bei fteigenben greifen alle ange» 
fünbigten 33iHs oerfauft. Man erfiept pierauS, ba, roie bie glei<p» 
jeitig gefteigerte Silberoerfcpiffung beroeift, eS niept Mangel an 
3aplungSocrpflüptungen mar, bie ben SSerfauf jener SBecpfel pinberte, 
bap bie inbifepe ^Regierung auf eine Steuerung beS SilberfurfeS 
fpefulirte, ipre SBecpfel jurücfpielt unb gerabe babutep bic Silber» 
naepfrage fteigertc. Jrojjbem trat bie SlrijtS ein, bie inbifepe 
^Regierung roupte aber mopl bamalS fepon, bap ber fjerbft eine 
Steigerung beS S3ebarfS für 3 n bien bringen müpte. 

9hit bie itbermäpige ^ercorpebung ber inbifdpen 5Re» 

10 
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gierungSroedEjfel als Urfad&e ber ©ilbereniroertljung Ijabe idj 
bemnadj) befämpft, nidfct iljre SBirlung auf ben ©Überpreis an 
fic& beftritten. Offne bie fScnbcrung ber SMnggefefcgebung 
mürben biefe inbifd&en 2Bed)fel nie anberS fjaben toirfen fönnen, 
als i<|) e§ oben (©. 54) Ilarlegie. UebrigenS fjabe idE) 1880 bie 
©ebeutung ber inbifdjen SRegierungStoecfefel fogar überfcfjäjjt. 
5Rad& ber ©dSjliefjung ber inbifdjen SKüngftätten blieb bie 
©uSpenfion ber ©erfäufe offne SBirfung auf ben ©Überpreis. 

©o fotnmen mir gum ©c&lufj. SDr. £>elfferid& fdireibt: 

3cf) frage: 9Benn fidj jemand) bic (Srforfdmng ber Utjadjen 
einer (Srfdfeinung gum 3iele fe^t, wenn er babei auf ®runb 
berfelben Quelle eine Dicljrjnfjl oon Utfadjen feftftetlen nmfi, in 
feiner SarfteHung aber nur eine biefer Urfacfjen fjeruorlfebt unb 
baS gefammte bic anbern Urfadjen betreffenbc SJJaierial gefliffcntlid) 
unterbrücft, ja biefe anbern Ur[«d)en gegen beffctes SBiffen bireft 
in Slbrebe ftelli: 3ft baä eine gälfd)ung bes 2i)atbeftanbeci oöei 
ift es feine Säifdjung? 

3d& antroorie: 3a, baS ifi eine fjälfcfjung. 2lber roeber ift 
ber „©fonomift" bie Quelle, aus ber üf) f^öpfte, roenn idb ein 
audf) $ffeil meiner ©latiftü aus biefetn ©latt fjolte, nod) fjabe 
idf) irgenb einen gafior unerörtert gelaffen unb am roenigften 
fjabe idj irgenb etroaS gegen beffereS ÜBiffen getffan 
ober gefdjtieben. 3nt ©egentfjeil, meine jefeige fRacfiprüfung 
Ifat bie Siid&iigfeit meiner ®arftellung oonl880 unb bie oöHige 
Unlfaltbarfeit bet Sluffaffung beS |>etrn ®r. .^effferidj er* 
geben. 2)ie SJBiffenfdfiaft roitb troff ®r. $elfferidj baran 
feftfealten, baff bie ©ilbereniroertfyung eine 3°^0 e & er 
fflenberung ber 9Wünggefefce, insbefonbere ber ©uSpenbirung 
ber frangöfiftben ©oppelroäfjrung ift. ®ie beutfdbe 9D?üng= 
reform f)at biefe fHenbetungen begonnen unb oerurfadjt unb 
bie beutfdjen ©ilbernerfäufe fjaben — ein fßunft, ber feine 
prinjipieHe ©ebeutung feat — ben ©turg beS ©ilberpreifeS 
guerft fjerbeigefüfjrt. 

SluS ber oben (S. 57) gegebenen Ueberfid&t gefjt 
fferoor, baff nadf> ber ©uSpenbirung ber beutfdjen Silber* 
oerfüufe eine me^rj&fjrige ©erufjigung bes ©ilbermarfte« 
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eintrat. 2Ba§ führte bann gu einer neuen S3erfcf)ätfung 
ber ©Uberentroertljung? 3n meiner 1886 oeröffentlid^ieti 
©dfjrift „1)er 2Bä^rung8ftreit in 35eutfcE)Ianb" gebe idf) 
hierüber folgenbe Darlegung: 

2Set noch einen 3 ro eifel fjegt über feie Statur unb bie Urfadjc 
ber Silberentroerifjung, bem müffen Die Greigniffe ber lebten ilionate 
bie Slugen öffnen. 35ic ®überentroertf)ung ift feit 3 a ^ re sfrift um 
33 pCt. angeroacfjfen, ber ©Überpreis non 50 d auf 46 Ys d 
gefuntcn, ftatt 16 p6t. betragt bie ßntrocrttjung 23 p6t. nnb 
roarum bas? Sinb neue ©ilberminen entbedt, ijat bie 8über= 
probuftion jugenommen? ülic^tä baoon ift befannt. 3 ft etwa 
bie Sfacbfragc nad) ©über »erringert? 3)ie folgenben 3 Q bl cn 
ergeben, bafj auch bas nirfjt ber goß ift- ift im 3al)rc 1 885 
ebenfo »iel ©über nad) Slficn gefloffen als 1884 unb ber Setrag 
ber non Gnglanb oerfauften inbifdjen 9tegierungSroed)feI, bie Soet» 
beer aud) eine 3 e 't lang für bie ©ilberentrocrtbung uerantmortlid) 
machte, finb fogar in gang erfjeblidjer SBcifc jurüdgegnngen unb 
trojibem biefe erhebliche Serminbetung bes ©itberrocrtljö ! 6S ift 
fein anberer ©runb bafür nortjanben unb eS toirb all* 
gemein gugegeben, bafj bie gurrf)t uor gefefjgeberifcfjen Jltafp 
nahmen, oor ber 3>üunft bet Sateinifdjen ajlüng=Union unb oor 
ber ©uSpenfion ber Slanbbill ben Stüdgang beS ©überpreifcS 
allein »eranlafjte. 6s betrug in 6nglanb 

©ilberejport Serfauf ^nbifdjer ©Überimport Silber* 
nad) Oftaficn 9tegietungSroecf|feI preis 

1884 8,41 am 2. 16,06 3Jlill. 2 9,54 3DÜU. 2. 50 u /ib d. 

1S85 8,01 „ 11,02 „ 9,38 „ 48 B / S „ 

25er ©ilberimport bat nicht gugenommen, ber 6jport fid> 
nicht »erminbert unb hoch ift oom 2J?ai 1885, n>o ber 'fkeis noch 
50 d ftanb, eine fo ftarfc 6ntroerthung eingetreten, roic ift baS 
burd) „natürliche Senbcngcn" gu erflären? Qeber 3Jtarttberid)t 
fagt unS ja, baff nur bie 3rurcf)t »or ber Slanbbill ben 'ißrciö 
herabbrüdt. 

®as ift ber Hergang bes 3af)te§ 1885. — Slojje 
©erüdfite reichten aus, ben bes feffen $alteS ber 3DoppeI= 
roäfjrung entbefirenben ©ilbermarft aufs 9leue gu bemo* 
ralifiren. 35er lateinifdfje SKüngbunb beftefjt nodb ^eut unb 
bie Slanbbill fiel niefct, fonbern an if)re ©teile trat 1890 
bie niel weiter geljenbe ©f)erman=SilI. Slber bie SBährungS* 
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fämpfe, bie bamals fcfjr lebhaft mären, oeranlafjten bie 
brejjorgane ber ©olbroäfjrung, bas Silber möglichft gu 
biSfrebitiren, bic roeitergehenbe ©ntroerthung mar bie fjolge. 

3nbe§ mieber, roie ERitie ber fiebgiger 3oh re . mürbe 
baburch eine oerftärfte Seroegung gu ©unften beS Silbers, 
namentlich in ben bereinigten Staaten, tjeroorgerufen. ^ni 
Sommer 1890 mar bie Silberpartei bort mieber bem Siege 
na|. ©5 fchien, al« ob in bie neue Silberbill bic S3e= 
ftimmung aufgenommen merben mürbe,- baß bie unbe* 
fchränfte Silberprägung eintreten foEe, fobalb ber Silber- 
preiS bem atncrifanifchen EBerthoerhältnifj enlfpredje (59 d). 
2Bäre baS gefdjefjen, fo mürbe meiner llebergeugung nach 
bie Silberentroertl)ung bamalS befeitigt roorben fein. Sehen* 
faEs fe^te mieber, mie 1876, in Hoffnung auf bie Silber* 
biH eine erhebliche Süberfpelulation ein uub Silber flieg 
rapibe. 35ie Silberpreife betrugen 1890: 


IRärg 

43 8 / 4 — 44 8 / 8 d 

3ult 

47»/,« 

-50 7 /g 

d 

9lprit 

43 7 / 8 — 48 „ 

Eluguft 

50 3 / 4 

-5472 

tf 

ERai 

46 —47V« „ 

September 

54 6 /s 

—50 

n 

Sunt 

46V4-49 „ 

Oftober 

öl 1 /. 

—487b 

tt 



i Etoocmber 

48 3 / 4 

—45 

n 


Sclbft $err 2)r. ^elfferich roirb nicht behaupten fönnen 
bafj biefe enormen ^BreiSfcfjmanfungen unb bie aufjerorbent* 
liehe breiSfteigerung beS Silbers 1890 mit ber afiatifdjen 
SRacbfrage ober mit ben SouncilSbiEs gufammenhängen. (Ss 
ift lebiglich bie Jolge ber Spefulationen auf bie Silber* 
biE — genau roie 1876—77; bie SljermanbiE oom 14. Suli 
1890 nerorbnete ben Slnfauf oon 4 J /2 ERiEionen linken Silber 
monatlich (jährlich 1,736000 Kilogramm!) burch baS 
Schahamt bet bereinigten Staaten. Sie lieferte ben Seroeis, 
bafe eine noch fo auSgebehnte befdEjränfte Nachfrage nicht 
ausreicht — hätte bie Shermanbifl bie urfprüugliche Raffung 
beS Senats behalten unb gut unbefchränlten Prägung ge* 
führt, fo mürben bie bereinigten Staaten ncrmuthlich baS 
SBerthoerhältnifj groifchen ©olb unb Silber bauernb auf* 
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red;t er^aUen Mafien,, ohne erheblichere Silbermengen auf« 
nehmen gu muffen. 

3?ür un§ fommt es inbefj h^ befonberS auf bie 
Sd&Iufjfolgerung an, welche bie ^Bewegungen beS Silber* 
preifeS 1890 auf bie Vorgänge am Silbermarft 1876—77 
aulaffen. 

3ft es erlaubt, über bie fehleren, wie Sr. ^elfferich 
eS thut, 1898 abguurtheilen, als ob bie Erfahrungen »on 
1890 gar nicht oorlägen? konnte man 1876 in ßroeifel 
fein, ob bie Hoffnung auf bie amerifanifche SilberbifI bie 
rafchc Steigerung beS SilberpreifeS am 3ahreSf(hlufe h ct5 
beiführte, nachbem 1890 fid) ber gleiche SBorgang nochmal 
roieberholte, ift eS fchleddhin unguläffig, bieS, wie Sr. 
^elfferich eS thut, gatig aufjer Hdjt gu laffen imb etliche 
SWarftberichte beS „Sfonomift" jc. als auSreichenbeS SemeiS* 
material angufehen. Nebenbei min ich ermähnen, bas auch 
1890 mieber Spefulanten Silber non Englanb nach Slmerifa 
fenbeten. Solche Silberfenbungen beroeifen an fich bas 
SBorhanbenfein einer Silberfpefulation unb hoch legte Sr. 
^elfferich eS mir als „Jälfdjung" aus, bafj ich bie erfte 
berartige Silbergutüdfenbung 1876 als ein 3 e i$en ber 
Spefulatioit h* n ft e Qt e / weil ber „Sfonomift", ben Sr. 
^elfferich anfeheinenb für unfehlbar hält, oon einem Sh e d 
biefer Senbungen behauptet, bah fie für Sfechnung ber 
amerifanifchen Regierung gu Scheibemüngprägungen ge= 
gangen feien. 3n ber „23im. ÜJfonatsfchr." habe ich biefen 
Slnrourf fchon gebührenb gurüdgeroiefen. 

Seit ber Snttäufchung, welche bie Silberfpefulation 
uon ber ShermanbiH erfuhr, behielt bas Silber eine 
roeichenbe Senbeng. 3m ÜJfärg 1892 mar 39 d. erreicht. 
Sie SBrüffeler SDfüngfonfereng 1892 führte gu einem neuen 
SDfifjerfolg, bas Silber mürbe feinem Schidfal überlaffen, 
am 26. 3uni 1893 mürben bie inbifchen SNüngftätten bem 
Silber gefchloffen. Silber, welches im 3uni noch 38 3 /«d.notirte, 
fiel binnen weniger Sage auf 30 l /2 d. Sie Silberentroerthung 
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roar im £mnbumbref)en um 25% geftiegen. Sticht betminbcfic 
3roeifel liegt oor, bajj biefer jähe SSreiSfturj ©nbe Suni 
1893 eine golge ber Schließung bet inbifchen 2Rünjft&tten 
geroefen iff. @§ roar alfo eine Sötaßregel ber ©efefcgebung, 
bie Ijier unbeftritten eine fo außerorbentlidlje SEBitfung be* 
roiefen hat. ©eit biefer ©rfaljrung ift, füllte ich meinen, 
auch unfer Slidf für bie SBirfung ber Schließung ber 
beutfchen unb ber frangöfifcben ajtünjftätten am Anfang 
ber fiebriger 3 >af)re gefchärft. SJtußten nicht jene SDtaß* 
regeln ber ©efeßgebung minbeftenS gleich ftarf ben ©ilbet* 
preiä beeinfluffen? Darf man 1898 noch über bie Urfadje 
ber ©ilberentroerthung fchreiben, ohne bie ©rfahrutigen non 
1893 311 berüdficfjtigcn ? Die Verläufe ber inbifchen 9te= 
gierungSroechfel mürben 1893 auf längere geit eingefteHt, 
ber ©ilberejport nach Dflaften blieb überrafdbenb groß 
(uergl. bie Ueberfidjt ©. 57), aber ber ©Überpreis erholte 
{ich nicht mieber oon bem ©turj. Sorübergehettb führten 
günftige ©reigniffe — roie ber ßrieg in Dftafien — eine leichte 
Steigerung, ober ungünftige — roie ber Silbereinfuh^oH 
in Eynbien — eine ungünftige SBenbung h er & e i — bie 
Aufhebung bet ©hermanbiH blieb ohne ©inbrucf, roeil jie 
feit ber Schließung ber inbifchen ÜJtü^ftätten als felbftoer» 
ftänblich galt. ©rft im ©ommer 1897 routbe eine neue cor* 
übergehenbe ©ilberpanif, burdj ben Uebergang Japans 
jur ©olbroährung hetbeigeführt, unb Silber fanf jeitroeife 
auf 23 a /8 d. — gegenwärtig penbelt ber Silberpteis um 
27 -28 d. unb folgt feiner alten Steigung, fich 311 ftabilifiren, 
roenn feine befonbercn ©reigniffe bie SRuhe flöten. Diefe 
Steigung beroeift, roie günftig bie SJiarftlage beS ©ilberS 
an fich ift. Die gefammte ißrobuftion, bie übrigens ihren 
§öhepunft erreicht hot, finbet fchlanfen Slbfaß, obwohl alle 
SDtün^ftätten gefdjloffen finb. 2Bie fieser unb feft roürbe 
ba erft ber ©ilberpreis fein, roenn ba§ ©icherheitSoentil 
ber Doppelwährung roieber geöffnet roürbe. 2Bie fehr 
roiberfprechen bie Shatfachon ber furcht oor einer „lieber» 
fluihung mit ©ilber" im jJaUe beS SimetaQiSmuS. 
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2BaS bie 3 u h» n ft *> eS Silberpreifeä betrifft, fo fjalte 
id) es für ebenfo möglidj, baß er feine alte |>öl)e roieber 
erreicht — g. 33. bei einem Sieg ber amerilanifc&en Silber* 
partei — roie bafi er no<f> roeiter auf bie Hälfte be§ feigen 
StanbeS finit — etroa, roenn Snbien ernftlid) bie ®olb* 
roäörung burd)füt)rt. ®S ift aud> möglich, baß er längere 
ßeit nod) ftabil bleibt, falls bie ©efeßgebung fid} nirgenbs 
änbert. ®ie Sdjroanfungen ber afiatifd^en fftadjfrage be= 
hingen oiefleidjt ©djtoanlungen um 7» ober 1 /*, aber nie* 
nrnlS jene großen, umroälgenben Seroegungen beS Silber* 
preifeS, mic mir jie immer bann unb nur bann faßen, 
roenn bie ©efeßgebung eingtiff. 

9lod> auf einen Umftanb muß icfi aufmerlfam madjen. 
SBon Soetbecr unb nadj ißm oon ^elfferid) ift ber ^ö^ere 
3)utd){d)nittSpreiS oon 1877 als ein ’-öeroeiS oorgefüßrt, 
baß bie inbifcße SJlacßfrage unb nidjt bie beutfdjen Silber* 
oerläufe ben Silberpreis maßgebenb beeinflußten, roeil 
gerabe bamals bie umfangreidjften beutfdien Silberoerfäufe 
ftattfanben. 3d) ^a6e bas oben fcßon auSreicßenb flar* 
gcfteflt. ®ie fpefulatioe Steigerung in Hoffnung auf bie 
amerifanifcße Soppelroäßrung erßößte ben SmrdjfdmittS* 
preis oon 1877. ®aS ©egenftüd ßiergu bietet gleidjfalls 
baS 3aßt 1890. SDer burcßfdjnittlidje Silberpreis betrug 
unb bie Silberberoegung überhaupt oollgog fid) feit 1887 
(id) feße Ejier bie Tabelle oon S. 187 fort): 



8U6erprei§ 
Ij8d)ftcr mehr. 

3)uttt)= 

fd)nitt 

Silber« 
nubfuljr nach 
Dftufien 

SUerfauf oon 
inb. Stegie* 
rungsroecbfet 

1887 

47 V* d. 

43V« d. 

44 5 / g d. 

6,3 gRia. 8. 

15,4 SKiU. 8 

18s8 

44%, 

41 6 /8 

42Vs 

7,8 

13,9 

1889 

44% 

42 

«“/» 

473/4 

8,5 

15,6 

1890 

54% 

43 5 /„ 

8,4 

15,5 

1891 

48% 

48»/, 

45'/, 8 

7,1 

16,9 

1892 

43 % 

37’/ 8 

393/4 

11,9 

16,3 

1893 

3ö% 

30«/, 

35«/ 16 

11,6 

10,6 

1894 

313/4 

27 

28 % 

10,0 

15,3 

1895 

31 8 /g 

27 8 / 16 

29’ g 

6,5 

18,2 

1896 

31 15 /io 

303/ 4 

303/4 

6,9. 

16,1 

1897 

29 18 / l# 

233/8 

27 %, 

7,1 

— 


Digitized by Google 



152 


3)urd)fd)ntttä = 
ftlbcrpreiS 


S8ergleid&en mir nodj bie folgenben 3 a ^ ett: 

1876 52 8 / 4 d. 1889 4I n /i 6 d. 

1877 54 18 /i6 „ 1890 47 8 /« „ 

1878 52»/i« „ 1891 45 1 /« „ 

SDie Sßirfung ber fpelulatioen ißreiäfteigerung in 3?oIge 

bet Hoffnung auf bie atnerifanifdje ©efefjgebung Iritt tn 
beiben 3eitabfcbnitten gleidf) !tar Ijertor. ©ä feien tjier nodj 
einigefütbaS2Berl^oer^aI(ni&d)arafferif(ifcbe3iffcni angefugt. 
@8 betrug bie ®olb= unb Siibcrprobuftion nach einet 


3ufammen 

1498-1850 

1851-1875 

1876-1897 

ifteKun 

gabl bet 
Sollte. 

358 

25 

22 

} ton ©bmonb S 

®olb. Silber. 

PUUiomm JHlogr. 

4,752 149,826,7 

4,775,6 31,003,8 

4,&3.,3 76,516,3 

Sikrtb nadj 1: 15,5 in 
SWiflion. ftrS. 

16,367,6 33,249,4 
16,448,5 6,890,0 

14.939,2 16,973,0 

lÄttr jeb. üt(o 
@olb rrobuv 
©Uber. 
31,52*60 
6,49 
17,64 

1493-1897 

405 

13,864,9 47,755,3 

47,755,3 57,112,4 

lö,56 


fjfir ba$ SScrfjältnifj jroifdfjen probuftion unb Preis 
finb bie fotgenben Angaben ton SBertfj: 


1873 . . . . • 

öoib* 
probuftion. 
in SNta. ftrS 
rerbälmt 

498 

©Übet* 
probuftion. 
n. b,2i$ertb* 
j 1 : 15,6 

437 

©Überpreis 

d. 

59/25 

(BeipidjtS» 

perbültnifc. 

13,60 

9Ber$* 

oer&aitrtifc. 

15,92 

1874 

470 

382 

58,31 

12,60 

16,17 

1875 

605 

430 

56,87 

13,20 

16,59 

1876 

537 

468 

52,i 5 

13,50 

17,83 

1877 

590 

433 

54,81 

11,38 

17,22 

1878 

617 

607 

52,56 

12,73 

17,94 

1879 

563 

514 

51,25 

14,10 

18,40 

1880 

551 

517 

52,25 

14,54 

18,05 

1881 

533 

546 

51,69 

15,87 

18,16 

1882 

528 

597 

51,62 

17,53 

18,19 

1883 

494 

616 

50,56 

19,32 

18,64 

188' 

527 

563 

50,62 

16,56 

18,57 

1885 

562 

633 

48,62 

17,46 

19,41 

1886 

550 

644 

45,37 

18,14 

20,78 

1587 

548 

664 

44,62 

18,70 

21,13 

1888 

571 

762 

42,87 

20,41 

21,99 

1889 

640 

831 

42,69 

20,12 

22,10 

1880 

615 

871 

47,69 

21,95 

19,76 

1891 

677 

948 

45,06 

21,70 

20,92 

1892 

760 

1,058 

39,81 

21,57 

23,72 

1893 

816 

1,143 

35,62 

21,71 

26,49 

1894 

939 

1,137 

28,94 

18,76 

32,60 

1895 

1,033 

1,156 

29,87 

17,35 

31,58 

1896 

1,052 

1,141 

30,75 

16,81 

30,68 

1897 

1,230 

1,226 

27,66 

15,45 

34,23 

1873 - 1897 . . 

16,412 

1 o,222 




Siiirdjfdjnitt . . 

656 

724 

43,40 

17,1 

25,07 
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a)cit aßet ®eutlidbfeit feeroeifen biefe 3iff ern < bafi &>e 
©cbmanfungen bet ©belmetaßprobuftion bie ©djroanfungen 
beS 2Bertt>Der^äItniffcd nid)t erflären. Sludj £>err SReicEjä- 
baitfpräfibent 3>r. $?od) roirb mobl jefet, roo baS ©eioidbts* 
uert)ältni§ t>on ©olb unb «Silber roieber auf 1 : 15,45 fanf, 
äugeben, bafj et ficb im 3trtbum befanb, als et (oergl. 
©. 14) aus bem ©leigen biefes 93erbältniffe§ non 1:11 
auf 1:22 im Sabre 1890 bie ©ilberentroertbung erflären 
rooßte. ©eit 1890 fant ber ©Überpreis aufs 9tcue geroaltig, 
obroobl fid) ba§ ®en>idjt8»crbältmf} ber ©belmetaßprobuftion 
fo fe^t ju ©unften beS ©ilberS aerfebob. grüner mürbe 
^uroeilen auch bie „SSerbißigung“ ber ©ilberprobuftion als 
®runb ber (Sntroertfjung angeführt — auch baS ift ein 
©dieingrunb, benn bie ©olbprobuftion ift in ■ if)ren @r* 
ffebungSfoften aufjerorbentlid) unregelmäßig unb bie ©erointte 
finb überaus ungleid). ®ie mobeme SedEjnif bat bie ©olb* 
probuftion Biel mehr Berbifligt, als bie ©ilberprobuftion, 
ohne bafj irgeub eine ©olbentmerlbung «uabmebmbar ift. 
3)aS loftenloS probierte — b. b- baS gefunbene - ®olb 
gilt fooiel, als bas ©olb, baS mit Sßerluft beroorgebradjt 
ift. $ie ©olbprobuftion’ bat fid) nun and? oicl ftärfer uer= 
mebrt, als bie ©ilberprobuftion — aber non einer „®olbüber* 
fd}t»emmung" ober „®olbentroertbung"merfen wirnid)ts. SDie 
aRünjftätten blieben bem ®olbe offen unb beSbalb ift eine 
©olbentroertbung unbenfbar. SBiirbe man beut mit bem Selbe 
»erfahren, roie man feit 1871 mit bem ©ilber »erfuhr, fo 
mürbe ebenfo jefet eine ©olbentroertbnng entfteben mfiffen, 
«nie bamals eine ©ilberentroertbung entftanb. 

Stoß ber ftarfen ©ilberprobuftion roirb jeßt aßeS 
probujirte ©ilber nerbrauebt, eS haben fidb niemals 
©ilberoorrätbc angefammelt — ber ©ilberoerbraueb mufj 
bemnad) niel größer fein, als man gemeinhin glaubt. 93om 
©olbe gilt baS ©leidje. SDenn troß ber fo grofjcn probuftion 
beroeifen bie Slisfonterböbungen ber lejjten 2Bod)en, bajj 
©olb fnapp blieb. ®ie ßtadtfrage nadb ©olb ift in fjolge 
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bet 9J?onopolfieHung beS ©olbeS nod) ftörfer gemachfen, 
als bie fßrobuftion. 

Dt)ne bie Steigerung ber ©olbprobuftion ^ätte baS 
©olbmährungSsQEyperiment langft aufgegeben merben muffen. 
^Srofeffot Süß in SBien aber mirb fit feine ßeljre bereinft 
eine großartige Jjiftorifd&e ^Rechtfertigung erfahren. Statt 
baß nod) ein paar 3at)rhunberte ^inbun§, roie er oor 
20 annahm, bie ©olbprobuftion bis gu ihrer gftng* 

litten @rfd>öpfung h< ns unb tjer?d)n>anft, holen mir jeßt 
bie testen großen ©olbreferoen mit moberner fjaft ^eroor 
— bie ©olbprobuftion fteigt, bie ©olbnabhfrage fteigt — 
aber bie fßadjfrage mirb roeiter fteigen, roenn bie Sßrobuftion 
gu finfen beginnt unb bann fielen mir oor ber Äataftrophe. 
Sie Sage ber ©olbprobuftion finb gegäljlt — es ift jeßt 
nidfit mehr eine $rage Don Saljrljunberten, fagte Süß fürg* 
ließ. Sollen mir feßenben SlugeS ber $ataftrophe ent* 
gegettlreiben ober rechtzeitig burd) SSiebereinfeßung beS 
Silbers als SBeltgelb burd) eine internationale Soppel* 
roährung oorbeugen. SaS ift bie ÜBäljrungSfragc, eine 
Äulturfrage, bie burd) eine beifpiellofe SBerheßung Seitens 
ber @olbroäf)rung8preffe gu eitfPr engen Partei = unb 
3ntereffenfrage geftempelt ift. 

Sie Schriften oon Sr. $elfferid) finb unb bleiben ein 
Seifpiel, mit roelcßer Sinfeitigfeit unb fßarteilichfeit bie 
SMhrungSftage ber öffentlichen SRebtung oorgeführt mirb, 
um bie hWorifche 2Bat)rheit möglichft gu oerfdhleiern — 
aUerbings ift bas faum je mit folcher Sreiftigfeit gefdjehen, 
mie burch Sr. §elfferich, ber ben SRatnen ber beutfdien 
SBiffenfdjaft, in bem er aufguireten oorgiebt, thatfäcßlid) 
noch fchmerer beleibigt hat, als mich. 

$err ®r. §elfferid) fügt ein Schlußwort feinen Äus* 
führungen bei, bas ich nicht unerwähnt taffen barf. @r 
fchreibt: 

$d) glaube burd) bie »orfteßenben Slusfüijrungen meine Sar* 
fteöung in ben „Beiträgen jur <55efct|ichte ber beutfdien ©elbreform" 
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gegenüber ber in öden wichtigen fünften abroeichenben SDarfteHung 
in ber „Vertragsmäßigen ®oppetroäf)rung" beS §errn 3)r. 21renbt 
hinlänglich begrünbet ju hoben. 3<h glaube ju gleicher 3eit ben 
Seroeis erbracht ju haben, baß §err 2>r. Slrenbt in feiner ®ar= 
ftellung bie gefcf)id)tlicbe 2Safjr^cit in tenbenjiöfer SBeife niighanbett 
unb ben SE^atbeftanb mit SBiffen unb 9BiUen entftettt hat. 5Damit 
ift ber flroeef biefer Slätter erfüllt. 

hoffentlich werben bie fiefer meiner Schrift bie ge* 
fdjicfjtliche SBahrheit aus ber ©egenüberftettung ber 9lu= 
fehauungen beS h e ren C’elfferich mit meinen SluS* 
führungen fi<h haben feftfteüen lönnen. 3<h fe^e per* 
trauenSooH bem Urttjeil ber rechtlich $)enfenben aller 
Parteien entgegen. ®er ^Barteiftreit barf in ©eutfdjlanb 
nicht bahin auSarten, baß bie ©htabfdjneiberei jn einer 
fßarteiroaffe mirb. SWan mag über 33imetaHiSmu8 unb 
©olbroährung benfen, roie man miH, meine g-eftftellungen 
ergeben mit jroingenber iJlothroenbigleit, baß meine 5)ar= 
fteßung ber Urfachen ber Silöerentroerthnng, bie ich 1880 
gab, ber I)tftorifd^en Sffiahrßeit entfpricht, roäfjrenb troß ben 
feitbem gemachten oielfeitigen ©rfahrungen 5Dr. helfferich 
biefe 1898 fo grünblich roie möglich oerfanut hat. SSenn 
3)r. ^jclffericf) mir nicht in einem einzigen fünfte auch nur 
einen einzigen fehler ober ^rlßum nachroeifen fonnte, 
roenn feine beiben hauptangriffSftcHeu — baS 3itat auS 
bem Conboner „©fonomift" unb bie amerilanifche Sil6er= 
biß — fo glöngenb gegen ihn fchlugen, bann faun ich 
roohl mit Jug unb 3?echt fagen, baß ber Vorwurf ber 
„fjälfcßung", ber „tenbenjiöfen iföißhanblung ber 2Bal)thcit", 
ber „©ntftellung mit SEBiffen unb 2Bitten" unb roie bie 31ns 
fcßulbiguugen beS S5r. ^»elfferich fonft lauten mögen, als 
leichtfertige ober böswillige, auf perfönlicßer SWachfucht unb 
VarteifanatiSmuS beruhenbe Eingriffe auf ben Singreifer 
jutücfgefallen finb. 

herr ®r. ^clfferich Inüpft an feine Schlußworte einen 
roeiteren Singriff, ben ich gleichfalls nicht unerroibert 
laffen will. 
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@s feßlt nur nocß ein 3 u fl an bent non mir gejeicßneten 
Silbe, ein 3 U 9/ ber nicßt jum SBcnigften bie größte Schärfe in 
ber Slufbetfung ber Slrenbtfcßen 31tanipulationen ßcrausforDcrte unb 
notfjrucnbig machte. SDcrfcIbe frort Sr. Slrenbt, in beffcn Sarftcllung 
ber Silberentwertßung laum ein wicßtiger Saß ift, ber nicßt mit 
ber SBaßrßeit in SBiberfprucß fteßt, [fließt bas »on mir unterfueßte 
ftapitcl mit folgenbem Angriff auf ben Ijorfjoerbienten 9lbolf 
Soetbeer, beffen mafellofe (fßrlicßfcit tßurmßocß über alle 33er= 
bäcfjtigungen ergaben ift. 

„3utn Scßluffe unferer Sarftcllung," fo feßreibt frerr Sr. 
9lrenbt, „fragen mir ben fiefer, waren wir nicßt auf ©runb ber 
ßier bargelegten tßatfäcßlicßen Serßältniffe, bie Soetbeer fo gut 
fannte, ja bei feiner auSfcßließlicßen Scfcßäftigung mit biefem 
©egenftanb fo gut fennen mußte als wir, waren wir ba nirfjt 
berechtigt, ißn ber abficßtlicßen Säufcßung bcS ißublifumS ju 
Seiten ? — Siefe Säufcßung wirb aber um fo ftrafbarer erfeßeinen, 
wenn man bebenft, baß bas große ißublifum mit Den ^jnterniS 
einer Spejialfrage nicßt »ertraut, feine Seleßrung oorjüglicß bei 
Denen fueßen muß, bie fieß, wie Soetbeer, bureß ißre i'ciftungert 
eine woßloerbiente Autorität auf biefem ©ebict erworben ßaben. 
2ßenn bann eine folcßc 9lutorität aus s 4>arteileibenfcßaft fein Sin» 
feßen mißbraueßt, fo liegt barin juglcicß ein SertrauenSbrucß. 
— Soetbeer aber weiß, baß mit ber $rage naeß ber Urfacße ber 
Silberentwertßung bie ÜBäßrungSftage überhaupt entfd)iebcn wirb . . . 
Soetbeer, ber bie Surcßfüßntng ber einfaeßen ©olbwäßrung in 
Seutfcßlanb als feine SebenSaufgabc betraeßtet, fießt jeßt furj oor 
bem frafen baS Scßifflein berfelben gefäßrbet, unb in ber Hoffnung, 
fein Scßooßfinb babureß ju retten, ßat er fieß woßl ju feinen weit» 
geßenben Srugfcßlüffen ßinreißen lafjen, bie wir notßgebrungen als 
abficßtHcße Säufcßung beS ißublifumS branbmarfen mußten." — 

9luf baS Slnfcßen SoetbeerS ßat biefer unbcgrünbetc Singriff 
leinen Scßatten geworfen. 2ßenn man aber bie 2öortc Soetbeer 
unb ©olbwäßrung mit 9lrenbt unb Soppelwäßrung oertaufeßt, 
bann ßat fieß frerr Sr. 9lrenbt feine eigene ©rabfeßrift gefeßrieben. 

ßalte mieß für oerpfließtet, meine Angriffe gegen 
Sr. Soetbeer 511 rechtfertigen. 

frerr s>r. frelffericß ßat rooßlroeislicß unterlaffen, mit* 
gutßeilen, roeSwegen idß 1880 fo fdfjarf gegen Soetbeer fdjrieb. 
frätte er bicS getßan, fo mürben bie Sefer erfeßen ßaben, 
baß meine SEBorte feßarf, oielleicßt im jugenblicßen lieber* 
fdßroattg ju ftßatf, aber baß fie gereeßt waren. 
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3m Verfolg meiner 2>arfteQung habe icf) lDieberfjolt 
auf ©oetbeer fiingeroiefen, idf) ^abe insbefonbetc @. 55 
feinen Sluäfprudj gitirt, baß eine erhebliche bauernbe ©nt= 
roerthung beS Silbers nicht ftattfinbcn tonnte, fo lange 
^ranfreicl) u. f. n>. bie ^Doppelwährung h a ti e - Srojjbem 

fdjrieb ©oetbeer: 

„ÜJlan muf; eS ben ©egnern bec beutfdjen ©olbwährung 
eigentlich $anf triff en, bafj fie auf baS Argument oon bem $u* 
jamntenhange bcr beutfdjen Silberoertäufe unb bcn ©ilberpreifen 
fo nadjbrücflicb Fjingcnnefen haben. J)enn eine nähere Sicnntnifj= 
nannte geigt gerabe baS ©egentfjeil ihrer Sefjauptung unb 
berocift, baf; ber fdjioeijerildjc Selegirte bei ber SJtüngfonfercnä, 
§crr jyecr » §crjog, unb ber Sßerfajfer biefeS 9IuffafjeS Siecht 
gehabt haben, alb fie aufs Scftimmtcfte unb immer aufs 
Sicue oerfidjerten, bafj auf bie Silberprcife bie beutfdjc SKüngreform 
nur einen untergeorbneten CSinftuf; gehabt unb bafj bie 3 Q blungS' 
bilang jrmfdjen Dftafien unb Gnglanb bie entfdjeibcnbe Gintuirfung 
auf baS ©inten unb Steigen ber ©ilberpreife bisher auSgeübt habe 
unb nod] jejjt ausübe. SDian hat nur nöthig, monatlich ober nach 
Vierteljahren bie ©ilberoetfehiffungen nach 3nbien unb Glfina unb 
bie gleichzeitigen, burd)fd)niitlid)en Silberprcife oerglcichenb jufam 
menjuftellen, um fich gu überzeugen, bafj im §anbel mit Cftaficn 
ber oor 91 Ilern beftimmenbe ©runb für bie Verrohrung bcS Silber= 
preifeS gegeben ift, neben bem felbftoerftänblid) aud) bie befannten 
fonftigen Urfachen unb unter iljnen bie Cemonetifation beS 
Silbers in ®eutfdjlanb mitmirten, aber nur accejjorifch unb rafd> 
oorübergehenb." 

unb an anberer ©teile: 

„£en bei SBeitem übenuiegenben Ginfluh ber Silbernachfrage 
für Cftaficn auf ben Silberpreis, unb mie fef)r hiergegen bie Gin= 
roirfung ber beutfdjen Silberoertäufe jurüeftritt, geigt bie oorfteljenbe 
lieberficht oor 2lllem beim 3 a h re 1877. 3n biefem 3 Q h tc brachte 
bie Silber-Semonetifation in ®eutfd)lanb naheju 14 3)titl. Sftrl. 
Silber an ben aUarft, faft 10 5Dlitl. Sftrl. mehr als im ootigen 
3al)rc 1878. SESären bie Deutfcfjen Silberoertäufe oorroiegenb 
beftimmenb für ben Silberpreis geraefen, fo hätte im 3 a h rc 1877 
ein fetjr gebrüefter Silberpreis eintreten müffen, erheblich niebriger 
als im 3atjre 1878. 2;hatjad)C aber ift, mie oben gegeigt, bafj 
ber Ourdjfcbnittlicbe Silberpreis im 3°b re 1877 höher blieb, als 
im ^ahrc 1878, nämlich 54 18 /ib gegen 52 8 /ie d. ®er entfd)ei= 


Digitized by Google 



158 


benbe ©runb, roesfialb 1877 bcr ©Überpreis fid) ijöEiet titelt, als 
1878 erhellt au§ obiger Ueberftcfjt ; im legen 3al)te fanbte Gnglanb 
roeniget als 7 2JiiU. Üftrl. Silber nach Snbien unb ß^ina, ba» 
gegen im 3 Q b re 1877 (mögen bcr Anleihen in Jolgc ber §ungero-- 
notf) in Qnbien) ben foloffalen öetrag oon mehr als 17 3JliQ. Sftrl." 

SIBir roiffen, bafj ber „entfd&eibenbe ©runb", roeStjalb 
ber SDurc^fd^niltdfilbcrprctS 1877 p^er ftanb als 1878, 
ein gang anbrer mar (oergl. ©. 127). 

^>auplfad^li($ aber begrünbete id& meinen SSotrourf 
gegen ©oetbeer burdj folgenbe AuSlaffung beffelben in ber 
„Uleuen freien fßteffe“ uom 18. September 1879: 

„Saf; bie inbifefje ffahlungatilang eS geroefen, roelcber bisher 
ber entfcgeibenlie (Einflug auf bie ®ntmertf|ung bes Silbers beigu» 
legen ift, fantt unmöglich in Ülbrcbe geftcllt roerben, menn man 
fid) uor Augen f)ält, baf; nach ber (Ermittelung ber Sonboner 
SBullion aftaflcr auö (Europa nach Dftaficn an Silber oerfdjifft 
mürben: 1856. — 1865 im2öertf)e oon 2702 aJlitl.aJ?., 1866 — 1875 
im Sßkrtfje oon 974 9JUH. 3Ji. ober, um gut Jlontrole bie amt» 
lidjen inbifdjen Angaben angufüfjren, baf; ber lleberfdjuf; ber Silber» 
einfufjr im britifefjen Snbiett betragen Ijat : 1855 — 1866, 2377 

am an., 1867 - 18,6, 998 am m. 

Söei einem fo enormen Ausfall in ber Aacg frage nad) Silber 
fann man fid) nic^t rounbern, baf ber burcf)fd)nittlidje Silberpreis 
feit 1872 allmählich um ntcljr als 12 pGt. gefallen ift, unb roirb 
bie Hoffnung, baf; bie Gntroertbung beS Silbers nicht roeiter fort» 
fdireite unb inelleidit ein Steigen be§ SilberpreifeS roieber eintrete, 
nirfjt auf bie 3 m 'ücff)attung beä noch nicht cingegogenen beutfehen 
SiibcrfourantS, fonbem auf bie 9tüdfehr ber inbifdjen 3“hl un 9 g ' 
bilang gum früheren Skrhältnifj gu fegen h®ben. 

Sch müjjte aud) f)ier meine Ausführungen non 1880 
abbritefen, um gu geigen, roie gutreffenb mein fernerer 
SBorrourf gegen ©oetbeer geroefen ift unb roie roenig non 
©oetbeer bis |>elfferid) irgenb Semanb bie SSeredltigung 
biefes SBorrourfS in groeifel sieben fonnte. ©oelbeer hat 
nie roieber in biefer SBeife über bie llrfadjen ber ©Uber* 
entroertljung gefdjrieben, er gog fid) fpäter hinter bie eng* 
lifdje ©ilberfommiffion non 1876 gurüct, bie er übrigens, 
nebenbei bemerft, tenbengiös falfd) gitirt hat. 
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3d> roieS nadt), bafj e§ gang ungehörig ift, 1879 
gerabe bie ßeit non 1856—65 mit 1866 —75 in SBergleidj 
gu gieren, bie erftere enthielt bie ißeriobe beS aufjerorbent* 
lidfjflen ©ilbermangcls — roo anbertljalb 9Ral fooiel ©über 
aus ©uropa naef) Slfien ging, als bie SBelt gleidbgeitig 
probugirte, febon ein Sergleid) 1859—78 Ijätte 2 300 
gegen 1400 ÜKiHionen SKI., alfo Slbnafjme nidfit auf fonbern 
um ein ^Drittel ergeben! — id) geigte bann, bafj ©oetbeec 
felbft früher gerabe bie für 1866 — 75 gegebene SluSfufjrgiffer 
als bie normale angefeljn, inbem er 1875 gefd&rieben batte: 

„Gine tpauptnerroenbung beS Silbers trat auch in ben lebten 
3af)ren noef) bie Betfenbung nach Dftafien. Bcdjncn mir ben 
2)urcbfd)nitt uor6emertter Silbcroerfdjiffungcn nadj Cjtafcen für bie 
3afjrc 1866 — 74, fo erhalten mir einen '-Betrag non 96 Btitt 3Jt. 
unb oeranfdjtagcn mir bie fonftige Silbermenge, tueldie bireft aus 
Slmcrifa ober fonft bortljin ausgcfiifjrt roorben ift, auf '/» beS 
erroäljnten Betrages, fo erhalten mir bie jätjrlidje Summe oon 
120 3JiiH. SD?. Silber, raeldje 2lfien in 9lnfprud) genommen unb 
auS bein Berfef)t gejogen. £arf man es als ttiabrfcfjeinlid) erachten, 
bafj biefe tpauptuerroenbung beS Berroertbung fudjenben Silbers 
auch in ber golgegeit einftroeilen noch fortbauern unb bei finfenben 
Silbcrpreifen felbft noch gunefjmen roirb, fo erfdjeinen bagegen bie 
SluSficbten für bie Silberausprägungen in Guropa, fofern nid)t 
rocfentlicbe 2lbänberungen in ber augenblicflicf)en SD? ünj = 
politif eintreten füllten, feljr bcbcnElid) für bie 2lufred)tert)altung 
beS ©ilberpreifeS unb eben bierin liegt oornebmlid) baS mistige 
Problem für bie meitere ®eftaltung ber 2Bertbrclation ber Gbel= 
metaHe. " 

3d) bemerfte ^iergu 1880: 

®er ©egenfafj biefer SBorte Soetbeers gu (einen oben gitirten 
heutigen 2lnfi<bten bebarf feincS JlommcntarS. ®amalS mär bie 
Silberpanif noch nicht eingetreten unb cS roar bcSbalb noch nicht 
nötbig, unfere 2Jtüngrefonn oon ber Scbulb an berfelben mittelft 
eines ftatiftcfdjen ftunftftücfs reinguroafeben. 

©oetbeer roufjte alfo, bafj bie üHüngpolitif für ben 
©Überpreis mafjgebenb roar, er roufjte, bafj ohne bie 
Senberung ber frangöfifdjen ajtünggefefjgebung feine ®ilber= 
entroertbung eingetreten roäre, er fafj, bafj eine ©Überaus* 
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fugr, roie fie nie gröjfer gewefen, alfo bie „fRücffeht ber 
afiatifdgen Sfachfrage" 1877 ben ©ilherpreis nicht gatte geben 
fönnen — unb er führte trogbem bem ^ßublifutn ßaglenan* 
gaben oor, bie ben facgunfunbigen fiefer übergeugcn mufften, 
bem facgfunbigen fiefer aber ogne SBeitered als 2äufd)ung 
erfegeinen, tenn bie ungewöhnliche, bie Silberprobuftion 
roeit überfteigenbe ©ilbcrnachfrage beS erflen SagrjegntS 
burfle ct>r!idE)cr SBeife nicht als 9?orm eines SetgleidjeS 
bienen unb es burfte nicht bei bem fiefer ber Schein er* 
roedt werben, als ob bie roirflidj normale ©ilbernachfrage 
beS jmeiten Sagrgegnts eine ungewöhnlich niebrige fei. 
Unb warum gatte bie Abnahme beS afiatifdhen SSebarfS 
nicht in ben jagten gewirft, wo fie am ftärfften war 
(1866 — 71), fonbern erft bann, als mieber mehr Silber 
nach filfien ging. 3dg gäbe iegt gcit>ife feinen ©roll gegen 
ben oerftorbenen f}ügrer ber ©olbpartei, ber in feinen 
legten fiebenSjagren im ißeioatgefpräche mehr unb mehr 
bem SSimetaHiSmuS 3 u 0eflänbniffe machte, wenn er auch 
nicht ben Sftutg fanb, bas öffentlich auSgufpredgen — ich 
befenne aber, baff ich auch heut meine fchweren SBormürfe 
als fachlich gerechtfertigt anfehe. UebrigenS habe ich bamals 
im gweiten £geil meiner Schrift oon 1880 über Soetbeer 
folgenbes gefchrieben, als er nach ber SuSpenbirung ber 
©ilberoerfäufe eine SSermegruttg ber beutfchen Silberfdjeibe* 
münjen anregte unb oertrat, bie er 1876 auf baSSntfcgiebenfte 
unb mit oortrefflichen ©rünben befämpft hatte. 

Qgnoranj entfchulbigt oiel, Soetbeer gat biefen Hii(bctung3» 
grunb nid)t, feine 2luSfügrungen oon 1876 bcrocifcn, wie genau 
er ben Sadjoergalt fennt. 2Bir finb roeit entfernt, Soetbeer irgenb 
roelcgc fd) lecfjtc Uiotiue unterjufegieben, im ©egentgeit, roir finb 
überzeugt, baff er baS Scftc ber Itation ebenfo gut im 
s 2luge hat, roie roir. ©r hat fein fieben baran gefegt, bie ©in» 
fügrung ber reinen ©olbroährung in Seutfdjlanb burcgjufegen, 
30 3af;re lang gat er bafiir mit raftlofem ©ifer unb ftets road)* 
fenbem ©rfotg gefämpft, fegt fo nage am $ie[e, brogt igm ber 
Scgiffbrucg, ba greift er ju ben oergroeifeltften üiittein, unb, roie 
immer in folcgen Ratten, fegabet et öabureg nur ber eigenen Sacgc. 
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3n ©oetbeers Slugen ift bie Shircgftigrung ber ©clbroSgrung eine 
fiulturnotgrocnbigfeit, ein ©tüct ogne ©leieren für Jleutfcglanb, 
feine ^Sarteiteibenfc^aft lägt ign über ben 3roec! bie SJlitiel oer* 
geffen — unb baS ©djroeigen ber beutfegen SSiffenfcgaft, bie bis 
jegt alle feine 2rugfcglüjfe ogne SBiberftanb aufnagm, mufjte ign 
in bem 2Bagn beftärfen, bafj er im fRccgt fei — aud) bie 2lrt, 
roie er unb fein ©teefenpferb biSger beteimpft mürben, tonnten iEjn 
nur ermutigen. 

3<g bin banadg boeg ©oetbeer etroaS anberS gegen* 
übergetreten, als ®r. £>elfferi<g mir. 3 um ©eroeife, bafj anbere 
©cgriftfteHer gleichzeitig oiel f Dörfer als icg urtgeilten, fügre icg 
folgenbe 2leufjerung beS ®eutf{g=@ngIönbcrS ©rnft ©egb an. 

3Sn feinem legten 33 riefe an bie 2iational 3eitung, in roelcgem 
er bie SBieberaufnagme bet ©ilberoertäufe in JJeutfcfjtanb empfiehlt, 
fpriegt 2)r. ©oetbeer in feinem Uebetmutge oon „ben nugtofen unb 
fegroinbelgaften ^Srojeften ber 33imetalliften." SBer bie in biefer 
©egrift angebeuteten unfcgulbigen ober frfjutbigcn Srrtgümer beä 
tperrn 2)r. ©oetbeer anerfennt, ber roirb mögt einfegen, bafj 
niemals in ber ©efegiegie ber 23olfSroirtgfcgaft megr UngegeuerlicgeS 
gefegegen ift, unb für bie Sejeiegnung oon foldgem SBerbretgertgum 
foÜte ein neuer SluSbrutf erfunben toetben. 

2lmg 3) r. 33amberger gegenüber gäbe icg erft bann 
eine fegarfe ©praege fügren muffen, als er in ber 2Bagl 
feiner Äampfmittel immer ffrupeHofer mürbe. iRocg nadg ber 
SBerßffentlicgung meiner erften ©treitfegrift gegen S9am* 
berger (1882) ertannte Samberger bie „amöniiät" meiner 
^Solemit bantbar an. 

93erroagrung mufj i(g bagegen einlegen, als ob icg 
gegen SRaffe ägnlidg fegarf roie gegen ©oetbeer unb S3am= 
berger polemifirt gälte. fjSrofeffor SRaffe roar ein ent= 
fegiebener ©olbroägrungSmann, aber ein faegfunbiger ©es 
Iegrttr, ber niemals aus ©cgroargSBeifj unb auSSBeifjScgroarj 
gemaegt gatte, roenn baS im ©olbroägrungSintereffe nötgig 
roar. So gat er ftgon 1876 bie giftorifege SSagrgeit über 
bie Urfacge ber ©ilberentroertgung, bie 3)r. §elffericg noeg 
1898 ju oerbunfeln fuegt, fcglecgt unb reegt anerfannt 
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unb auch in ber 3 oI 0e hatte ic# bie ©enugtljuung, bafe 
Waffe non mit aufgeftellte ©chäfenngen als biejenigen be* 
geiebnete, bie iljtn am ricbtigften fcbienen, ein Seroeis, ba& 
über S^atfadbenfragen am# bei gegenfä&lid&ert Slnfdhau» 
ungen in ben ©tunbföfeen unb 3 ielen eine Uebereinftimmung 
ergielt roetben fann. 

3)ie Urfacbe ber ©ilberentroerthung ift eine Sljatfadhen» 
frage, übet fie foHte in $eutf<blanb, roie in@nglanb, eine lieber» 
einftimmungbeiber Parteien ^crgeftellt roerben. 3c#roenbe mit# 
befehalb an bie re<#ili(# SDenfenben aller fßarteien. 3<b fyabe 
#ier nicht über bie allgemeine SBäferungSfrage gefdhrieben 
unb nicht ben ©egenfafe ©olbroährung ober SimetaQiSmuS 
heroortreten laffen: SBenn bas gute SRecbt auf meiner ©eite 
unb bie S5rt ber ÄampfeSroeife auf ©eiten beS &erm 3)r. 
^elfferic# oielleidht manchen fiefer gu weiteren ©chlüjfen 
über Wedfet unb Unrecht ber beiben ffiähtungSparteien führen 
füllte, fo ift baS roeniger mein Serbienft als bie ©cjjulb 
beS 5Dr. ^elfferidh. ©o f<#roere Slnfdbulbigungen, roie er 
fie gegen mich erhob, erroeifen fie# ftetS als groeifcbneibig. 
2)r. ^»elfferich hat gcroig mit hei&eni ©emuben SlUeS gm 
fammengetragen, roaS fie# an SNaterial gegen mich auftreiben 
liefe- @r fanb in meiner älteften, oor 18 3ah«n erfefeienenen 
Schrift einige Heine SDrucffehler, ein paar ©teilen, bie fit# bei 
böswilliger abfuf)t mifebeuten liefeen, oor adern bas „falfche 
3itat" aus bem „Sfonomift" unb bie „amertfanifche ©ilber» 
bill" — . ®aS ®ange hat er gu einet Schmähfchrift oerarbeitet, 
roie mir in beutfefjer Sprache leine groeite befannt ift, in ber 
auSgefprodjenen, menfchenfreunblichen ?lbfid)t, mir baS ©rab 
gu graben, ba er bereits meine „©rabfehrift" gut §anb hat. 

£>ert ®r. tpelffericb hat bodj roohl gu früh triumphirt 
unb feine 2BährungSfreunbe mit ihm. @r bot mir nur©elegem 
feeit, burc# bie 3«rü(froeifung feiner Angriffe unb burdh eine 
genaue Prüfung beS ©aeboerhaltes bie grage ber Urfadhe 
ber ©ilberentroerthung nochmals gut ©rörterung gu fteHen 
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unb babei, f>offe i<b, wirb bie fyiftorifd&e Sßaljrljeit enblidf) audj 
in ©eutfcfilanb $u Ujrem S^erfjt fomtncn unb fünftig Sliemanb 
meljrroagen, anjujroeifeln, bajj bieHenberung berSKünagefefc* 
gebung, roeld&e burd) bie ©nfü^rung bet ©olbroäfjrung in 
©eutfd)lanb Jjerbeigefüljrt ifi, bie ©ntroertljung beS Silbers 
unb bie großen ©diroanhingen im SBert^ocr^ällnife ber 
beiben ©betmetalle Ijerbeigefüljri tjat. SBeber bas ©leigen 
ber ©ilberprobuftion nod) bie afiatifdje 9lad)frage ober 
bie inbifd&en fRegierungSroedjfel — roeber ißf^d&ologie noch 
Meinungen ber DZenfd&en gälten ben ©ilberroertl) unter bie 
Hälfte finfen laffen, wenn bem Silber bie SKünjfidtten 
offen geblieben mären — bie SimetaUiften sieben hieraus ben 
©cfclujj, bajj bie ©ntroertljung beS ©Ubers unb bie 
©d&roanfungen beS SBertljöerljältmffeS roieber aufljören, fo* 
halb unbefdjränfte ©ilberprägungen neben ben ©olb« 
Prägungen roieber aufgenommen roerben. ©ie ftreben f)ier* 
über eine internationale 93eiänbigung an, roeil, roenn in ben 
oerfdjiebenenßänbern bie gleichen SKtinjbebingungen befielen, 
bie ©oppelroäljrung eine unerfdjütterlicfje fjeftigfeit erlangt. 
SBaS fjranfreicb roäljrenb ber erften Hälfte beS 3al)rl)unbert8 
allein oermodMe, bas mürbe eine ^Bereinigung ber großen 
Äulturlänber geroifj erreichen. ©iefeS Sbeal mag ferner 
burdbaufefcen fein — es roirb erreicht roerben unb es liegt 
jebenfalls fein ©runb oor, es mit einem roitben §a& ju 
befämpfen. Sud) in ber SBäljrungSfrage gilt baS 2Bort: 
„Unb fie beroegt fid) bod)!" 

®ie SimetaHiften fjaben einen SluSfprudj beS 9lbg. oon 
Äarborff jutn SBaljrfprmb genommen „2Benn roir Unred&t 
Ijaben, bann ro ollen roir befiegt roerben." ©er Sfrxmpf 
roäre längft beenbet unb bie Unmöglidlfeit ber bauernben 
?lufred)terl)altung ber ©olbroäfjrung aUfeitig anerfannt, oljne 
bie gunaljme ber ©olbprobuttion, beren ©nbe abfeljbar ift. 
©ie moberne 2ed>nrt aUetn l>at ber ©olbroäljrung biefe ®algen= 
frift gerafft. SBenn in 3tUunft längft bie ©olbroätjrungS* 
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3bee ben gröjjten unb oerberblidjften geitirrtlfümern augejäljU 
ifl, roitb baä „Wert" beä ®r. £>elfterid) unb feine Streit* 
fdjrift gegen mid& fommenben ®efri&led&tern eine fjunbgrube 
bieten, um feftjufteüen, roie roeit bie Serblenbung unb bie 
ißerfennung ober SSerföleierung ber 2BaI)rf)eit am ®nbe 
beä neunjefjnten Safjrljunbertä in ber SBäljrungäfrage ge* 
gangen ift. 
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Ünßanij. 

Um benfenigen ßefern, roeldje ftd) für bic perfönlidje 
«uSeinanberfegung gwifd&en $>errn S)r. §elffeticf) unb mir 
näljer intereffiren, bie 33eurtt)eilung bet gangen ©treitfadfje 
gu ermöglichen, folgt hier ein Slbbrucf beS Hrtifels 
„$elfferic& roiber Slrenbt" aus £eft 10/11 ber „93imetal= 
liftifdfjen SD?onat8|<hrift." ®iefe 23eröffentlidf)ung fyatle 
§err SDr. $elfferi<h bereits in £>änben, als er feine Streit» 
fd&rift gegen midi) »eröffentlid&ie. 6r nimmt auf fie (oergl. 
oben ©. 13) S3egug, inbem er fdjreibt: „Sachlich weifj er 
(Strenbt) nichts Weites oorgubringen." 35r. §elfferich glaubte 
fid^ bc8f)alb bamit begnügen gu fönnen, meine „SluBftüdjte" 
in Snmerfungen abguttjun. 0b baS ber SBafjttjeit enlfprid^t, 
baoon fann fiel) ber geneigte ßefer burcf) fiefen ber nach* 
folgenben HuSlaffungen felbft übergeugen. 

8tn bie Slbreffe ber „National = 3 e >i un 0"* 

3)ie „Slationalgeitung" ^at an mich öffentlich bie SSn* 
frage gerietet: „Äarl Jpelfferich wirft in feinem oon unS 
eingebenb befprochenen SBerfe über bie beutfd&e ©elbreform 
bem ®r. Jlrenbt eine 91 ei ^ e »on fjalfcfjungen hifto* 
rifdjer Stjatfaiijen oor, toeldfje in einem befonbers 
ferneren fjall eingefienb nachgewiefen werben. äKöchte 
Iperr Slrenbt fic& nidf)t hierüber äußern"? 

35ie „iJiationalgeitung" wirb bei ber Schwere beS 
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Eingriffs es mit nicht oerfagen fönnen, burch ben un* 
oerfürgten Slbbrucf meinet Slnhoort mir ©enugthuung gu 
geben.*) 

§err 2)r. §elffericb beginnt feinen Singriff gegen mi ch 
mie folgt: „3tt gerabegu unerhörter SSeife fucht 3)r. Dtto 
Slrenbt in feinem Such „$ie oertragSmäfjige Doppel» 
roährung" (®erlitt 1880, ®h. I) ben 9ia<hroei8 gu führen, 
bafj bie ©ilberentroerthung unb namentlich auch bie Silber* 
panif im 3uli 1876 „lebiglidj eine fjolge ber 
beutfchen ©ilberoerfäufe" geroefen fei." 

ift bie§ gunächft unroahr, ober, um in bet £onart 
beS §errn 2>r. $elffcrich gu reben, eine gälfdjung, benn 
meine gange ®eroei§führung in bem genannten Such geht 
gerabe umgefehrt barauf h‘ nQl,§ * baff bie 2Birfung ber 
beutfdhen ©ilberoerfäufe für bie ©ilberentroerthung über* 
haupt erft in groeiter Sinie in ®etra<ht fomrne. 

<g§ h e *Bt g- ®. ©. 57 meiner Schrift: „®ie Anhänger 
ber ©olbroährung argumentiren, bie ®ermehrung ber 
amerilanifctjen ©ilberprobuftion unb bie ®erminberung beS 
©ilbetbebatfs für Dftafien h a & en ebenfo oiel ober mehr 
©influfj auf bie (Sntroictelung be§ ©ilberpreifeS gehabt, als 
bie beutfchen ©ilberoerfäufe, folglich fei e§ falfch, bie 
beutfdje SMngreform für bie ©ilberentroetthung oerant* 
roortlidh gu machen. 3m Sorberfafc fpricht man oon ben 
beulfdfien ©ilberoerfäufen, im 9lachfafc oon ber beutfchen 
SDiüngreform, als ob baS ibentifche ®ingc mären. SDic [frage 
lautet aber nicht, h a &en bie beutfchen ©ilberoerfäufe, fonbern 
hat bie beutfche Ufüngreform bie ©ilberentroerthung h^bci* 


*) £ie ,,'J!ational'3 c >* un 9" fjat fi$ »orcrft auf ben Slbbrucf einer 
furjen ütotij bcfcfjränft, worin fie e§ „naio" nennt, iijr ben Sbbrucf einer 
fünf ©palten langen Entgegnung jujumutf)en. „fjerr Strenbt mag feinen 
Srtitcl oeröffenttiefjen, wo eS ii)m beliebt, wenn e3 gefcfjefien fein wirb, 
werben wir [oweit baoon 9iotij nehmen, wie e§ un§ im ijjinblitf auf bie 
in ber „9Iational=3eitung" an Jicrrn Sirenbt gerichtete grage geboten er* 
fdjeinen wirb." 
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geführt. SJiebmen wir einen Etugen6Iic£ an, berlateinifd)e2)?üng» 
bunb hätte feine ©ilberauSprägungen nicht fuSpenbirt, bann 
Ratten groeifeÜoS bie beutfeben ©ilberoerfäufe nidd roefent» 
lid) auf ben ißreis roirfen fönnen. ®ie SDfüngreform führte 
bie fßreiSreoolution herbei, nic&t baburd), bafj fie ©über* 
maffen auf ben SWarft warf, baS fam erft in groeiter 
fiinie, fonbern baburdj, bafj fie bem ©über feine Sigcn* 
ftfjaft als ©elb raubte, bafi fie gang ©uropa fortrifs gu 
einer allgenieinen ©uSpenbirung ber ©ilberauSprägungen. 
9?id)t bie ©tärfe beS Angebots, ber fKangel an 9iad)frage 
war bie erfte SBeranlaffung ber ©il6erentu>ertf}ung." 

©rft auf biefer ©runblage ging id) bann gu bet 
weiteren ^Beweisführung über: 

„iRacbbem wir fo bie SDebuftionen unferer ©egner ad 
absurdum geführt, wollen mir uns nun auf i|jren ©tanb« 
punft ftellcn. Angenommen, bie ©ilberentmerüjung fjätte 
auch ohne bie beutfebe SRungreform burd) bie Steigerung 
ber amerifanifd)en ©ilberprobuftion ober burd) bie Ab* 
nähme beS inbifeben ©ilberbebatfs eintreten fönnen, fo 
füEjrt un§ eine genaue Prüfung ber jTEjalfactien bafjin, bafc 
autb bann nod) unfere ©egner im Unrecht finb, benn baS 
ftatiftifebe fföaterial beweift, wenn es nicht roifllürlid) gemifj* 
braudjt wirb, bafj meber baS ©ine nod) baS Anbere gu 
einer foldien ^ppothefe oeranlafjt" . . . „2Bie bie beutfebe 
HRüngreform burd) it>rc [folgen bie ©ilberentmertf)ung über» 
baupt ermöglidjte, fo würbe biefe bureb bie beutfebett 
©ilberoerfäufe nnb nur bureb biefe bireft fjerbeigefü^rt“ 

„SBie bie erfte ©ilberpanif im ©ommer 1876, 

fo war auch ber nun (1877) beginnenbe langfame 9lüc!= 
gang beS ©ilberpreifeS lebiglicb eine [folge ber beutfeben 
©ilberoerfäufe." 

SDieine ©ebrift enthält gum SBeweife beffeu baS ge* 
fammte ftatiftifebe 2batfa<benmaterial, eine umfaffenbe 
wiffenfcbaftlicbe fiiteratur h at f«b feit adjtgehn fahren 
baran gefnüpft, man b«b wie natürlich, für unb miber 
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meine Slnfidjtcn Stellung genommen, aber eine tffatfüd)* 
lid&e Unridjtigfeit ober gar eine 3rälfdf)ung fjat mir oor 
$errn ®r. f>elfferid) Siiemanb oorgeroorfen. 

$err ®r. §elfferid; ftüfct feinen Singriff junädfift anf 
folgenbe Stelle meiner Scfjrift: „^öd&ft frappant ift aber, 
ba§ in ben erften SKonaten 1876, roo bie Silber* 
panif ftattfanb, bie Verläufe ber SÜBec&fel gan$ auf* 
gehört Ratten. SDiefe Jfjatfad&e beroeift, ba§ audj bie 
inbifdjen S?egierungStoe<f)fel nidf)t ju ben Urfacfjen ber 
Silbercntroertfjung geregnet toerben fönnen." £err ®r. 
£elffericf) fcf)iebt £)ier junadfjft tjinter bem SBorte „Silber* 
panif" in klammern baS SBort (3ulUÜ) ein unb bcmerft 
bann „Hrenbt oerlegt alfo auf Seite 96 bie Silberpanif, 
roeldjc auf Seite 94 im 3uli, bem SWonat beS ftarfen 
bcutfd^en Silberimports ftattfanb, auf bie erften SD? onate 
be§ 3of)reS 1876, roeil iljm Ijier ber 3uli für feine Sen>eiS= 
füfjrung ni<$t pafjt." 

SD?einc SäuSfü^rungen auf Seite 94 lauten: „(Ss mar 
bis jefct fjauptfädjlicf) bie eine Seite ber beutfdjen SD?ün$* 
reform Ijeroorgetreten, bie Sftadjfrage (nadf) Silber) toar 
befdiränft unb bie bisherige Steigerung be§ SHngebotS.ioat 
nod>, menn aud) gu loeidjettben Sßreifen, ertragen roorben. 
®a trat mit Segintt beS SalfteS 1876 Jeutfdfjlanb als 
ftänbiger SScrfäufer mit immer toadfjfenben ffieträgen auf 
ben Sonboner Silbermarft unb obgleid) ficf) bie übrige 
Situation biefeS SD?arfteS mefentlid) gebeffert Ijatte, obtooljl, 
roie mir gefefjen, ber SSebarf für Slfien geftiegen, bie ßu* 
fnfjr aus Slmerifa abgenommen, tritt jefct jene benfroürbige 
Sßanif oom Suli 1876 ein. (Sin ©lief auf unfere Jabelle 
geigt bieS aufs ®eutlid)fte, ber Silberimport aus ®eutfd)= 
lanb roar oon SD?onat ju SKonat bis auf 612659 i*ftr. im 
Suli geftiegen. 3m (Sconomift oom 8. 3uli 1876 lefen 
mir, baf) baS fallen beS SilberpreifcS roefentlcf) 
burcf) baS ©erüdjt oeranlajjt morben fei, bie beutfdje 5Rc* 
gietung roetbe monatlich 660000 9ftr. Silber oerfaufen." 
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Unmittelbar hieran fd^Iiegt fid) Seite 95 bie WuScinanber* 
fefcung über bie inbifcfjen SBedjfel, beren SBerfanföjiffern 
SD?onat für SDEonat, einfd)liehlid) 3nli, bem ©Überpreis 
gegenübergefteüt roerben, fobafj jeber Üefer meine §luS= 
fübrungen fofort fontroliren fann. 

3>ie ©anif beS Qa^re« 1876 fanb ihren §öbe* unb 
©nbpunft im Suli 1876, tie mährte aber fchon mäf)renb 
beS ganzen 3ahte§ 1876, fobafj in meinen Sßorten abfolut 
lein Ihatfädjlicher SBiberfpruch liegt — mie ein foldjer auf 
jroei ©eiten ^intereinanber ja audj an fidE) abfurb märe 
— Iperr 5Dr. §elfferid) §at ben 2Biberfprpch pielmefir nur 
geroallfam heruorgefudjt, um ben ©diein ju ermeden, als 
. ob er gegen mid> etroaS beroiefen Ijabe. 

®er ©Überpreis ftanb bei ©eginn beS 3af)reS 1876 
auf 56 V« d. unb mar bis 1. Suli auf 60 Vs gefunlen. 
3m 3“li bemegte er fid) oon 60 Vs über 46 8 /* bis öl 1 /«/ 
um im ©ejcmbcr roieber 58 V 2 zu erreichen. SDie Silber* 
panil umfafjte alfo bas ganze erfte ^albe 3<d)t 1876, um 
im 3iüi mit einer afuien ÄrifiS zu enben. 3dj ^abe alfo 
bie ©ilberpanif nid&t „oerlegt", toaS auch in einer Schrift, 
bie alle bezüglichen ftatiftifchen Eingaben monatSroeife an* 
führt, platter Unfinti märe. üKeine tt)atfäd)lichen Angaben 
belämpft £>err SDr. §elfferich auch eigentlich nid)t, er fud)t 
nur einen fdheinbaren formellen SBibetfprud) bet Sßorte heraus, 
um baraufhin bei feinen fiefern ben ©lauben zu ermeden, 
als ob ich fdjroere fachliche Vergehungen — „Öätfdjungen" — 
begangen t)üüe. bic fich in bcr „Hiationaljeitung" bann 
gu „gälfchungen hiftorifcher £h Ql f a 4> e n" oerbichten. Slm 
beutlid)ften roirb biefe Senbenz beS |)errn 2)r. ^»etfferich 
bei ber folgenben ^auptfteHe feines Angriffs gegen mich: 
„Uiicht genug bamit beruft er (Slrenbt) fid) znm ©eroeiS 
bafür, ba& roirflid) bie beutfchen ©ilberoerfäufe bie Urfad)e 
ber ©anif roaren, auf ben ©conomift, inbem et fchreibt: 
„3nt ©conomifi 00 m 8. 3nli lefen mir, bah baS 3 a H en 
beS ©ilberpreifcS mefcntlid) burd) baS ©erüd)t oeranlaht 
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fei, bie beutfdje ^Regierung roerbe monatlich 650000 fiftrl. 
Silber »erlaufen! 3)aS ©erüc^t, non bem Slrenbt fpridjjt, 
roirb in ber mm iljm begeidjneten Kummer lebiglidj in 
folgenber fjottn ermähnt, cS Ijei&t in bem üblichen SHatfis 
berid)t: „Silver h'as further fallen to 47 d. p. 0. St. 

— At this price the 120 tons which be said (but 
not believed) the German Government propose to 
seil monthsly, will fetch about 650000 Lstrl. §ier 
ftefjt alfo nicf)t§, als bah bie beutfdje Regierung bei bem 
beftefjcnben ©Überpreis für boö belreffenbe ©Uberquantum, 
meines fie nad) einem ©erficht monatlich ju »erlaufen be* 
abfidjtige, etroa 650000 fiftrl. erhalten roerbe. Saoon, 
bah baS fallen beS ©ilberpreifeS „roefentlich" burd) biefeS « 
©erficht „oeranlafjt" fei — fein 2Sort, im ©egentheil ift 
auSbrfidflich bemerft, bah ©erficht feinen ©laubcn 
fanb." — 

©oroeit £err ®r. ^elfferidf»! 2BaS ift nun hier non 
mir falfd) berichtet? 2Bar etroa baS ©erficht, ®eutfd)lanb 
roollc für 650000 fiftrl. ©über monatlich »erlaufen, nicht 
am fionboner ÜRarft »erbreitet? ober roat biefeS ©erficht 
ohne ©inroirfung auf bie 3uIt=^Sanif ? $ert 35r. £>elfferich 
felbft berichtet in feinem Such: „2Sie roeit bie allgemeine 
SBerroirrung ging, geht baraus h ett >°r, bah Anfang 3>uli, 
obwohl Seutfdjlanb im 3uni nur für 200000 fiftrl. Silber 
auf bem fionboner SDtartt »erfauft h Q tte, unb feit bem 
24. 3uni fich »öüig jurücfhielt, baS ©erficht auftauchen 
fonnte, bie SReidjSregierung rooÜe monatlich 120 Sonnen 
Silber IoSfd)lagen, eine SWenge, roelche bei bem fßreiS beS 
lebten beutfehen ©ilberocrfaufs (51 7 /s d.) einen SBerth 
»on etroa 716000 fiftrl. barfietlte! MerbingS fügt bet 
©conomift, ber biefeS ©erficht beiläufig »ersehnet, hinju, 
ba§ eS feinen ©lauben fanb.“ 

Db ber ©conomift bas ©erficht für glaubrofirbig hielt 
ober nicht, ift abfolut gleichgültig, benn bah bas ©erficht 
falfd; nmr, ift ia nicht iroeifeltjaft, aber feine ©jiftenj 
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erfldrt bie ©anif unb bas roar eS, roaS ich auf ®runb 
bec Sftotig beS geonomift behauptete. Ser „geonomift" 
ermähnte bas öderüd^t auch nicht „beiläufig", fonbem bei 
ber ©reiSnotirung, fobafj ber urfädfjlid^e ßufammenhang 
groifeben ©erücht unb ©reis jebem Sefer ohne 2Beiterc8 
Har ift. 

Sah bie ©anif auf ben übertriebenen ©erachten non 
ben beutfeben Silbernerfäufen beruhte, erfennt £>err Sr. 
£>elfferich felbft mit folgenben SBorten an: „Sa$ roar bie 
©anif, roetchc feit ©eginn beö SaljreS aus ber allgemeinen 
Stimmung heraus gu erroarten roar. Sie nergroeifelte unb 
thöridhte gurdfjt, bet Silberpreis fönne ins Unenbliche 
ftürgen, muffte bie Dberhanb gewinnen, um ihre eigne ©runb» 
lofigfeit Har gu geigen. Sie ©anif roar nothroenbig um 
benßonbonerSilbermarH barüber gu beruhigen, baff bie ©er» 
laufet non Silber, namentlich bie beutfd&e ©cichSregierung, 
nidjt geroillt feien, um jeben ©reis ihr Silber gu ner» 
fchleubern." 

Slus bem ÜWarHberidjt beS „geonomift" nom 8. 3>uli 
geht, roenn man bie Sachlage richtig beurteilt. Har her» 
nor, ba§ baS ©erüdht non ben beutfdjen SKaffennerfdufen 
bamals in ber gilt) allgemein als roefentlicher ©runb ber 
©anif galt, roaS ja auch nach §elffcrichs eigener Sar» 
ftellung gutrifft — es beburfte barauf feines befonberen 
IpintneifeS in bem tnapp gehaltenen SWarHberitht. Sie 
SBorte but not believed fcheint Sr. §elfferi<h falfch gu 
oerftehen, fie bebeuten nicht, bafj bas ©erücht am Silbers 
marft feinen ©lauben fanb — er felbft berichtet ja baS 
©egentheil — , fottbern, bah ber „geonomift" felbft baS 
herrfd)enbe ©erücht nicht für glaubroürbig h' e M/ barauf 
lägt fdjon baS ginflammern biefer ÜBorte fd^Iiegcu, bie 
im „geonomift" felbftoerftänblicf) auch ohne Sperrbrud 
ftehen. 

SSenn man alfo ben „geonomift" nom 8. Suli richtig 
lieft unb nerftehb fo geht aus ihm heroor, roaS audj fonft 
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feftfteljt unb non mit aud(j fonft mit Orünbett Belegt ift, 
ba§ bie grobe ©ilberpanif com 3uli 1876 burdb bie über» 
tricbenen ©ctüdjte über beabfidjtigte beutfdbe ©ilberoerfäufe 
berbeigefübrt mürbe, bajj icb bemnadb nicht „eine Steife 
non JälMinngen ^iftorifd^er ^batfadjen" beging, ba& nie!» 
mehr biefe £b al f fl( $ en oon nt ' r oöHig facbgemäjj unb genau 
bargeffeHt mürben. 

übrigens ber „(Sconomift" mit meiner Stuffaffung, 
meltfie bie in Gsnglanb butcbauS b ert fä cn *> c »fb überein» 
ftimmt, beroeift in ber Kummer nom 15. 3uli 1876 ber 
SIrtilel über ben Bericht beS parlamenlarijcben Komitees 
pr Unterfudjung ber tlrfacben ber ©ilberentroertbung. 
SDort bei&t»e§: 

„The first of these is the introduction of a gold 
currency into Germany in place of a silver one . . . 
This cause, as our readers know, has been one 
peculiarly perturbing, because it bas been incalculable 
as well as powerfull. Dealers in silver have never for 
several jears known either wbat quantity of the 
German Government was anxions to dispose of, or 
what price it would take for tbat quantity. Nothing 
depresses the tone of a market like uncertainty and 
this subterranean political agency, if we may so 
describe it, bas now for a considerable period been 
a cause of uncertainty, in incessant action, and of the 
first magnitude. And its action still continues, for 
the amount of the Thaler silver currency, which 
will have to be demonetised is most uncertain, 
the estimates of it diflering by many millions; and 
therefore, we do not in the least known, either what 
the German Government have in hand, or what they 
have to seil, or when they will have to seil it. The 
silver market is, consequently, afiected exactly as the 
Liverpool cotton market would be, if there was an 
immense unknown quantity to arrive. Such a market 
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always as the phrase, lives from hand-to-mouth, sells 
as soon as it can and the prices in it fall to an extent 
and \vith a rapidly, which an observer acquainted only 
with the visible snpply or the visible demand, would 
not be able at all to account for.“ 

®anach wirb mir rootjl jcber Sefer zugeben, bog £err 
®r. $elfferid) auch „in bem befonberS fchweren fjalle" 
nichts als SBortflaubereien gegen mich norbrachte, roobei 
er gunftd^ft meinen ganzen prinzipiellen Stanbpunft falfdh bar* 
fteüte unb ben Schein erwecfte, als ob ich bie beutfchen Silber* 
nerfäufe, bie für mich nur in zweiter fiinie in ©etracht famen. 
Zur §aupturfache ber Silberentwertljung gemacht ptte. 
SDleine ®arfteüung über bie Urfachen ber Silberentwerthung, 
wie ich fie ben abfolut falfchen unb irreführenben Eingaben 
ber bamaligen 9Sert^eibiger ber ®olbroüf)rung 1880 ent* 
gegenfteHte, ift bemnach in feiner SBeife fachlich anfechtbar 
ober gar non §errn ®r. §elfferid) roiberlegt roorben. 

£>err ®r. §elfferich aber fchliefjt feinen Singriff; ben 
id> im SBefentlichen wörtlich hier miebergab: „g§ ift nicht 
meine Slbfidjt, biefeö Sud» mit SluSeinanberfefcungen über 
foldje gülfdiungen ju belaften, welche fpegieH in bem 
Kapitel über bie Silberentwerthung nicht eine SluSnafjme, 
fonbetn gerabezu bie Siegel finb. 3<h befchränfe mich beS* 
halb barauf, biefen einen Qfatt hier feftzunageln unb zwar 
Iebiglidj, um zu begtünben, roarum ich mich in biefem 
Äapitel mit ber 3ltenbifd)en Schrift, ber einzigen, welche 
bisher bie ©otgänge auf bem Silbermarft roährenb ber 
beuifchen ÜJlünzreform ausführlich behanbelt, nicht weiter 
befchäftige, obwohl biefe Schrift feiner 3eit gro&eS 3luf* 
fehen erregt unb manchen angefehenen Stationalöfonomen 
Zum SimetalliSmuS belehrt h&t." 

®S ift nicht fehr fchmeichelhaft für bie beutfdje Slationab 
ölonomie, baß ein ©uch, in welchem fjälfchungen bie Siegel 
finb, erft achtzehn 3ah re nach feinem @rfd>einen burd» 
$ertn ®t. £elfferi<h richtig eingefdjäht wirb. 


Digitized by Google 



174 



3<f) befd&ränfe mid) gunddjft barauf, nadjbem id& ben 
einen [fall genügenb gefenngeidmet fyabe, §errn ®r. 
§elfferid) fjierburtb not bet Deffenllid&feit aufguforbem, mir 
itgenb eine Unridjtigfeit, gefdjroeige benn eine gälfdjung 
nadhguroeifen, roaö iljm ja leidet fein muß, ba fie „häufig 
roieberfeljren unb bie Siegel finb." 

3d> bin bereit, §errn SDr. £elfferidj gu biefem 3roecf 
bie ©polten be§ „$)eutfdjen SBodienblatteä" unb ber ,,©i* 
metaOiftifc^en Süonatsfdjrift" gu öffnen, batnit er im ©tanbe 
ift, ben ©imetalliften felbft nad&guroeifen, roie fie uon mit 
IjinterS fiidjt geführt unb getäufdd mürben. 

3d) mu§ unb roerbe aber barauf befielen, bafj §err 
2)r. $elfferid> mir Slntroort giebt unb mir Unrid&tigfeiten 
nadfjroeift unb menn biefe fJiadjroeife aud) nur fo fdjledjt 
begrünbet mären, roie bie oben gurüdgeroiefenen Singriffe. 
Sonft muffte id> feine Behauptung, bafj mein not adhtgeljn 
Sauren erfdfjicneneS, oon fjreunb unb ffeinb als miffen= 
fdiaftlidje fieiftung anerfanntcS ©udfj, non gälf^ungen 
roimmelt, als ^altlofe unb böäroiüige Skrleumbung be* 
geidjnen. 3)ie gefammte beutfdhe Sialionalölonomie Ijat ein 
Sntereffe baran, feftgufteHen, ob in einem 23udj, öa$ ben 
SluSgangSpunfl einer gangen Literatur abgab, addgeljn 3aljte 
hinburd) unentbedte ffälfdjungen enthalten finb ober nicht, 
©eroifj habe idj roie alle SWenfcben guroeilen in meinen 
Slrifidjten unb Sinnahmen geirrt, niemals aber roirb mit 
3emanb nacfcroeifen fönnen, ba£t idj> aud) nur ein SBort 
gefagt ober gefdjtieben hätte roiber beffereä SBiffen. 
Seiber habe id) häufig Slnpngern ber Oolbroährung beraubte 
Unwahrheit nadjroeifen müffen, aber idf) bin nicht geroiHt, 
foldje Slnroürfe meinerfeits Ijinguneljmen. 3<h roerbe beö* 
halb £>errn ®r. £>elfferid) fo lange, fo laut unb fo nach* 
btüdlid) aufforbern, mir bie behaupteten „ffälfdiungen" 
nadjguroeifen, bi« er mir Siebe ftetjt. 

Otto Arenbt, 

TOitglieb bcs Kaufes ber Hfcgeorbnetert. 
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3)ie nädjfte Kummet bc§ „$>eut[dSjen SBod&enblattcS" 
oeröffenttid^te folgenbe ©tflärung: 

3n eigener ©adje. 

$ie „9?afiona^3citung" finbet fid^ mit meinen 9lu8= 
Iaffungen in ber üorigcn Kummer be3 „®eutfd)en 2So(§en= 
blattea" mie folgt ab: 

„3n einem 9lrtifet „9ln bie 2tbreffe ber „iftationab 
3eitung" oeröffentfidjt §err ®r. 9Irenbt nunmehr in 
feinem „SBodjenblatt" bie un$ lüralid) im Söürftenabjug 
jugefenbetcn 91u§füf)rungen, in benen er ben SSerfudj 
mad)t, fidj gegen ben ißormurf, eine SReifje boit gäl= 
fdjungen Ijiftorifdjer Sfjatfadjen begangen ju tjaben, 
ju öertfjeibigen. @r ift bamit unferer Slufforberung, 
fid> über biefen SSormurf ju äußern, nadjgefommen. 
©ein SSertfyeibigungöOerfud) ift iebod) böllig mißglüdt. 
©r befdjränft fid) lebiglid) barauf, burdj langatbmige 
©itate, roeldje tfjeilmeife gar nid)t jur ©adje gehören, 
bie ülufmerffamfeit beö ßefer§ ju jerftreuen unb ben 
Dort ®r. |>e{ffericE) in aller ßlarfyeit feftgefteHten galt 
ju berbunleln. @r fetbft fann fidE) beö ©inbrudS beS 
SKißlingenä feiner Rechtfertigung nicht erwehren unb 
fdjreibt barum: „SKeine tfjatfädjlidjen Slngaben befämpft 
£err ®r. §elfferid) audj eigentlich (!) nicht, er fudjt nur 
einen fd)einbareit formellen SBiberfprudj ber Sßortetjeraug." 
SUfan muß bie SDarfteUung Ifjelfferidjä in feiner „©efdjidjte 
ber beutfdjen ©elbreform“ gelefen unb mit ber beg §errn 
Strenbt in feiner „SBertragSmäßigen&oppelroätjrung" felbft 
nur oberflächlich berglidien fjaben, richtig ju mürbigen (?). 
3m Uebrigen oerroeifen mir auf bie 3 ll f c h r ‘f t §en:n 
S)r. ^elfferich, bie mir meiter unten beröffentlidjen." 

©leichseitig oeröffentlidjt $err ®r. ^etfferich in ber 
„9?ationab3eitung“ eine ©rflärung, morin eä Reifet, „e8 
ift felbftöerftänblich, baß idj bie Slnftage einer Reihe bon 
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gätfchungen nidjt auSfpradj, ofjne im ©efifc eines um* 
faffenben ©eweiSmatcriatS ju fein." 

„(Sinen j£f)etl" beS öeweiSmaterialS fjat ■ .fjerr 3)r. 
^elfferid) mir jur ©eröffenttichung jugeftettt. 

®iefer ^eil wirb jugteid) mit meiner Slntwort, welche 
biefe neuen ebenfo wie bie früheren Stnfdjutbigungen beS 
£>errn ®r. tpetffericf) tiöttig miberfegt, ben Sefern jur 
Senntnifj gebraut werben. Um aber §errn $r. |)elfferich 
©etegenfjeit ju geben, fein ganzes „©eweiSmatcriat" gegen 
mid) jur öffentlichen SBertjanbfung ju ftetten, fyabe idf fo= 
wof)t gegen ben üerantworttichen Rebafteur ber „Rational* 
Leitung", wie gegen $errn 5Dr. $elfferic§ ©trafanjeige 
wegen tierleumberifdjer ©elcibigung geftellt. 

®er ffiorwurf ber gälfchung ift ein ehrenrühriger, 
ba er bewujjte Unwahrheit, alfo Süge enthält; wie 
in früheren gatten, fo werbe ich auch bieSmat einen fo 
ehrenrührigen ©orwurf mit allen jutüffigen SRitteln abweifen. 

SS ift dharafteriftifd) für bie Äampfweife meiner 
©egner, baff bie „Rattonaljeitung" mid) ju einer Red)t* 
fertigung anfforbert unb bann ben Stbbrud biefer Recf)t= 
fertigung tierweigert, ihren Sefern tiietmehr mittheilt, biefe 
Rechtfertigung fei „tiöttig mifjglücft". Db baS ber SBahr* 
heit entfpricht, lönncn bie Sefer beS „Seutfcfjen SBodhen* 
blatteS" beurtheiten.- ®ie „Rationaljeitung" hätte ihren 
Sefern burdj Stbbrud meiner SluSfüljrungen ein eignet 
Urtljeit ermöglichen fotten, ob biefe „tiöttig mifjglüdt" finb. 

3in®egenfahju bem Verhalten ber „RationaUßeitung" 
wirb bie 3 u f en bung beS £>errn ®r. helfferid) ben Sefern 
beS „SDeutfchen SSodfenblatteS" tiottinhatttich jugängtich 
gemadjt Werben, obwohl fie nach gorm unb Snfjalt baS 
nicht tierbient unb obwohl fie in ihrer erften fjätfte nicht 
neueä „©eweiSmaterial" enthält, fonbern fich mit einer 
SBibcrlegung meines §lbwehr*SlrtifelS befaßt. UeberbieS 
bürfte meiner Schälung nach ber Sluffafc beS $errn 
S)r. ^elffericf) länger fein, ats meine ©ertheibigung, tion 
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bet bie „fRationaljeitung" meinte, eg märe „naio" gemefen, 
if)t einen SffrtiEel oon biefer ßänge ppmutljen. 

Sie ©imetaHiften fönnen ben Vertheibigern ber ©olb* 
roa£)tung in ben bimetaHiftifctjen Organen ftetä fRaum 
ge6en, roeil fie miffen, bafj fie fRedjt haben unb Siecht be= 
galten merben unb meil fie, mie §err non Äarborff einmal 
fagte, befiegt merben ro ollen, menn fie im Unrecht finb. 
Sie ©olbroährunggpartei nerfa^rt, mie auch bieg ©eifpiet 
jeigt, anberg. — 

Ser gaß, bafj eine 3 e * tun 0 unter W»et fränEenber 
©eleibigung p einer ^Rechtfertigung aufforbert, ben ?lbbrucE 
ber ^Rechtfertigung ablehnt unb bann nach SEenntnifjnahme 
ber, mie icf) meine, augreidjenben Sertljeibignng bie ©e= 
leibigung mieberholt unb nerfc^ärft, bürfte einzig hafteten 
unb Eann nur burdj bie Serufung an ben Strafrichter 
beantmortet merben. J»r. ©tto Ärenbt, 

ÜRitfllieb btS §aufeS ber Stbflcorbneten. 


Sag „Scutfdje 2Bo<henblatt" brachte bann noch S°l 3 
genbeg: 

3n eigener Sache. 

SReine Sltigeinanberfegung mit §errn Sr. §elfferid) 
hat einen Umfang angenommen, ber eine Veröffentlichung 
forooljl im „Seutfdjen SBodhenblatt" mie in ber „SBime* 
tafliflifcEjen URonatgfchrift" augfdjliefjt. Sa ber Streit 
Iebiglich bie SBährunggfrage betrifft, fo fdjien mir bie 
„ffiimetafliftifche SRonatgfihrifi" um fo mehr ber geeignetere 
Drt hierfür alg eg räumlich unmöglich ift. Sin griff unbHntroort 
in einer SRummer beg „S. 2B." abpbrucfen. SRachbem 
meine Slntroort fertiggefteHt ift, mirb bie Veröffentlichung 
in bem im Srucf befinblichen §eft ber „©imetaüiftifchen 
IKonatgfchrift" erfolgen. Um aber allen Cefern beg 
„Seutfchen SBocfjenblattg" (Gelegenheit ju geben, bie 2ln* 
griffe beg §errn Sr. |>elfferi(h gegen mich unb meine 
Slntroort tennen p lernen, fteHe ich bag §eft jebem Cefer 

12 
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unentgeltlich jur ©erfügung, ber bas ©ureau beS SDeutfcijen 
SimetattiffensSunbeS (©erlin S.W., SDe^fauerftr. 7) um 
3ufenbung erfüll. Otto ^renbt. 

SBir Iaffen nun bie 3 u f<$ r ift beS £>errn 2>r. 
^>elf ferich folgen: 

Serlin W., ©affauerftrafje 32 II. 

19. 2Kai 1898. 

©e^r geehrter £>err! 

3« meinem SBerf über „bie Steform beS beutfchen 
©elbroefenS nach ber ©rünbung be§ SReicheS" §abe ich 
©ie in einer Slnmerfung in fdjarfer SZBeife angegriffen, 
roeil ich burch ba§ eingehenbe unb peinlich genaue ©tubium 
beS Quettenmaterialö ju ber Ueberjeugung gefommen mar, 
bafj ©ie bie ro&hrungögefchi«htlichen ©orgänge, bie mit 
ber beutfchen 3J}ünjreform in 3 u f atntne,1 h an 0 fielen, oor 
Sittern bie ©inroirfung ber beutfchen ©ilberoerfäufe auf 
ben ©Überpreis, in Syrern SBerf über bie „ ©ertragt 
mäßige SDoppelroährung" in tenbenjiöfer SBeife falfch bat* 
gefteflt §aben. 3<h tonnte mein SBerf nicht mit einer 
umfangreichen ©olemif belaften, ofjne feinem ©efammts 
djarafter ©intrag ju tljun; ich fonnte anbererfeits 3§re 
ber meinigen roibetfprechenbe ©arftettung nicht gänzlich mit 
©littfchmeigen übergehen, unb ich h a & £ be8h«lb 3h t£ Slrt 
ber ©efdjichtsfthteibung an einem einzelnen Jatte gefennt* 
geichnet. SDie Slbficht, melche ich mit ber 3h ncn fiemib* 
meten Slnmerfung nerfolgte, mar, ©ie ju einem ttfecht* 
feriigungSoerfud» gu oeranlaffen, um im Slnfdjlufe baran 
ben umfaffenben©eroei§bafür gu erbringen, ba§ — ich roieber» 
hole meine SBorte — folche 3älfchungen in 3hter Schrift 
häufig roieberfefjren unb fpegiett in bem Stapitel über bie 
©ilberentwertljung nicht bie 8lu§na£)me, fonbern gerabe^u 
bie Siegel finb. 2)a§ ©athoS, mit roelchem ©ie mich 
auffotbern, 3h nen Siebe 6 U ftehen, hätten ©ie ji<h alfo 
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fparen fönnen; ©ie bürften mich bocf) nadjgerabe gut 
genug fennen, um gu roiffen, ba§ ich feine berartig fernere 
Slnfehulbigung auffteHen mürbe, ohne bie ooHgiltigen Söe* 
roeife in bet §>anb gu haben. 

@S h at reid^lid^ lange gebauert, Bis ©ie auf meine 
fernere Shtflage SBorte gefunben haben, unb Sie haben 
nichts gefunben, als — SBorte! 2)er benfenbe £t)eil 
3h ter fiefer roirb in 3h*en langen Ausführungen nid^tS 
finden, als eine ®eftäligung meiner fJeftfteHung. 

©leidjroohl merben ©ie mir gunächft geftatten, gur 
(Srhö&ung ber Älarljeit einige S3emerfungen gu 3h* era 
SSertl)eibigung8=Slrtifel gu machen. 

SBaS foH ba gleich gu Anfang ber ©eitenfprung : 
ich fteHe 3h rcn gangen pringipiellen ©tanbpunft falfd) bar? 
©eroifj, nach 3h«* Slnficht hat „bie beutfche SJfüngreform 
burd) ihre folgen bie ©ilberentroertf)ung überhaupt erft 
ermöglicht", aber biefe mürbe „burdfj bie beutfchen 
©ilberuerfäufe unb nur burdh biefe bireft ^erbei* 
geführt," unb „roie bie erfte ©ilberpanif im Sommer 
1876, fo mar audh ber 1877 beginnenbe langfame 3lüc!= 
gang be§ ©ilberpreifeS lebiglich eine golge ber beutfchen 
©ilberocrfäufe." Alfo gitiren ©ie fich felbft, unb babei 
roagen ©ie e§, meine S3ef)auptung, ©ie fuchten ben 9tach= 
roeis gu führen, „bafj bie ©ilberentroertljung unb nament» 
lieh auch hie ©ilberpanif im 3uli 1876 lebiglich eine 
fjolge ber beutfchen ©ilberoerfäufe geroefen fei" — als 
„unroahr" ober „eine fjälfehung" gu bezeichnen! 

©ei bem oon mir geroät)Iten ©eifpiel hanbelt eS fich 
lebiglich um bie Art, roie ©ie ben oon 3h nen behaupteten 
©influfj bet beutfchen Silberoerfdufe gu beroeifen fliehen. 
(£s h fl nbelt fich babei fpegieH um bie SSorgänge auf bem 
©ilbermarft roährenb ber erften füllte beS 3ah*eS 1876, 
roährenb roelcher ber ©Überpreis einen ftarfen 9?ieber= 
gang geigte unb in ber groeiten 3ulirooche in einer förm* 
liehen ©anif enbete. fjä* bie SSergleichung beS (SinfluffeS 

12 * 
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bet beutfdjen Silbernerfäufe unb bet ©egieljungcn oon 
inbifchen Schafcroeihfeln auf biefe (Sntroicfelnng bienten 
3^nen folgenbe Sahlenreiljen : 



ffinglanbb ©ilbcreinfu^r 

Strläufe oon ffiouncilbiBs 

'JKonate 

auS ®cutfd)lanb 

10 Stupien 

1876 

2ftr. 

(jum $arin>erti) ger. = 1 Sflr.) 

Januar 

164450 

1400000 

gebruar 

92288 

— 

SNärj 

41532 

30000 

april 

264430 

600000 

SRai 

828450 

1181000 

3uni 

436182 

1091800 

3ult 

612659 

1197000 


©emeinfam ift beiben Säulenreihen, bafj i^r Diefpunft 
in ben gebruat unb SDiärg fällt unb bafj bann eine 
Steigerung eintritt. Um nun bie beutfdfjen ©ilberoetläufe 
allein als Urfadje bet Silberpanif erfcheinen gu Iaffen, 
argumentiren Sic folgenbermajjen: 

Die beutfchen Silbetnerfäufe finb bis gum 3uli 
geftiegen, bie Silberpanif fanb im 3uü ftatt, folglich finb 
bie beutfchen SUberoerfäufe fcfjulb an bet ÜBani!; bie 
©ouncilbittoerfäufe ruhten roährcnb ber erften 3J?onate, 
bie $anif fanb roährenb ber erften SKonate ftatt, 
folglich „fönnen bie inbifchen StegierungSroechfel nicht gu 
ben Urfachen ber Silberentroerthung gerechnet roerben." Die 
Dafchenfpielerei, coelche Sie hier treiben, roirb noch über-^ 
troffen burdh ben Serfudh, ben Sie nun gu Shrer SRed)t= 
fertigung machen, inbem Sie fchreiben: Die Silberpanif 
„umfa&te baS gangeerftef)albe:3ah r 1876", „fobajj in 
meinen SBorten abfolut fein t^atfäd)lid&er SBiberfpruch liegt." 

3<h habe 3h ncn ferner ein falfcheS S* tat aus bem 
fionboner „©fonomift" oorgeroorfen, baS Sie im gleichen 
fachlichen 3ufammenhang oorbringen. Sie beflätigen meinen 
SBorrourf burch baS 3 u 8 e flänbnifj, baS Sie auS bem 
„Sfonomift" gitirt haben, roaS Sie aus ihm „folgern". 
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unb roaS nach 3h*er ?lnficht aus ihm, „roenn man bie 
Sachlage richtig beurt^eilt," ^croorge^t. — 3unächft 
roaS Sie „folgern", abfolut ^oltlos. Ser „©lonomift" 
tfjeilt bas ©erüdjt, bie 9teich8regierung beabfidjte monatlich 
120 Tonnen ober, roie ©ie fagen, 660000 ßftr. gu oer* 
laufen, nicht einfach mit, fonbern er fügt hingu, baff e8 
leinen ©lauben fanb (it is said but not believed); ©ie 
roerben leinen UeberfefcungSlünftler auftreiben, ber in 3h rcm 
©inn überfefct, ba8 ©erüdjt fei nur nicht oom „©lonomift", 
root)l aber oom ©ilbermarlt geglaubt roorben. Ser 
„©lonomift" tljeilt ferner bas ©erücbt in F orm einer ®e= 
redjnung mit; er beregnet, baff gu ben befteljenben greifen 
Seutfri&Ianb für bie 120 Sonnen ©über einen oerhältnifj* 
mäfjig fo geringen ©rlöS roie 650000 fiftr. erhalten 
roürbe. 2lu8 biefer fjorm ber SKüttjeilung lann man nie 
unb nimmer fdjliefjen, ba§ ber „©lonomift" ben Breisfall 
be8 ©ilber8 erllären rooUte, fonbern meines ©rachtenS nur 
bie Slbficbt, bie llnglaubroürbigleit unb Unfinnigleit be8 
©erüchteS prägnant tjeroorguheben. 3<h würbe mich aber 
hüten, gu behaupten, ich ^ätte ba8 im „©lonomift" „ge* 
Iejen". Db ber oon 3h ne n fonftruirte 3 u f amt nenhang 
richtig ift ober nicht, ift übrigens oöllig gleidjgiltig: ©ie 
haben aus bem „©lonomift" nur gu gitiren, roaS 
im „©lonomift" fte h t. ©ie oerlegen 3h re fubjeltioen 
unb höchft anfechtbaren Folgerungen in ben „©lonomift", 
unb ein foldjeä ©erfahren nenne ich, roenn eS auS einer 
beftimmten Senbeng hen>orgeljt, eine fjälf chung. 

©ie lönnen fich felbft nicht »erheben, roie ftarl unb 
unroiberruflich ©ie bIo§gefteHt finb, unb ©ie fuchen beS= 
halb ben ©inbrucf meinet FeftfteÜungen abgufchroächen burch 
bie Behauptung: „Uicine thatfächlichen Angaben belämpft 
Sr. ^elfferich auch eigentlich nicht, er fucht nur einen 
fcheinbaren, formellen SBiberfpruch ber SBorte heraus." 
©eftatten ©ie mir bie Frage: £aben ©ie meine SarfteHung 
überhaupt gelefen unb mit ber 3h“0 en uergtidgen? — 3« 
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S^ren ©unften mujj id) anneljmert, baff ba§ nid)t bet g?aH 
ifi. SBie hätte 3b nen fonft, um nur ein ©eifpiel gu roäblen, 
entgegen fönnen, baf? id) ben Councilbills, beren ©ebeutung 
für ben ©Überpreis ©ie leugnen, auf ©runb eines burdj* 
fdilagenben ©eroeiSmaterialS einen oiel flärferen ©influff 
auf bie ©reisbilbung beS Silbers beimeffe, als ben beutfdjen 
SSerläufen ! 3$ null nid^t roeiter auf bie totale ©er* 
febicbenbeit unferer ®arfieHung eingeben. ®ic roiffenfebaft* 
lidbe Sriiif roirb baS lejjte SBort barüber fptcdjen, unb für 
bie fiefer 3b rer 3 c d £n werben bie gefifteDungen genügen, 
gu benen itb nunmehr übergebe. 

@S mürbe mir nidjtS ferner liegen, als einen eingelnen 
fjall, ber an fidf) auf einem ©erfeben beruhen lönnte, auf* 
gubaufdjen unb gu »erattgemcinern. 3d) b“tte ®w# f e b r 
geehrter £>err, nßöig unbebelligl gelaffen, falls es fid» nur 
um baS in meiner SSnmerfung feftgenageltc ©otfommnif} 
banbeite. 8ber e§ fommt eben nid)t ein eingelner fjall in 
grage, fonbern eine ©eibc ähnlicher ©tanipulationen, eine 
fo lange SReibe, bajj ber ©aum einer gangen ©ummer 
Sb^eS SBodbenblatteS nid)t ausreidien mürbe, um alles gu 
erlebigen. 3d> fann 3b ncn beSljalb biefeS ©?al nur einen 
Itbeil meines roeiteren HJfateriolS mittbeilen. 

Um eS ben fiefern gu erlebtem, mir gu folgen, bleibe 
id) in bem gleichen fadfjlidfjen 3ufammenbang, in roeldben 
bie bisherigen fjcflftcüungen fallen. Sluf bie ©ilberpani! 
im 3nli 1876 folgte eine fräftige ©caftion. ©od) im fiaufe 
beS 3uli ftieg ber ©ilberpreiS, bet bis 46 */« d. gefallen mar, 
roieber bis auf 51 Ve d., im Sluguft erreichte er 63 8 /4 d. 

Ueber bie Urfacben biefer ©reiSbefferung febreiben ©ie 
in 3b rer „SJettr. S5opp. SB." ©. 96: „3u betfelben 3 e *t 
wo im 3uli 1876 ber ©ilberpreiS am tiefften ftanb, paffirte 
bie amerifanifdie ©ilberbill ben ffongtefj." 3m 
„2)eutfd)en SBocbenblatt" oom 13. 3uni 1895 ergängten 
©ie biefe ©ebaupiung babin, „bafj bie ©teigerung beS 
©ilberpreifeS lebiglid) auf ben ©efd)lufj beS ameritanifeben 
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ÜongreffeS jurücfauführen ift, bet bie ©infüf)tung bet 
®oppeltoährung befdjloß." 

3<h ftcHie feft, baß eine foldje Silberbill im 3uli 
1876 ben Kongreß nicht paffirt hat, fonbern Iebiglic^ ein 
©cfefc, baS fi<h auf bie Slusprägung unb Ausgabe oon 
©ilberfcheibemünjen bejog, unb baS, entfprechenb bem 
©tjflem ber im ^ßringip angenommenen ©olbroährung, 
für bie SluSgabe oon ©ilberfdjeibemüngen ein SKajimum 
oon 60 3RiEionen SDoüarS feftfeßte. 3« SSe^ug auf bie Sin* 
führung ber $oppeIroäljrung mürben lebiglid) Slnträge 
im 3teprä fentantenhauS eingebracht, unb jroar einer 
oon ÄeHeg am 18. 3uli unb einer Don Slanb am 
26. 3uli. 216er erfferer mürbe überhaupt nicht, ber leßtere 
erfi am 4. Slugufr ganj furj bisfutirt. deiner ber Slnträge 
gelangte jur 2lnnaf)tne. ®ieS ©rgebniß fianb oon Slnfang 
an feft. 3h te beoorjugte Quelle, ber Sonboner ©fonomift, 
fcßricb bereits am 29. 3uli 1876: „SBaS bie Nachrichten 
ans Slmerifa über einen Äongreßbefdfduß anlangt, ber baS 
©Über jum gefeßlichen 3 a ^ un 3 s niittel bis ju jebem ®e* 
trag machen roiH, fo oerlautet (it is understood), baß ber 
©enat bie Paragraphen, bie einen foldjen SBährungS* 
umfturj (currency revolution) enthalten, oerroirft." Sßon 
einer SBirfung auf ben ©Überpreis, gar oon einer befonberen 
ober ausfchließlüben 2Bir!ung, roirb roeber an biefer noch 
an einet anberen SteQe auch nur ein Sßort ermähnt. 

3d) fonftatire alfo: Um ben ©influß ber ©efefcgebmtg 
auf ben ©Überpreis ju beroeifen, laffen ©ie eine ®ilber= 
biU ben Äongreß paffiren, bie niemals ben Kongreß 
paffirt hat- ©ie fchreiben biefer ®iff ben oorroiegenben 
©nfluß auf bie Pefferung beS ©ilbetpteifeS gu, mährenb 
3h« Quelle, ber ©fonomift, in feinen 3ßarltberi<hten auS= 
brücflid) unb roieberholt ben ftarl gediegenen ©überbebar 
für Qftafien als Urfache ber PreiSbefferung nennt. 

freilich geftatten ©ie — meuigftenS in ber „Pertr. 
®. SB." — ber Steigerung beS afiatifchen ©ilberbebarfs 
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einen ©lafc neben bet amerifanifchen ©ilberbifl. Äber, 
getreu 3h«t Senbenj, ben afiatifdfjen ©ebarf Jjtnter ben 
beutfd&en ©ilberoetfäufem jurüeftreten $u Iaffen, fügen 
©ie hinju: 

„UebtigenS fanb biefe ©intoirfung (beS afiatifchen 
©ebatfs) nur flatt, roeil ber ©reis immer noch fo 
niebrig blieb, ba& bie be utf c^c Regierung roof)l 
nicht ju bemfelben oerfaufte." 

Sem gegenüber fteHe idE) feft: Sie beutfdje Regierung 
nahm ihre am 24. 3uni eingefteHten ©ilberoerfäufe un* 
mittelbar nach ber ©ilberfrifis am 14. 3uli mieber auf unb 
oerfaufte bis jum 14. Sluguft, alfo innerhalb eines üflonats, 
675 000 ßftr. Silber auf bem ßonboner ©iarft, beträd^U 
lieh mehr als in irgenb einem SJJonat jUDor. Sicfe 3iffer 
ftanb Sljnen aHerbingS nid^t jur Verfügung, ba in meinem 
2Berfe gum erften ©ial eine genaue ©tatiftif ber beutfd&en 
©ilberoerfäufe auf ©runb beS amtlichen ©faterials mit* 
geteilt ift. Slber ©ie Ratten einen relatio juoerläffigen 
Slnhaltspunft an ber ©tatiftif ber englifdjen ©ilbercinfuhr 
aus SeutfdEjlanb, einen SlnljaltSpunft, , ben ©ie fiets benujjt 
haben, roo er in Sljre ©eioeisfühtung pafjt. SDie Silber-- 
einfu^r ©nglonbs aus Seutfd&latib betrug 

im 3uli 1876 612 660 ßftr. 

„ SSuguft „ 809 380 „ 

„ September „ 868 280 „ 

ßaffen biefe galjlen nicht auf bie ftarfen ©erlaufe 
itadE) ber SulifrifiS fd&Iiefeen? |>aben ©ie nicht felbft brei 
©eiten oorher bie ©d&ulb ber beutfehen ©ilberfäufe an 
ber ©ilberpanif baburch ju erroeifen gefucht, bafj ©ie 
Jagten: „Ser ©ilberimport aus Seutfchlanb mar oon 
©fonat ?u ©fonat bis auf 612 659 ßftr. im 3uli geftiegen"? 
SBarum oerfthroeigen ©ie, bah bie ©ilbereinfuljt nicht nur 
bis gum $uli, fonbent bis jum September geftiegen ift? 
Sßie fommen ©ie ferner baju, aus ben „immer noch 
niebrigen" ©reifen ju folgern, bie beutfehe ©egierung habe 
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bantals fein Silber oerfauft, gegenüber bet X$a\\aü)t, ba§ 
im Sluguft 53 a /t d erreicht rourbe, ein ©reis, roie er feit 
Anfang SKai nicht mehr norgefommen roar! — SUIeS 
augenfdjeinlicb gu bem 3roed, ^a§ 3 u ? atnmei,tre ff en fiarfcr 
beutfcher SBerfäufe mit einer ftarfcn ©efferung bes ©über» 
preifeS gu nertufdjen, roeil fi<^> bieS 3 u f ammcntre ff en nicht 
mit einem majjgebenben ©influfj ber beutfdjen Silberner» 
füufe nerträgt. — 

Sud) ba« ©etfdjroeigen wichtiger X^atfad&en fälfcht 
baS ©efammtbitb. SEBährenb ©ie bet angeblichen amerU 
fanifd&en ©ilberbiU einen gro&en ©influfj auf bie ©ejfcrung 
bes ©ilberpreifeS gufchreiben, unterbrüden fie bie Sljatfad&e, 
bajj in biefelbe 3 e ' { eine feljr michtige gefefcgeberifchfc SJlafj» 
nähme fällt. ?Im 6. Huguft 1876 mürbe in Ofranfreidj 
bas ©efefc erlaffen, welches ben [Jinangminifter gur gäng» 
liehen ©infteHung ber bis baljin nur fontingentirten ©Uber* 
prügung ermächtigte, eine ©rmächtigung, non ber fofort 
©ebrauc^ gemalt rourbe, unb auf welcher bis gum heutigen 
Jag bie ©inftellung ber frangöfifdjen ©Uberprägung be* 
ruht, freilich h^Ue &iefe8 ©efefc nach 3h«r Jh c °rie einen 
©reisfturg beS ©ilberS beroirfen muffen, roährenb fid) bodj 
ber ©ilberpreis bamals noch norroärlS beroegte. Das 
©efefc roar alfo für 3h te 3 ec * e nicht brauchbar. 

©benfo oerfchroeigen ©ie, bajj in ber groeiten Äuguft» 
hälfte in (folge ftarfer ©egebungen non ©onncil* 
billS, roie ber ©fonomift auSbrüdlidh h eroor h e & , < baS 
©Uber non 6B 8 /4 bis auf 5174 d gurüdging; bie inbifdjen 
©egierungSroecbfel bürfen eben „nicht gu ben Utfadjen ber 
©ilberenlroerthung gerechnet roerben." — 

3n ben lebten ©ionatcn beS Jahres 1876 erfolgte eine 
neue ftarfe ©efferung bes ©UberpreifeS. Die roichtigfte 
Utfache roar eine neue Steigerung bes inbifd>en@ilberbetarf§. 
Um ben ©influfj ber ©efefcgebung gu beroeifen, fteUen ©ie 
jebod) aufs 97eue „bie Hoffnung auf bie Durchführung ber 
Doppelwährung in ber notbamerifamfchen Union" in ben 
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©orbergrunD. „2)ag bieS gu einer roeitge£)enben Spelu* 
laiton ©eranlaffung gab", fügen ©ie Ijingu, „gelft barauS 
Ijeroor, bag im ÜJiooetnber oon ©pefulanten 375000 fiftr 
©über nad) -Ken^or! gefanbt mürben." 

SDiefe ©eljauptung ift gleichfalls unroafjr. 3)er ©fo* 
nomift oom 11. Sliooember 1876 tljeilt mit: „It is stated 
that the American Government directly or indirectly 
has bonght 200000 Lstr. of silver in London for 
coining purposes“. ®ie amerifanifdje Regierung mar 
bamals, roie mir roiffen, mit ber ©rfegung beS fleineit 
©apiergelbeS burdg ©d)eibemüngen befcgäftigt. Sugerbem 
finbet fidb im (SFonomifi eine Sftotig, auS roeldjer Fjerporgeljt, 
bag balnals ©über »on Sonbon über ©an JJrangiSfo nad) 
@f)ina gefchrcft mürbe. 3m ©angen finb tiad) ber englifdjen 
©tatifiiF im Stooember nur bie 375000 Sftr. ©über, roeldje 
nad? $F)tum oon ©peFulanten in SBemegung gefegt roorben 
finb, nach Slmerüa gegangen. Sine ®elegfieHe bafür, baff 
fpefulatioehoffnungen auf eine ameriFanifd)e$oppeIroäf)rung 
bamals einen „befonberen" ©influg auf bie Steigerung beS 
©ilberpreifeS ausgeübt tjaben, roerben ©ie fdjulbig bleiben. 

©etreu 3l)rer Senbeng fudjen ©ie aud) l)ier bie gtoge 
©ebeutung beS afiatifdjen ©ilberbebarfs in ben hintergrunb 
gu brängen. ©ie probugiren fidf) babei in berfelben SBeife, 
roie in bem bie Sulifrifis betreffenben Jalf. SBie ©ie bort 
bie SüberfrifiS für bie ©ouncilbitts in ben erften SD?onaten, 
für bie beutfdjen ©überoerfäufe im 3uli ftatlfinben liegen, 
fo legen ©ie hier, um bie ®ebcutungSlofigleit beS afiatijd&en 
©ebarfs gu geigen, ben ©djroerpunFt barauf, bag bie grögte 
©reisfteigerung beS Silbers (bis 68 1 /* d) in ben SDegember 
fällt, roäljrenb bie ©überausfuljr nadb bem Dften im 9io= 
oember gröger mar, als im 3>egembcr; für bie ©inroirlung 
ber ©pefulation auf bie amerifanifdje S)oppelroät)rung ba? 
gegen, roeldje — roie bie ©ilberauSfuljr nad) bem Dften 
— gleichfalls int Sßooember burd) bie angeblichen fpefu* 
latioen ©ilberoerfdliffungen nad) 9Jerosf)orf ihren §ö| je* 
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punft erreichten, »erfd^tägt es nichts, bafj ber Silberpreis 
erft im SDejember, in roelchem ÜKonat fein $funb Sil 6 er 
nach Smerifa gefanbt mürbe, auf 68 ! /2 d anfam. Hier 
ftellt fich nielmehr jur rechten $e\t ein Sr ucf fehler ein, 
ber, unmittelbar beoor bie fpefulatinen Silberfenbungen 
auftauchen, ben Silberpreis feinen ^öhepunft am 16. fßo* 
nember ftatt am 16. Sejember erreichen lägt uub fo 
bas zeitliche 3 u f ammen *reffen mit ber fpefulatinen Silber* 
fenbung in ber einfachen SBeife beroerffteEigt. 3><h will 
biefen gefälligen Srucffeljler nicht für eine ab Jt<htli<he 
Bälfdjung erflären, obroohl er in Bhtem ®u<h nicht ganj 
ohne ebenfo brauchbare ©efeUfdjaft ift; ich h°ffe Dielmefjr, 
bafj ich auch abgefehen non biefem Srucffehler noH unb 
ganj Shrer Sufforberung entfprochen habe, 3 h nfn » »irgenb 
eine Unrichtigleit, gefdfiroeige benn eine fjälfehung nach 4 
juroeifen." 

©eftatten Sie alfo, bafj ich für heute bie Ofeber auS 
ber $anb lege. 3 <h roieberhole 3 hnen, bafj ich ftetS 
bereit bin, meine Bestellungen fortjufefeen. ßur Drien* 
tirung für bie 8 efcr mufj ich beifügen, bafj alle bie non 
mir neu beigebrachten BüEe fich auf jtoei Seiten 3h red 
ÄapitelS über bie Silberentroerthung beifamtnen finben. 

2 JJit norjüglicher Hochachtung 

Sari ffelferid). 

Sn bie Sbreffe be§ Herrn Sr. Helfferich. 

Herr Sr. Helfferich h Q t ein Sßetf oeröffentlicht, Sanb I 
474 Seiten, Sanb II 609 Seiten, bie Sorrebe ift nom 
fjebruar 1898 batirt. @§ ift roohl felbftnerftänblich, bafj 
ich ein 2Berf non 1000 Seiten meber roährenb meiner 
Shätigfeit im Sanbtag, noch Kfet mährenb ber Sorbe* 
reitungen jur 9feid)Stag§ioahl lefen fonnte. 3ch habe baS 
SSBerf auch heut noch nicht gelefen unb fenne nur, auf* 
merffam gemacht burch ßeitungSangriffe, bie mich be* 
treffenbe Stelle unb ben hierzu gehörigen Sbfchnitt. Herr 
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2)r. $elfferi<h bemerft im Verlauf feines MrlifelS fehr 
richtig: „Sind) bas SSetfcljnmgen mistiger £^ntfad)en fälfd&t 
bas ©efammtbilb" — barin bin idj ganz feiner SKeinung 
unb beShalb möchte ich junäd&fi ben „©eitenfprung" 
machen, feftgufieHen, baß , < perr ®r. £>elffeti<h meine Sn* 
fichten über bie Urfadjen ber ©ilberentroerifjung falfd) 
micbergegeben tjat, inbem er ©teilen oon mir aus bem 
gufammenfjang herauSrifj, bie im 3 u f amnien ^ art 8 einen 
ganz anbercn ©inn Ratten. ®ie fiefer bes §errn ®r. 
|>elfferi<h, bie mein ®ud) nicht fennen, müffen glauben, 
bafj ich bie beutfchen ©ilberoerfäufe als bie alleinige Ur= 
fache ber ©ilberentroertljung atifah, roaS ju meiner ganzen 
prinzipiellen 35arfteHung im ©egenfafc ftefjt. £>err J)r. 
$elfferich h°t alfo trofc beS möglichen 3* tats meine 8n= 
fichten falfd) roiebergcgeben. @r hot bemnach tenbenjiös 
gitirt unb fifct hinter bem ©ufch, h* n ter bem er mich »er* 
geblich finben möchte. 3>iefe tenbengiöfe ?lrt ju gitiren mar 
für 3)r. §. nöthig, benn nur baburch erroecfte er ben 
Schein, als ob für mich iene Stachroeifungen über bie 
SBitfung bet beutfchen ©ilberoerfäufe eine grofje ©ebeutung 
gehabt hätten unb mithin Slnlafj zu einer ienbenziöfen ®ar* 
fteßung ober „fjälfchung" überhaupt hätten bieten fönnen. 

3«h h fl tte bamals (1880) bie abfolut falfcben SDat* 
ftellungen oon ©oetbeer, geer^erzog u. 81. z« roiberlegen, 
bie heut nidht einmal ®r. £>elfferich aufrechterhalten mürbe, 
fo fdjrieb ©oetbeer 1879: „ÜJZan mujj eS ben ©egnern 
ber beutfchen ©olbroäf)rung eigentlich ®onf roiffen, baff fie 
auf baS Argument oon bem 3ufammenhang ber beutfchen 
©ilberoerfäufe unb ben ©ilberpreifen fo nachbrücflich hi n = 
geroiefen haben. 35enn eine nähere Äenntniffnahme zeigt 
gerabe baS ©egentheil ihrer Sehauptung unb beroeift, 
ba§ ber fchroeizerifd&e 2)elegirie bei ber URünzfonferenz 
^eer^erzog unb bet SSerfaffer biefeS SluffafceS Stecht ge= 
habt hoben, als fie aufs Seftimmtefte unb immer aufs 
Steuc oerficherten, bah auf bie ©ilberpreife bie beutfche 
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2Rüugreform nur einen gang untergeorbnelen ©influfj ge= 
habt unb bajj bie 3 ahlun 08 bilang groifchen Dfiafien unb 
©nglanb bie entfdjeibenbe ©inroirfung auf bie ©ilberpreife 
bisher auSgeübi habe unb noch jefct auSübe." 

©egen biefe Stteführung ber öffentlichen Meinung 
hatte ich 1880 angufämpfen unb ich habe babei ben S3ot* 
rourf ber abfichtli<h«n Jäufdjjung gegen ben bamaligen 
gurret ber ©olbpartei, ©rofeffor ©oetbeer, erhoben unb 
biefen ©or rourf fo ungroeifclhaft begrünbet, bafj ©oetbeer 
niemals einen SSerfud^ ber fachliche« ©ertljeibigung machte. 
£>ätte ©oetbeer mir eine Unrichtigleit nachroeifen fönnen, er 
hatte es fieser gelljan. 

®ie Art ber Äritil beS 3)r. £>elfferich mir gegenüber 
befteht nicht feiten barin, bafj er mir gunachft etroaS 
fjalfches unterfchiebt unb bann hiergegen anfämpft. ©o 
mufj jfeber ßefer, ber meine Ausführungen nicht fennt, 
annehmen, ich hätte bie non ®r.§. ©.482 angeführte 3ahle« 5 
reihe aufgefteHt unb barauS argumentirt; baS ift nun aber 
gar nicht ber fjad. 

„@in ©lief auf unfere Tabelle", ^eigt es in meinem 
©u<h — biefe Jabelle aber umfafjt alle ÜRonate 1876 
bis gum ©cfjlufj — meinen fiefern roar alfo nicht bie 
Jfjatfache üorenthalten, bafj auch nach bem 3«li bie beutfehe 
Silbereinfuhr noch flieg — ich h a & e baS alfo nicht oer* 
fchroiegen. 

Sch nenne bie gange Argumentation beS 3)r. $. 2Sort= 
Ilauberei, roeil er felbft in feiner eigenen Jarfieüung, roie 
ich burch Abbrucf feiner eigenen Sßorte, beroiefen habe eben* 
falls bie burch bie erften ftarfen beutfehen ©ilberoerfaufe 
oeranlafjten übertriebenen ©erüchte als Urfache ber ©anif 
be§ SilbermarftS im 3uli 1876 begeichnet hat. 

2BaS bie „Jafdjenfpielerei" mit ben inbifdgert SBechfeln 
betrifft, fo fajjt 3)r. £>. meine Anftcht roie folgt gufammen, 
„bie SouncilSocrfaufe ruhten mährertb ber erften ÜHotiate, 
bie ©anif fanb roähtcnb ber erften Sftonatc ftatt, folglich 
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„fönnen bie inbifchen StegierungSroed&fel nicht gu ben 
Urfadjen bcc ©ilberentroertljung geregnet roerben." 

3<h farm £errn ®r. 4M Art gu polemifiren nicht 
beffer fenngeidjnen, als »oenn ich einfach meine Ausführungen 
oon 1880 hier «»örtlich abbtucfe: ,,©on »ielen ©eiten, be= 
fonberS auch »oit Staffe ift bie feht grojje ©ebeutung ber 
inbifchen StegierungSroechfel betont roorben. SDJit Stecht ift 
gefagt, bah biefelben gur SDecfung ber ungünftigen euro» 
päijchen ßah^nflSbilang 8 e 9 en ®fien ebenfo gut ober fogar 
noch beffer bienen fönnen als Saatfenbungen, eine ©teige» 
rung ihres SetrageS bemnadj bie ©Ubernachfrage um 
ebenfo oiel »erminbert. Stun mürben »or bem inbifchen 
Aufflanb folcher Söechfel jährlich 3—5 SDJiHionen l>er= 
»erlauft. SDie folgenben Angaben finb bem „(Sconomift" 
entnommen unb geben bie in bem betreffenben 3a£)r »er* 
laufte Summe folcher Sßedjfel an: 

1864 8,98 SHtfl. 2ftr. 1870 6,98 Still. Sflr. 1876 11,61 Still. fiftr. 

1866 6,79 „ „ 1871 8,44 „ „ 1877 8,61 „ „ 

1866 7,00 „ , 1872 10,31 „ „ 187S 13,88 „ „ 

1867 6,61 „ „ 1873 13,94 „ „ 1879 14,3 „ , 

1868 4,14 , „ 1874 13,28 , „ 

18.9 3,70 „ , 1876 10,84 „ „ 

2Bar biefeS Argument fchon an fich nur folange 
»nichtig, als man ben ®runb ber ©ilberentroerthung in 
einer ©erringerung ber inbifchen Nachfrage fuchte, rofthrenb 
jefct baS 3ah r 1877 beroeift, baff felbft bie foloffatfte 
©ilberauSfuhr nach Dftafien bem ©infen beS ©ilberpreifeS 
nicht entgegen gu treten oermochte, fo muh aufcerbem in 
©etraiht gegogen »oerben, in meid)’ geroaltigen SMmenftonen 
bie ^anbelsbilang ingioifdjen gcftiegen mar. @S betrug 
ber Import 1855/66 13,9 ©tili. fiftr., ber Sjport 23,1 
©tifl. fiftr., bagegen 1874/75 36,2 refp. 66,36 Still. fiftr. 
SDemnach h atte fi<h bie 2)iffereng um 10 ©tili, fiftr., alfo 
um ben »ollen Setrag ber SBcchfel 1876 oermehrt. Stun 
beroeifen bie obigen 3“hi cn “ber, bah groifchen 1875 unb 
1876 nur eine geringfügige Siffereng beftefjt. 
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$ann Beachte man, ba& 1871 unb 1877 bic betrage 
ber 2Bc<hfel gleich, bie ©ntroicfelung beß ©ilberejportß unb 
beß ©ilberpreifeß bagegen fo nerfchieben ift. 3nt Dftober 
unb SRooember 1877 mürben SBedbfel roeber nerfauft noch 
jum SSerfauf außgeboten, ber ©ilberejport betrug in jebent 
biefer SKonate beinahe lVe 2JJiH. fiftr., tro^bem leine 
Steigerung beß ©ilberpreifeß, ber im ©egentljeil oon 
55 1 /« — 54*/s d. fiel. 1879 roeift mehr SSerfäufe, alß 1878 
auf unb hoch hatte in biefem 3af)t ber ©ilberpreiß eine 
fteigenbe £enbenj, in jenem nicht. 

§öcbft frappant ift aber, baff in ben erften SDfonaten 
1876, roo bie ©ilberpanil ftattfanb, bie SSerfäufe ber 
Sßedjfel ganj aufgehört halten ! S)iefe £h a tf fl d>e beroeift, 
bafj auch bie inbifchen SRegierungßroechfcl nicht 311 ben 
Urfachen ber ©ilberentroerlhung gerechnet roerben fönnen. 
SDie ©rllärung biefeß Umftanbeß ift folgenbe: 55ie inbifche 
^Regierung lub zroar Raufer auf ihre Siflß ein, ba aber 
ber ftarle SRücfgang beß ©ilberpreifeß bie Raufer oeran= 
Iahte, ihre Singebote bementfprechenb niebriger ju ftetten, 
fo mürben ihre Singebote in ber Hoffnung, ba§ jene SSanif 
halb norübergehen mürbe, abgelehnt. 3m Sanitär 1876, 
roo ber ©ilberpreiß jroifcben 667s 66 d. fchmanfte, rourben 
140 fiac SRupien angeboten unb nerfauft, im gebruar 
bagegen, roo ber ißreiß biß 587s fanf, 120 Sac auß* 
geboten unb ni<htß nerfauft. 3m folgenben URonat 
rourben : 

außgeboten 

Im 3Rärj 100 Sac SRupee 3 Sac oertauft ©Überpreis 52%— Bl 1 /« d. 
„ Sprit 100 „ „ 50 „ „ „ 53% -54 „ 

» SWat 100 „ „ 118 „ , , 62 — 53% „ 

„ Sunt 100 . „ 109,18 „ „ , 51 13 / 16 — 52 „ 

„ 3uli 100 , „ 119,7 , , „ 47V 2 — 517a , 

Som Sluguft ab rourben bei fteigenben greifen alle 
angefünbtgten SöiHß nerfauft. 2J?an erfieht hierauß, ba, 
roie bie gleichzeitig gefteigerte ©ilberoeridhiffung beroeift, 
eß nicht äRangel an ßahlungßnerpflichtungen roar, bie ben 
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9Serfauf jener SBechfel fjinberte, bafj bie inbifdtje Regierung 
auf eine Sefferung beS SilberfurfeS fpefulirte, ihre 
SBed&fel gurüdfjielt unb gerabe baburdj bie Silbemachfrage 
fteigerte. 2ro|jbem trat bie ÄriftS ein, bie inbifche SRegie* 
rung aber roufjte roof)l baroals fdjon, ba& ber §erbft 
eine Steigerung beS Sebatfs für 3snbien bringen muffte." 

SDaS ift bie ©aifteüung, bie ich in meinem Sud) „$ie 
nertragSmäfjige Doppelwährung" 1880 gab, ich habe fie 
hier mieber abgebrucft, roeil id) glaube, bafj nunmehr ber 
fiefer am beflert im Stanbe ift, bie ArbeitSnieihobe beS 
$erm Dr. §. gu burdf)fd)auen, er giürt wörtlich — aber 
er jerrt ein ©lieb aus einer Äctte unb roedt baburdj bei 
benjenigen, bie biefe Äette nicht fennen, roie er fie fennt, 
ein falfdjeS Silb. „Auch bas Serfchroeigen mistiger 
Dfjotfachen fälfdlt ba§ ©efammtbilb." 2Ber meine ®e* 
fammtbarfteflung lieft, ber fann, roenn er nid)t böswillig 
ift, unmöglich mir bie Säfce gufd)ieben, bie mir fjerr Dr. 
|>. in ben 2J?unb legt. Der fiefer beS Dr. ! q . aber, ber 
meine Ausführungen nicht fennt, foH glauben, ich hätte 
Iebiglid) barum bie inbifchen SRcgierungSroechfel nicht als 
Urfache ber Silberentroerthung gelten laffen, roeil bie 33er« 
fäufe in ben erften ÜJfonaten 1876, roo bie tßanif ftattfanb, 
ruhten. 2Ber beging h'et £af chenfpielerei, ich, ber ich 
meinen fiefern bas gange £h a tfa<h«imaterial norführte, 
ober Dr. §., ber burch §erduSreifjen einzelner SBorte unb 
Sä^e feinen fiefern ein gang falfdjeS Silb meinet Seroeis* 
führung beibringt, um ben falfchen ©tauben gu erroecfen, 
er habe mid) irgenbroie einer unrichtigen Angabe überführt. 

3<h h a ^e feine Seranlaffung, auf bas „fa(fd)e"3itat aus 
bem „©conomift" nochmals eingugehen. 3d> 3 »tire aller* 
bingS anberS roie Dr. 3d> treibe nicht 3EBortflauberei, 
gerre eingelne SBorte, bie gerabe in bie Denbeng paffen, 
heraus, um barauS bem fiefer ein oollfommen irreführenbeS 
Urtheil beigubringen, roie ich baS eben geigte, fonbern mir 
ift ber thatjädjliche Schalt bie £>auptfache. S^atfäc^lid^ 
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fleht feft, roirb auch non $r. $. in feinem S3ueb felbfl 
fonfiatirt, ba§ bie übertriebenen ©erüebte über beutfd^e 
©ilberoetfäufe bie tßanif im %ul\ 1876 oerurfad&ten, tE>at= 
fäebtidEj ftnb jene ©erüebte im „©conomift" oerjeicbnet — 
roa§ bie Ueberfejjung betrifft, fo mürben alterbingS bie 
JBorte, roie £>err SDr. jte abbrueft, it is said, but not 
believed befagen, bab baS ©erüebt nidEit ©tauben fanb, 
im „©conomift" aber fleht it is said (but not believed), 
bie Klammer läßt £>err ®r. §. fort, gerabe biefe aber jeigt, 
bab bie SBorte but not believed ein 3ufa|} bei Elebaftion 
ftnb, alfo beren Slnfid&t roiebergeben. 35ab am 3D?arft bie 
unfinnigen ©erüebte ©tauben gefunben hatten, ift beroiefen 
bureb ihre panifartige SBirfung. SKeine ffleroeiSfütjrung 
mar ebenfo Doüftänbig ohne bas 3itat aus ^ cm »@co= 
nomift", ba 8 in meinem S3ueb fein roörtlid&eS mar — oer* 
muthlicb, i<b roeib baS jefct nadt) groanjig Sauren nicht 
mehr, batte idt) mir notirt, bab in jener ©conomift*5Rummer 
baS ©erüebt non bem S3erfauf non 660000 2ftr. monat= 
lieb als ©rflärung beS SanifturfeS angegeben ift unb batte 
biefe SRotij beim ©ebreiben oerroertbet — barauS eine 
„gätfebung" 3 U maeben, barauS eine „ftarfe unb unroiber* 
ruftidje SlobfteHung" berjuleiten, baS ift fo lächerlich, bab 
es für midb ber befte Seroeis non bem gänzlichen Unoer« 
mögen beS SDr. $. ift, fadbtidb etroaS gegen mich auSp= 
liebten. ®enn eine ernfte fatblitbe StuSeinanberfefcung befaßt 
ficb mit berartigen ©pifcfinbigfeiten überhaupt niebt. SDr. 
$. fonnte ^ödbftenS ausfübren, bab ieb feiner 2 lnfiebt nach 
eine ©teße im „©conomift" falfdb nerftanben hätte, ieb 
mürbe bann meine Snfiebt aufreebterbatten haben, für ben 
groben SBährungSlampf aber fann niebts gleichgültiger fein, 
«IS bie fjeftftellung, ob $r. §. ober ob ieb jene ©teile 
riebtig auffafete — ich b a ^ e eS für auSgefcbloffen, bab 
3 emanb meine Sarftettung lieft unb bann finbet, bab ieb 
„ftarl unb unroiberrufUcb" blobgefteHt bin. — SDiefe S5n* 

13 
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fid)t foH wohl nur betten beigebracht »erben, bie meine 
SDarfteQung nicht gu lefen befommen. 

SSie id& fchon feftfteüte, habe i d) baS gwcibänbige 
SBerf beS $errn SDr. noch nicht gelefen, aber trofcbem 
fcfce ich natürlich ooraus, baß bie $arftellung bicfeS 
SSorfämpferS ber (Solbmäljrung non ber meinigen ab= 
weicht, baS ift fo felbftoerftänblidj, ba& ich einfach eine 
dlbfurbität auSgefprod>en hätte, wenn meine SSorte, „meine 
tl)atfä<f)lid&cn Angaben bcfämpit 5Dr. $. and) eigentlich 
nicht, er fudlt nur einen fdjeinbaren formellen SBiber* 
fprud) ber SBorte h^auS," fo allgemein auSgulegen 
wären, wie SDr. baS l^ut. ©elbftoerftänblich h a &e 
ich nur meine thalfächlichen Angaben über bie ©Über- 
beroegung im Sahre 1876 im SSuge ttnb bie Angriffe, 
bie ®r. bagegen in ber gegen mich gerichteten 2ln* 
merfung bruden lieh. 

SSenben wir uns nun enblid) bent neuen ,,©emeis= 
material" beS £errn ®r. gu. Nichts fann bie S£ampf= 
weife unb SDarfteHungsart beS ®r. $. beffer chatalterifiren, 
als bie ©chilberung berSSorgänge im amerifanifchen Äongrefj. 
2Bir begeben uns bamit auf ben ©oben non Xfjatfactjcn 
unb baS ift für bie ©orfämpfer ber ©olbmäljrung immer 
fef>r bebenflid). 

3d> fd)i de @inS oorauS. 2Benn ich 3 « Unrecht berichtet 
hätte, bafe im Suli ‘ine ©ilbcrbill ben amerifanifchen 
Äongrefj paffirte, fo wäre baS nod) feine „^älfchung", 
fonbern eine fefjr entfchulbbare, unrichtige Angabe — feljr 
entfchulbbar, ba ja $r. aus bem „@conomift" felbft 
gitirt, ba& jene SiH ben Äongrefj paffirt hat. MerbingS 
tritt baS aus ber Uebetfefcung beS 3üat8 burch ®r. 
etwas weniger beutlich gu Jage, als burch ben engltfchen 
$ejt, ber lautet: „As to tbe news from America of the 
passing of a Bill in congress for making that metal 
legal tender to any amount“ u. f. w. 3)aS helfet auf 
$cutfd): „2BaS bie Nachrichten aus Slmerifa betrifft, bah 
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eine Sill ben Äongrefj paffirte, bie Silber gum 

gefefclichen 3af)Intittel für jeben Setrag macht." Hu8 

bcr Bon ihm gitirten ©teile rou&te bemnach 2>r. §., bafi 
ich minbeftenS nur einen Srritjum be3 „©conomift" roeiter* 
gab, alfo both feine fjölfchung beging, roenn ich non ber 
Silberbiß fpradj, bie ben ßongrejj paffirte. 

©oflte aber ber „©conomift" unb i 6 ) ober foflte 25r. 
im Srrt^um fein? 

Sch miß eine furge $>arfteflung ber Sljatfadjen geben, 
©in @efefc beftimmt ben $anbel8boßar§ bie 3 a ^fraft gu 
nehmen, ffltjrte gu jener merftoürbigen Debatte im ameri* 
fanifchen Senat am 30. SKärg 1876, roo guerft offcnfunbig 
mürbe, ba& baS ®efefc non 1873 bie ©ilberboflarS be* 
feitigt habe. 3>amit begann ber 28äf)rungßfampf in ben 
Vereinigten ©taaten. 21m 24.-96. ätpril tjielt ©enator 
SoneS jene berühmte SRebe im Senat, roelche in ben gangen 
Vereinigten ©taaten bie bimetafliftifche Seroegung fjeroor* 
rief. 68 mar baß bei ©elegenljeit ber Seratf)ung beß oon 
®t. §. ermähnten ©efefceä betreffenb ©ilber=Scheibemünge. 
®a8 ©efefc enthielt einen Paragraphen in ber oom 3inang= 
$omite be8 Senats norgefchlagenen g?orm, roonach bie 
3af)lfraft ber ©ilberboßarS auf 20 $oßar8 befc^ränft 
mürbe unb fie bei 3t>Qgahi ut1 0 e n «nb bei 3<n8gahlungen 
ber öffentlichen ©cfjulb nicht in 3 a h* un Ö 3 U nehmen feien. 
Stuf Slntrag Sogg8 fltich ber Senat mit 18 gegen 14 
©timmen biefen Paragraphen unb machte bamit au8 bem 
©efejj gut Vorbereitung ber ©olbroährung, ein ©efefc gur 
Vorbereitung ber Vaargahlungen (bie Vereinigten ©taaten 
hattenbamals3 n,an g8furs) — bas Pringip ber ©olbroährung 
mar burdjbrochen, inbem ber ©<heibemüng=35oflar fiel unb 
bem allen ©ilberboßar bie unbefchränfte 3 a hlf ra ft blieb. 

Slm 28. Snni nahm ber ffongrefj auf Slntrag be8 
2Rr. SknberS mit 110 gegen 66 ©timmen bie ©ilberbiß 
an, oon bet ber „©conomift" unb ich fpradfjen — biefeS 
Saturn fteßte ich iefct erft feft; bie ÜRachrichten finb nieüeicht 

18 * 
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erft im 3uli nad) (Sutopa gefommen. 3$ jitire gier Th® 
Silver Quesfcion oon ®eo Sßefton, ülero * f!)ot! 1878. 
SBefton roar ber ©efretär bet erften großen amerifanifcgen 
2Bägrung4*(£nquete 1876/77, et barf alfo roogl als ju* 
»erläffig gelten. (Sr fcgreibt ©. 69: „The commencement 
of the contest was in the Senat of the United States 
on the 30. of March 1876. It was substantially 
closed on the 28. June 1876 by the simultaneous vote 
of 110 to 56 in the House in favor of the proposition 
of Mr. Landers to resume the coinage of silver 
dollars as a tender for all public and private debts 
and of 18 to 14 in the Senate in favor of Mr. Bogy’s 
motion to strike out of a pending bill the twenty- 
dollar limit of the legal tender power of the silver 
dollar so as to leave it unlimited. — — — — 

Parlamentary tactics, the early termination of 
that session, the obstruction to business at the next 
session arising from the threatening aspects of a 
disputed Presidential election and the resistance after- 
wards, pushed quite to the verge of the Constitution 
of the person, who was declared to be chosen Presi- 
dent; all these circumstances combined to protact the 
formal closing of the contest until the 28 of February 
1878, but it is none the less trou that this formal 
closing was a foregoneconclusion twentymonthsbefore“. 

3cg ftefle alfo feft: am 28. 3uni ift bie ©ilberbiH ben 
Äongrefj paffirt unb nadj Slnfidjt SßeftonS roar bamalS 
tgatfäcfclicg ju ©unften beS Silbers entfdgieben. 2)ie 
©(geibemünjbill roar im ©enat prinzipiell ju Ungunften 
bet ©olbroägrung abgeänbert. UeberbieS gat ber Äongrefj 
am 16. Sluguft bie UnterfudjungS = Sommiffion eingefegt, 
ber je brei Senatoren brei Äongre&mitglieber unb jroei 
(Sjperten angegörten. Unter Slnberen waren 3oneS unb 
S3ogg, foroie SBlanb ÜKitglieber, bie Äommiffion gatte 
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namentlich bie UrfadEjen ber ©ilberentroertbung gu unter* 
fudjen unb „to inquire II. in the policy of the restoration 
of the double Standard in this country“. ®iefe Äom* 
miffion empfahl in itjrem ©ericbt com 2. SKärg 1877 bie 
©infüßrung Der SDoppelroafyrung (the commission reoom- 
mend the restoration of the double Standard and the 
unrestricted coinage of both metals). 3<b ftette banad) 
bem fiefer anheim gu euifdjeiben, ob bie ©acbbarftetlung beS 
§errn 3>r. $. eine tenbengiö8=einfeitige roar ober bie meinige. 
SDaß bie ©ilberbitt am 28. 3uni unb nicht roie ich fcbrieb, 
„im 3uli" ben Kongreß paffirte, roirb mir fcbroerlid) als 
„fjälfcbung" angeredßnet roerben fännen, ifjre SSiclung in 
Europa fällt eben in ben 3uli- 

2Bar bie ©ilberpanif Ijauptfäc&Iidj auf übertriebene 
@erüd)te gu Ungunjten beS ©itberS gurücfgufüßren, fo ift 
es einleucßtenb, baß bie roacbfenben ©bancen beS Silbers 
in ülmerifa ben ©Überpreis günftig beeinflußten, idj habe 
übrigens an biefer ©teile ber atnerüanifcben ©ilberbiH 
nicht roie 55r. roitt ben porroiegenben ©influß auf bie 
SBefferung beS ©ilberpreifeS gugefdjrieben, bie ©teile lautet 
„3« berfelben 3*ü- roo im 3uli 1876 ber ©ilberpreis am 
tiefften fanf, paffirte bie amerifanifd)e ©ilberbiH ben Kongreß. 
S)iefer Umftanb unb DrbreS aus Defterreich, foroie ein 
©teigen bcS ©ilberbebarfs für SSfien auf über 1 3WH. ßftr. 
im Suguft oeranlaßten, baß ber ©ilberpreis ficß roieber etroas 
erholte unb bis gum Dftober groifcben 61 unb 52 balangierte." 

£>err 2>r. $. argumentirt fyet, baß „meine Duette" 
ber ©conomift nichts ton ber preisfteigernben SBtrfung ber 
amerüanifdßen Sßacbridßten roeiß. 8<b b a & c ^> cn ©conomift 
häufig gitirt, aber barum ift ber „©conomift" nicht 
„meine Duelle" unb nicht für mich maßgebend ®er 

©conomift roar bamals unb ift beut baS entfchiebenbfte 
©olbroäbrungSblatt. @r ftanb bamals ber amerifanifcben 
©ilberberoegung auf baS fjeinblichfte gegenüber. SDeSbalb 
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war für mich ber (Sconomift nach biefer SRidjtung fieser 
leine Duelle, Sföeine 3* tate bem Sconomift Ratten nur 
ben 3 roec t ben beutfehen ©olbroährungSleuten gu bemeifen, 
baß in (Snglanb felbft ein ©olbroährungS = Organ anberS 
über bie Bewegungen oeS ©ilberpreifeS urteilte als fie. 2>aß 
ich als ©imetaßift nicht burdnoeg mit bem englifcßen ®olb» 
mäbrungSblatt übereinftimmte, oerfteßt fttt» oon felbft — 
eben beSßalb war für mich gang belanglos, ob bie tßat» 
füdjlidje SBirfung ber ®erüd>te übet bie beutfehen Silber» 
rerfäufe auf bie 3uli=ijknil im (Sconomift erwähnt würben 
ober nicht, unb eben beSßalb hat eS aud) leine Bebeutung 
für mich, ob ber (Sconomift anertennt, baß bie Hoffnungen 
auf ben ©ieg ber amerilanifdien ©ilberpartei ben Silber» 
preis fteigerten — ein SSnerlenntr.iß, bas ber gangen 
SBährungSanichauung beS (SitpblaileS wiberfprochen hätte. 

„freilich geftatten ©ie — wenigftenS in bet SSertr- 
35oppelroährung, ber Steigerung beS afiatifd)en@ilberbebarf§ 
einen Blaß neben ber amerilanifchen ©ilberbiH — aber getreu 
3h re t (Denbeng, ben afiatifdjen Bebarf tjinter ben beutfehen 
©ilberoerfäufen gurüdtreten gu laffen :c.," fährt Herr ®r. H- 
fort. — 3$ gar leine STenbeng, ben afiatifeßen Bebarf 
gurüdtreten gu laffen, ich bemerlte ©. 106 nach Beenbigung 
ber bentfdhen ©ilberoetläufe: „3m Uebrigen finb bie geringen 
©chwanlungcn (be§ ©ilberpreifeS) feit (Snbe 3uni auf ba§ 
Berhältniß beS ametilanifchen Angebots gur oftafiatifdten 
SJeachfrage gurüdguführeu, baS fehl ausfdßließlich ben 93?artt 
beherrfdd." — nur war bieS nicht not 1873 ber JaH, 
folange bie frangöfifeße (Doppelwährung funltionirte unb nur 
trat, folange bie bentfdhen ©ilberoerfäufe ftatlfanben, biefe 
naturgemäß gu biefen beiben galtorcn ßingu. 

3n meiner Schrift hatte ich bieS mit einem großen 
ftatiftifdjen SDfaterial bewiefen. 3d) gebe hier nur eine 
Sabeße meines BudjeS wieber, bie mit einem ©lief bie 
SSirlung ber beutfehen ©ilberoerläufe geigt. 
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$iefe Ueberficht geigt Siebern, ber feJjen n>iH, bafj bie 
bcutfdjen ©ilberoerföufe bamalö ben fßreiöbruct auf ben 
©ilbermarft terfdjulbeten, nachbem bie ©uSpenfion bet 
2)oppeln>ährung im lateinischen äftütcgbunb 1873 bie 
ÜRöglichfeit einer (Sntroertfjung beö «Silbers überhaupt 
hatte möglich merben laffen. 

$ch hatte bei ber SBemerfung, bafj „ein ©teigen be§ 
©ilberbebarfä auf über eine SWiflion £ftr. im Sluguft“ 
hinjugefügt: „UcbrigenS fanb biefe (Sinmirfung nur ftatt, 

roeil ber tJ3rei§ immer noch fo niebrig blieb, bafj bie 
fceutfehe ^Regierung roof)I nicht gu bemfelben nerfeufte. 
Sluch mochte root)I bamal§ ba§ @inf<hmel}ung§gef<häft 
noch nicht fo geförbert fein al§ im folgenbeit Sahre." 

Sch fdhrieb „wohl" nicht oerfaufte, bamit hatte bie 
Sluölaffung ben Sfjarafter einer SBertnuthung. £>err SDr. 

Schreibt hierüber: „^Demgegenüber fteHe ich feft, bie 
beutfehe Regierung nahm ihre am 24, Suni eingestellten 
©ilberoertäufe unmittelbar nach ber $rifi§ am H. Suü 
mieber auf unb oerfaufte bis gum 14, Sluguft alfo inner= 
halb eines üRonatS 675 000 2ftr. auf bem Conboner 
Sölarft." 
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Sllfo junädjft betätigte ©r. baff bie beutfchen 
©ilberoerfäufe jeitioetfe aufhörten, rooburch bas @nbe bet 
ßrifis ^erbeigefü^rt mürbe, ich nmfjte bas nicht, fonbern 
nermuthete es nur. ©ann aber bemerfe ich: „ein gleiches 
Angebot roirft 311 »erfchiebenen 3 e iten oerfchieben". SDiefen 
aujjerorbetitlich roicfjtigen ©runbfag fteHt ©r. $. felbft in 
feiner Schrift auf. ©er Sil 6 ermar!t mar beruhigt unb 
tbenbeShalb aufnahmefähig für Slngebote, bie norher gut 
IfSanif hätten führen müffen. §err ©r. £>. berichtet felbft: 
„Hufjerbetn that bie SReidhsregierung ihr SKöglichfteS, um 
bie Seforgniffe hinffahtlich bes beutfchen Silbers 3 U 
erftreuen. 2Bie ber (Sconomift ( 00 m 19. Suguft 1876) 
mittheilt, mürbe 3 ur 3 e *t ber SuItfrifiS oou halboff^ieHet 
©eite feftgefteHt, baß ber oerfaufsbereite ©ilbernorrath ber 
IReidjäregierung 400 000 Sftr. nicht Überfchreite unb niemals 
adjufe^r angeroachien fei. ©ieS trug roefentlich 3 ur 93 1 > 
ruhigung beS ©ilbermarfteS bei." 

2Bar banach nicht meine 93ermuthung non ber 3 eit= 
roeifen 3 UI ücfhaltung ber beutfchen Verläufe oöHig gerecht 
fertigt? Slber bie 3 miahme ber ©ilbereinfuhr aus ©eutfdj 1 
lanb? ÜJ?u§te fie nothroenbig mit SSerfäufen 3 ufammen* 
hängen? Äonnte es fich n«dE)t um bie ©nfuhr früher ner* 
faufter 93arren hobeln — aber nun mirb flar, roarum 
©ngangS §err ®r. jene „ 3 ahlenreil)e" abbrucfte, bie 
mir sur Slrgumentation „biente'' — bie ßefer bes £>errn 
©r. £. foQen unb müffen glauben, bafj ich bie 3 ah len für 
bie ©ilbereinfuhr auS ©eutfchlanb für bie SDionate nach 
3uli 1876 meinen Sefern unterfchlug. 

„Such baS SBerfchroeigen roichtiger 2!^atfad^en fälfcht 
baS ©efammtbilb" fagt ©r. £>elffericf) gerabe an biefer 
©teile ebenfo fchön als richtig. — 8 lber gerabe jene Su3= 
führungen in meiner Schrift begannen ©. 94: ,,©n 93licJ 
auf unfere Tabelle 3 eigt baS aufs ©eutlichfie — ber ©Uber* 
import aus ©eutfchlanb mar non SRonat 3 U JRonat bis 
auf 612 659 fiftr. im geftiegen." ©ie ©abeHe, auf 
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bie ich ben fiefer alfo auSbrüctlicfe oerroieS, fteljt S. 82 
utib hi« flehen bie 3 a hi en für Suguft unb September 
1876 genau fo, rote &err ®r. tpelfferidj fie anführt, cS 
ift alfo einfach unroafjr, bafe ich fie meinen ßefem ter= 
fäiroiegen hätte. 3<h hi« nut mit bem oben 

gitirten richtigen Safe beS |>errn ®r. tpelfferidj: ,,©n 
gleiches Sngebot roirlt ju terfcfeiebenen 3 e ‘* en oerfchieben“ 
— fpäter im September 1877 ift bie ©ilbereinfutjr aus 
®eutfcfelanb in einem üJZonat fogar auf 2,3 2JiiH. fiftr. 
geftiegen, ohne bafe eine Sßanif roie im 3uli 1876 ent= 
ftanb. Such h*« ^anbelt ®r. §. nach bem fRejept, burch 
lünftliche ©ruppirung ber 3 a hi en ben Schein beS 9?e<ht§ 
hertorjurufen, um bamit auf ben unfunbigen fiefer @im 
brucf ju machen, einen ernften, roiffenfchaftlühen 3 tDe( * 
haben berartige, tenbenjiöfe 3 u fP*fe un fl en überhaupt nicht. 

3n biefe Kategorie gehört auch ber $inroeis be§ ®r. 
ba& am 5. Sluguft 1876 in Ofranfreicfj bie ©nfteüung bet 
bis bahin fontengentirten Silberprägungen fiel. ®ie8 @r= 
eignife roar ohne Sebentung für ben Silbermarft, roeil ber 
fontingentirte Setrag in ben SJünjftätten längft belegt roar. 
fieps hot biefe Serhältniffe 1881 fefer treffenb gefchilbert. 
3m Sugenblicf ber Äontingentirung ber Silberprägung 
unb ber uoHen Selegttng ber SKünjftätten mit Silberbarren, 
roar für üJfarftjroecfe bie franjöfifche SRünjftätte aufecr Se* 
tracht gefommen; roas im öuguft 1876 gefcfeah, h atlc for* 
male aber feine thatfädjliche Sebeutung, bie amerifanifche 
Silberbill bagegen eröffnete bie Hoffnung auf unbefchränfte 
Silberprägung jum alten Silberpreis unb mithin auf Se* 
feitigung ber ©ttroerthung unb muffte bemnadj preis* 
fteigernb roirfen. 

®afe ich bie ftarfen Segebungen ton SouncilSbillS im 
Suguft 1876 nicht uuerroähnt liefe, fieht ber fiefer aus ber 
S. 439 abgebruefien Stelle — roenn in einem gegebenen 
URoment bie (SouncilSbiHS ben Silberpreis herabbrüeften, fo 
würbe baS felbftoerftänblich nicht beroeifen, bafe man fie 
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,,ju ben Urfacben ber Silberentroertbung" regnen förnite 
— es mürbe baS auch nichts gegen bie überroiegenbe 233ir=» 
lung ber beuifdjen ©ilbetoetläufe beroeifen — aQein bie 
SDarfteÜung beS $r. §>. ifi and) b* er roieber irrefübrenb 
unb er felbft b°* mir jef}! neue Beweismittel für meine 
Argumentation gegeben, baS ich 1880 nicht £>atte, weil ich 
bamals oermutbete, bie beuifeben ©ilberoerläufe feien jeits 
roeife eingeftellt. 

£err SDr. $>. fd&reibt: „Sbenfo oecfdjtoeigen @ie, bah 
in ber groeiten Äuguft^älfte in Solge florier Begebungen 
oon (SouncilSbiES, roie ber „®conomift" auSbrüdlicb t)er= 
oorbob, baS ©Über oon 63*/*— 6L 1 /* d. jurüdging. ®ie 
inbifdjen EtegierungSroechfel bürfen eben „nicht ju ben 
Urfacben ber ©ilberentroertbung gerechnet toerben"." 


®er ©achoerbalt ift, roie ein Blid auf meine ©. 83 
abgebrudten roöchentliichen ©ilbetpreiSnotirungen ergiebt, 
ein roefentlüh anberer. 


Ser ©Überpreis tiolirte njßcftentlicf) 

3nti 60V 8 , 4«, 47V* 48%, Bl»/a 
Sluguft Bl 1 /* 61%, 68 V* 62 
September 51%, 51»/* 51%, 51%, 52%, 


Begebung oon SouticüS&iHS 


nad) meinen | 
Angaben 
119,7 2ac. 
125 „ 

160,6 „ 


nach 

Sr. 

119.6 2ac. 

145.6 „ 
140 


AuS biefer gufammenfteEung gebt b^roor, bah in ber 
3 roeiten Auguft^älfte eine plö&ticbe, oorübergebenbe fiauffe 
eintrat, im Uebrigen aber bie Silberpreife gan$ ftabil blieben 
unb bah bie Aenberungen ber (£ouncilSbiüS=Begebungen im 
„economift" mit Unrecht b erat 1 0 « 3 ogen rourben, ba fte 
auherorbentlich gleichmähig roaren. 

dagegen roiffen roir jfefet bureb &errn 3)r. £>., bah 
beutfehe ©ilberoerläufe in jener 3 c d gegen bie bamalige 
SSermutbung ftattfanben unb jroar gerabe ERitte 3uli unb 
ERitte Sluguft. $aS hätte ich oerfchroeigen foüen, roenn ich 
eS gemuht hätte? ®erabe umgefebrt, ich mürbe barauS 
gefolgert hoben, bah beibe ERale bie AufroärtSberoegung, 
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bie eingefefct Ijatte, gum §alt fam, roeil beutfdEjeS ©über 
roieber auf ben üRarft geroorfen mürbe. 

2Bir fotnmen nun gum Weiteren ©d)lufj — man fotlle 
es nid&t für möglid» galten, aber baS „BeroeiSmaterial" 
beS §crrn 3)r. enbet roirflid) fo, baff id) gum SRinbeften 
bie fiad&er auf meiner ©eite Ijabe — tießeidd aud) bie 
„benfenben liefet". @S Ijanbelt fidl um bie ©ilbertjauffe 
@nbe 1876 unb bie ©pefulationSfenbungen ton ©Über nadj 
SSmerifa im SRooember 1876. 

3d) gebe aud) Ijiet roieber guerft meine $>arf(ellung 
ton 1880: „(Sine bebeutenbe Breisfteigerung fanb in ben 
lebten 2J?onaten beS 3o()reS 1876 ftatt, eine Steigerung, 
bie am 16. ÜRotember ifjrcn ^öfjepunft erregte, roo ber 
©ilberfurS 6872, alfo beinahe 12 d. pi)er ftanb', als ein 
^albja^r gunor. (Sine gange SReifje ton (Sinroirlungen 
Ratten fjiergu gufammengeroirft, befonbers mar es bie $off* 
nung auf bie ^Durchführung ber SDoppelroährung in ber 
norbamerifanifcfien Union, ton ber man hoffte, bafj fie auf 
(Sutopa gurüdroirfen mürbe. SDafj baS gu einerroeitgeljenben 
©pelulation Seranlaffung gab, ge§t aus bem Umftanb 
Ijertor, baff im SRorember ton ©pefulanten 376000 fiftrl. 
Silber nad; SRero^orf gefanbt mürben. SDiefe ©pelulation 
auf eine ©ilbertjauffe (eS ift eine traurige golge ber ®olb* 
roäljrungS=3bee, ba§ eine foldje möglid) mar) fanb be* 
beutenbe Unterftüfcung in einem Briefe, ben bie „SimeB" 
(Snbe SRotember aus ©an fJranSgiSto brachte unb roorin 
gum erften ÜRal ben Uebertreibungen begüglid) ber 
©ilberprobultion in ben Bereinigten ©taaten entgegen* 
getreten mürbe, bie bis batjin allgemein geglaubt mürben. 
2Bie fef>r hiergegen ber Bebarf für 3nbien gurüdtrat, geht 
aus bem Umftanbe tjeroor, bajj im 5Rooember bei einer 
©ilberauSfuljr bort^in oon 1655400 fiftrl. ber Breis gmifdjen 
537s unb 5472 fdjroanfte, im ®egember bagegen, roo bie 
©ilberauSfuhr nad) Elften nur 694390 fiftrl. betrug groifchen 
55 -587 s- 66 3 / 8 d." 


Digitized by Google 


■ -TM T 


— 204 — 


Herr ®r. £. behauptet tüljn, „bie roicfjtigfte Urfache 
roar eine neue Steigerung be§ inbifchen SilberbebarfS“ — 
ob fich baö gegenüber ben obigen rechtfertigen läfjt, 

fteHe ich anheim. 

Snbifdhe 3tegierung9roe<hfel unb Silberausfuhr betrug 
nach Angaben beä 3)r. 


Silber nadj 81ften 
«uguft 1,140605 Sftr. 


September l, 006 u 60 
Dftober 734550 
Stopember 1344171 
SJejember 800815 


9tegierung8mecbfel Silbcrprets 
10 StupeeS nactj meinen Angaben 
61V», "/«. 63V» 62V» 
51%, V«. V«. %, 62%. 
62, Vs- V». 63 ‘/, 
53Vb. 54, 54, 64 1 /» 
65 , 66 , 58 »/«, V». 66 */» %, 


1466 200 
1400000 
1390000 
1750 000 
1400 000 

3<h gebe bie 3af)i en ber erften beiben Leihen nach 3)r. 
§.S Angaben, um babei ju bemerfen, bafj tdj bie Slusfutjr nach 
3nbien angab, roäh«nb ®r. £. bie nach 3*ibien unb ®hina 
angiebt. SarauS entfteht natürlich ein Unterfchieb, roähtenb 
$r. $. S. 375 feines SBerfeS meine Angaben „inlorreft" nennt 
— roaS bis auf einzelne 2)rncffehler nicht jutrifft. 9iach 


meiner 3ufammenfleQung & e t rU g en übrigens bie Verläufe 
ber inbifchen SBechfel im ^onember 140 unb im 2)ejember 
175 fiac. 

^ebenfalls fleht feft, bajj minbeftenS bie gleiche üfienge 
SRegierungSraechfel im Sftonember unb SDejember bie^tauffe 
nicht heberten, bie nach §• Sluguft bie töaiffe 
nerfchulbet haben foHten. 

9iun aber ju ben SpefulaiionSfenbungen nach Smerifa, 
benn hier fängt bie Sache an, Reiter $u roerben. 

„$)iefe ^Behauptung ift gleichfalls unmahr" — ruft 
25r £. — bettn bie amerifanifche Regierung habe 200000 
fifirl. ju SKünjjroecten getauft! @ine SelegfteHe für fpefula= 
tioe Hoffnungen merbe ich fcbulbig bleiben. 

3unächft brauche ich feilte SBelegifeUen. ®enn eS ift 
ohne üBeitereS einleuchtenb unb felbfloerftänblich, bafj, roenn 
Silber beftänbig aus ben amerifanifchen 3Kinen auf ben 
fionboner SBeltmarft fließt unb plöfclich eine umgefehrte 
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Serfenbung unter fiarfer ^ßreiöfteigerung eintritt, es fid) um 
©pefulation Raubein muff. aud) ftebt ber SBorgang nid>t 
»ereiugelt ba. 2Iud) fpäter bat in ^erioben, roo in amerifa 
auf Steigerung be§ SilberpreifeS fpefulirt mürbe, eine 
3urüdfenbung oon Silber aus fionbon nach amerifa 
ftailgefunben. 

58iSt>er bat fRiemanb ben fpefulatioen ß§arafter folcber 
©enbungen begroeifelt. Db bie amerifanifdje Regierung 
felbft bamals in fionbon Silber taufte, über ob es fid) 
hier nur um ein ®erüd)t gut S3erfd)leierung ber ©pefulation 
banbeit, ift unerbeblid). ®enn roenn bie Regierung beS 
ftauptprobuftionSftaateS Silber in fionbon roirflidj taufte, 
fo tann bieS nur gefdjeben fein, roeil bie ©pefulation bas 
amerifanifdje Silber etnfdjlofj unb in bie §öbe trieb. aifo 
aud) bierin tritt ber fpefulatioeEbarafter jener^auffe gu£age. 
@S mar eben bie 3eit, roo bie amerifanifdie 2BäbrungS= 
Enquete ihre Empfehlung ber ©oppelrimbrung oorbereitete. 

©o überfläffig alfo eine SSelegfteQe für ben fpefulatioen 
Ebarafter jener Silberfenbungen ift, fo roitt id» tro^bem 
eine fold)e geben: 

„3u ber Steigerung ber itibifdjen ÜRacbfrage tarn eine 
SBerringerung beS ameritanifcben angebotS. SRidjt nur baff 
bie ©pefulation auf bie Slnnabme eines ©ilbergefe&eS 
©ilberoorrätbe in amerifa ^urücf^ielt, ja fogat in geringem 
Umfang Silberfenbungen oon Englanb nach amerifa uer= 
anlafjte; autb bie Regierung ber SSereiniglen Staaten felbft, 
roeldje feit längerer 3 e ** mit &er ®tfefcung ber Keinen 
3«ttel burdb ©ilberfdieibemüngen befdjäftigt mar, trat in 
fionbon als Käufer für Silber auf. ^ferner oeröffentlidlte 
bie „STimeS" Eube Siooember einen SBrief über bie omeri* 
fanifcbe Silberprobuftion, ber allgemeines auffeben er* 
regte" u. f. n>. 

SSergl. Sie SReform beS ©eutfd&en ®elbroefenS oon 
2)r. $arl §elfferid> ®b. n. ©. 350. 

SBaS alfo 2)r. §. bei mit als unroabr begeidmet, 
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roofür er SelegfteHen forbert, baS i^eilt er fefbft mit — 
roobei er nur gur SBahrung feines ©tanbpunfts, roie ich 
oben nachroies mit Unrecht, eine „Steigerung bet inbifd&en 
ÜJlachfrage" hingufefct. ÜJJan roirb es mir nicht oerargen, 
bafj ich baS fomifch finbe. ®ie ©acije roirb aber noch 
fomifcher. @S ftettt fidj, fdfjreibt ®r. „gur • rechten 
3eit" ein ®rudfehler h' er ein. £>err ®r. $. oerfb&mäht 
eS nicht, einen ®rudfel)ler gum Oegenftanb ber Argn= 
mentation gu matten, nichts ift für feine Art ber ißolemif 
charafteriftifcher. SBenn ber geneigte xiefet bie oben abge* 
brudte ©teile meines SuchcS nochmals burchfroht fo roirb 
er mir gugeben, baff ®r. roiffen mufjte, baf} es fiel) tjier 
um nichts als einen ®rudfet)ler ^anbeln fonnte. ®enn 
abgefeljen baoon, bafj ©eite 83 bie ©ilberpicife für 
SRooember unb ®egember richtig angegeben finb, ^abe i d) 
roenige 3 e >I ctl unterhalb bes SDrudffetjlerS angeführt, bajj 
ber höchfte ißreis oon 6 S 72 d im ®egember fiel. 3eber 
grrt^um bei ben fiefern meiner ©djrift roar mithin au§= 
gefdjloffen, aber bie Öefer bes ®r. müffen burch bie 
fjorm ber ®arftcllung bes ®r. $. glauben, ba§ ich ab> 
fidjtlich burch ®rudfet)ler meine fiefer täufche. ®aS ift bie 
Art, roie ®r. £>. USolemif treibt. 

Unb nun baS ©atprfpiel unb ber ^eitere ©d^tu&. 
Sei ber gang gleichen Angelegenheit finbet fi<h ©. 351 beS 
Sud&eS oon ®r. $. gleichfalls ein ®ruc!fef)ler — es ift 
bort ftatt ®egembet September irrlhümlich gebrudt. 

@S ift unter meiner ZBürbe, auf bie roeiteren Se- 
merfungen bes ®r. $. über ben ®rudfel)ler eingugehen, 
ich h a & e auch, nachdem i<h ®r. £.S „Unrichligfeiien beg. 
gälfchungen" genügenb ÜarfteDte, gar feine Seranlajfung 
mehr, biefe AuSeinanberfejjung fortgufefcen. SReine 3 e d ift 
gu foftbar, um fie berart gu oergeuben. 34» mufjte nur 
gur Seleucfjtung ber Äampfroeife ber ©olbpartei hier roieber 
roie oor 3af) ten an Ferrit ®r. §. ein (Stempel ftatuiren 
— im Uebrigen h“&e i<h £>mn ®r. §. burch ©rhebung 
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bet SeleibigungSflage ©elegenljeit geboten, fein roeitereS 
„©eweiSmaterial" fo breit als möglich gum ©orfd&cin gu 
bringen. 3<h möchte nur noch bemerfen: als ich 1879/80 
mein ©uch „3)ie oertragSmähige SDoppelroährung" fchrieb, 
mar ich ein junger SNann oon 253ah ren > h a d e eben promooirt 
unb beabfichtigte, mich injjreiburg mit biefer Schrift ju habili= 
tiren. 34 ftanb bamals oödig außerhalb aller politifchen unb 
roirthfchaftlichen Parteien unb mar Scminarfdjüler non 
©rofeffor 2ejiS in fjreiburg. 2Bie hätte ich als angebenbet 
3ünger ber 2Biffenf4aft etroaS anbereS als bie fjeftftellung 
ber SBaljrheit fuchen follen? 34 formte babci irren, aber 
fälfchen, b. h- abfichtlich täuf4«t mar an fidj auSge* 
fchloffen. UeberbieS trug mein ©u4 infofern ben Gtjarafter 
einer Seminararbeit, als ich baffelbe, roie ©rof. CejiS 
einmal ermähnte, ihm abfchnittroeife im Sftanuffript norla§. 
alle bie fchmeren „gälfchungen" foHten bamals fiejis unb 
nach ihm ben anberen beutfchen unb auSlänbifchcn Sßational* 
öfonomtn entgangen fein? 

SBenn ich ©elegenljeit finben follte, bie 1000 Seiten 
beS $elfferi4f4en SBerfeS burchgulefen, fo mürbe ich »er* 
muthlich aniah 8» berechtigterer Äritif finben, als fte 
2>r. gegen meine oor 18 Sehren erf4i«nene Schrift 
trofc hfifecn ©emühenS gu Stanbe brachte. 

@3 muh übrigens als ein ffarfes Slücf bezeichnet 
roerben, bah 35r. §. mir ein oon ©eleibigungen roimmeln* 
be3 Schriftftücf gur ©eröffentlichung überfanbte. hoffte 
er nielleicht, ich mürbe beShalb ben abbrud ablehnen? 
3m ©egenthcil, eS ift für mich nur oortheilhaft, bah bie 
Sefer fehen, mit welchen Kampfmitteln $err ®r. $. gegen 
mich norgeht. 

@3 hanbelt fich h* fr ni4t um einen ©teinungSftreit, 
fonbern um bie birefte 9lbficbt ber perfönlichen ©cleibigung 
unb e8 bemeift bie ablehnung meiner antroort Seitens 
ber „©ationalgeitung", bah biefe ©eleibigungen einen oer* 
leumbernchen ©harafter fyaben — eben bc8halb ftede ich 
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boS SS eitere bem Strafrichter anheim, benn e§ ift hier 
bie ©renge überfdjritten, roeld&e in bet roiffenfc&aftli'he» 
2)i8!uffion für bie SBahrmtg ber perfönlichen @h rc ge« 
fefct ift. 

SSerliti, ben 4. Suni 1898. Dt. ®tto Urenbt. 


Nachtrag. 

SBährenb ich mich im SBahltampf außerhalb S9erlin§ 
befanb, ging mir folgenbeS Schreiben gu: 

©traßburg i. ©., 4. Suni 1898. 
©ehr geehrter £>err! 

2)?it 3hter ©rllärung in ber lebten Stummer be§ 
„2). SB." fanti ich nti<h nicht gufrieben geben. 6ie haßen 
mir auSbrüdlidj bie SBeröffentlichung meiner Qixfetjrift im 
„2). SB.“ gugefagt. 2)ie roenig gelefene unb unregelmäßig 
erfcheinenbe „Simet. ÜD?onat8fchrift" ift mir ebenforoenig 
ein ©rfafc, roie bie Bange 3h ret Äntroort ein ©runb 
für biefe Schiebung ift. SD? eine ©nfenbung erfcheint mir 
burdjau« ben Staumoerhältniffen 3h reö SBocfjenblatteä am 
gepaßt. 3<h fann es ferner nicht logal finben, baß ©ie 
bie S3eröffentlichung meiner ©nfenbung, mit welcher ich 
nur Shrer bireften Sluffotberung entfprach, »on bem 3eit= 
punft ber fjertigftellung 3h rer Sntroort abhängig machen. 
Sch erfudje ©ie bcßhalb, mir meine Qufchrift umgehenb 
nach Steuftabt a.b.^aarbt gurüdgufenben, bamit ich anber= 
roeitig über fie nerfügen lann. 

^ochachtungScoll 

ftarl ^»elfferich- 

Sch h fl be h> er i u 3“ bemerfen: 3<h h“be £>erm 
25r. ^»elfferich bie SBeröffentlichung feiner 3 u f ent,un S * m 
©eutfcfjen SBochenblatt unb in ber S9imetalliftif<hen Sftonat&s 


Digitlzed by Google 



209 


fchrift gugefagt, bamit et im ©tanbe ift, „ben ©imetatliften 
felbft nachgutoeifen, roie fie oon mir hinters Sicht geführt 
roerben." 

®S ift felbfioerffänblich, bafj ich bie fo beleibigen&en, 
unb toenn fie gutrafen, midj [fdjroer bloifteHenben 8uS= 
Iaffungen beS ®r. f>elfferidf) nicht offne meine gleichzeitige 
Slntroort oeröffentlidjen lonnte. ®afj ich biefe Slntroort nicht 
im $aitbumbtef)en ^etjufiellen nermodjte, ba mir auch 
einige anbere Pflichten, g. 33. bie 93orbereitung gur 9leich8= 
tagSroahl oblagen, ift einleudjtenb. 5)ie 3ufd)rift beS 
®r. |>elfferid& unb meine Sntroort in einer Kummer beS 
„SDeutfd&en SBochenblatteS" abgubrucfen, mar auSgefchloffen, 
au cf) nur eine Sotfje lang ben Sefern beS „®eutfd)ett 
SBochenblatteS" gegenüber im Sichte ber Velfferichfchen $Dar* 
fteßung baguftehen, fonnte man mir bodjj ido^I nicht gu» 
mutten. 3$ müfjlte ben äluSroeg, ba& ich bie gange S3er* 
öffentlichung in ber „SimetaHiftifchen 9Ronatsf<hrift" »or= 
nahm unb ben Sefern beS „®eutf<hen SBoc&enblalteS" biefe 
fJJummet unentgeltlich gur Verfügung fteHte. SDamit hatte 
ich meiner 3ufage in logalfter SBeife entfprochen 3eben= 
falls in nicht gang unoortheilhaftcm ©egenfafc gur 

„5Rational=3eitung", bie mich unter ferneren SBelcibigungen 
aufforberte, mich gu äu&ern unb bann meine SSert^eibi» 
gung einfach ih*en Sefern oorenihielt. 

$ie „SimetaDiftifd&e ätfonatsfehrift" ift nicht „roenig 
gelefen", fonbetti ftärler nerbreitet, als baS „SDeutfche 
SBochenblatt" unb nicht ein „obffurcS ffilatt", roie §err 2)r. 
^>elfferi<h in ber ,,9lational=3eitung'' weiter febreibt, fonbern 
ba§ Organ beS ®eutfd)en SimetaHiftenbimbeS, ba§ beffen 
ÜHitgliebern unentgeltlich gugeht. ®S Ijanbclt fich auch 
nicht um eine „Berfdjleppung", ich habe, foroeit es mit 
möglich roat, bie Verausgabe beS VefteS befdfjleunigt. ®8 
ift mit natürlich feh* Gleichgültig, roaS ®r. ^>elffertch 
„lotjal" finbet ober nicht, nadfibem biefer es nicht für ange= 
meffen hielt, barauf gu beftehen, baff bie „fRational^eitung" 

14 
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meine Slntroort auf fernere ©eleibigungen oeröffentlidjte, 
aber id) glaube, bafj jeber Scfet mit batin guftimmen 
roirb, baf} id& eS mir felbfi fdjulbig mar, bie ©eleibigungen 
beS Sr. ^elfcridj nidjt of)ne iljre gleichzeitige Slbroeifung 
abgubruäen unb bafe, roenn ich in einer arbeitsreichen 
3eit unmittelbar oor ben 5Reid)StagSroat)leu fjiergu 14 Sage 
brauste, ba§ feine „©erfddeppung" ift. 

3« einem ferneren ©rief com 10. Suni ergebt Sr. £>. 
bann SBiberfprud) gegen bie ©eröffentlidjung feines ©riefeS 
in ber „©imetalliftifdjen ©ionatsfdjrift". Offenbar fam eS 
il)m nur barnuf an, auf biefe SBeife ba§ „5D?aterial" 
ohne meine ©Überlegung unb groar oor ben 9teid)StagS= 
roafjlen in ber „Slationalgeitung" gu oeröffentlicften. ©elbft* 
oerftänblidj neunte id» bie ©eröffentlidjung trojj beS ©über* 
fprub&S beS Sr. §. Dor, benn ein ©rief roirb ©igentljum 
beS Slbreffaten, fobalb er in beffen £>änben ift. Slud) roar 
bie 3 u f3> r ifi ® r - am 6. 3nni bereite im ©a& 
fertiggefteüt. v 

SJlunmeljr bradjte bie „9lationaIgeitung" 3°l0 en & e8; 

„Sin anberer ©teile biefer Kummer veröffentlichen roir 
eine längere 3 u fdt r ift beS £ertn Sr. £elfferid>, roeldje bie 
©efjanblung berSBäfjrungSfrage feiten« besternt Sr. Slrenbt 
fennzeichnet. 3n biefer 3 u f<^rift ift beiläufig erroätjnt, bafj 
£err Slrenbt an bie ©taatSanroaltfdjaft bie 3 utnu, f) un 8 
gerichtet fjat, gegen £>errn Sr. ^elfferich unb mtöSlnflage 
gu ergeben, roeil ber erftere in feinem SBerfe über bie 
beutfdie ©elbreform bem §errn Slrenbt eine „gälfdjung" 
oorgeroorfen unb roeil roir bie« ermähnt haben. @§ fdjien 
uns bisher nicht notfjtoenbig, ber SSichtigthuerei beS £erm 
Slrenbt burth (Srroähnung biefer, non ihm ber SBelt fchon 
nor oiergeljn Sagen nerfänbeten Sfjatfadje gu §ilfe gu 
fommen. Sladjbem bie ©taatSanroaltfdjaft e§ abgelebt 
Ijaben roirb, bie ©üfjne jener angeblichen ©eleibigung eines 
literarifchen ÄampfhaljnS non ben ©eroohnljeiten t>e« §emt 
Slrenbt als ein öffentliche« Sntereffe anguerfennen, roirb er 
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irgenb eine anbere Stellame in ©jene fe^en ; ob fie in bet 
feierlichen (Srflürung Befielen toirb, bafj eine ^ßrioatflage 
unter feiner Sßürbe fei, ober ob er bie ©ubtilitäten beS 
SBährungSftreiteS nor bem amtSrichter unb jroei ©cböffen 
pm austrag p bringen oerfuchen roirb, bas fann man mit 
ber ©elaffentjeit abroarten, bie ber Sebeutungslofigfeit biefeS 
neueften SDfanöoerS beS §errn Srenbt entfpricht. Sn^roifdhen 
erhalten bie fiefer in ber gufcfmft beS §errn SDr. $clffcrich 
an unS einen ^Beitrag pr (S^cirafteriftif beS miffenfehaft* 
liehen Verfahrens beS §errn 8renbt. SnSbefonbere bet 
StadjroeiS, roie er einem niemals ergangenen ©efefje ber 
Vereinigten ©taaten einen tiefgehenben (Sinflufc auf bie 
VreiSberoegung beS ©ilberS beimijjt, ift oon braftifdher 
SSirfung." 

$er 2on biefer SuSlaffung ift fennjeidpenb für baS 
Stioeau, auf roeldjeS bie „Stationaljeitung" in biefem ©treit 
herabfanf. 

3<h fanbte nunmehr auf ©runb beS § 11 beS fßrefj» 
gefefceS eine ^Berichtigung an bie „Stationalpitung", roorin 
ich feftfteUte, 1) bafj baS „niemals ergangene ©efefc" am 
28. 3>uni 1876 mit 110 gegen 55 Stimmen ben Äongrefj 
paffirte, 2) bafj ich mich nie an bie ©taatSanroaltfchaft 
geroenbet, fonbern bie Stlage roegeit oerleumberifcher Ve= 
leibigung erhoben, 3) bafj ich £>erm 3>r. $. nicht bie 
©palten beS „Seutfcheu SBochenblatteS" fonbern bie ©palten 
beS „Deutfdjen SBodjenblatteS" unb ber „Vimctatlifiifchen 
2J?onat8f<hrift" pr Setfügung gefteHt unb bafj ich lopal 
bieS burch Slbbrud in ber „Simetafliftifchen SJtonatSfchrift" 
unb burch unentgeltliche Ueberroeifung ber betreffenben 
Stummer an bie Sefer beS ,/Deutfchen SGßochenblatleS", forocit 
biefe bieS roünfdhten, entfprochen habe. 

Such bie auSlaffung, mit ber $r. f>. bie Veröffentlichung 
feines „VtaterialS" in ber „Siationaljeitung" einleitet, ent= 
fpricht nicht ber Sßahrheit, gemüfj feinem Softem ^ebt 
er ftets nur heroor, roaS ihm pafjt, unb lägt fort, roas p 
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feiner Seroeisfüjjtung int SBiberfprudE) ftefjt, ein 33erfaljren, 
bas er felbft fo ireffenb bafjin djarafterifirte: ,,§lud) 
bas SSerfdjroeigen wichtiger S^atfa^en fälfcht ba§ ®e* 
fammtbilb." 

$etr SDr. fchreibt: 

„®ie nächfte Uiummer be§ „SDeutfd&en SJochenblatteS" 
ersten am 2. 3uni; fie enthielt abermals meine ©njenbung 
nicht, bagegen abermals eine ©llärung beS §erm ®r. Slrenbt 
„in eigener Sache", in welcher er mittfjeilt: Seine Slntroort 
auf meine ©nfenbung neljme einen Umfang an, baff es 
räumlich unmöglich fei, fie mit meiner ©nfenbung gufammen 
in einer Uiummer beä „®eutfchen 2BodjenblatteS" abjubruden. 
fliachbem feine Antwort fertig gefteHt fei, roerbe bie 9Ser= 
öffentlichung in ber „fflimetaQifiifdjen SKonatSfc&rift" er* 
folgen. ®a mir £err SDr. Srenbt auSbrüdlid) bie SBeröffent* 
Iidbung meiner gufahrift itn „SDeutfdjen SBochenblait" ju= 
gefagt ^at, fann i<fj mich nicht bamit aufrieben geben, baß 
er fie nun, angeblich roegen ber fiänge feiner Slntroort, in 
ber gang obffuren uttb nicht etroa monatlich, fonbertt in 
unregelmäßigen unb langen ß^'f^^wumen erfdjeinenben 
„SBimetaUiftif^en URonatSfdbrift" abbruden roiU. (Sbenfo* 
roenig fann ich ben Umftanb, baf? er mit feiner Antwort 
nicht fertig roirb, als ®runb bafüt gelten laffen, bafj bie 
SBeröffentlidjung meines URaterialS ins Unabfeljbare »er* 
fdjleppt roirb. 3<h h a & e beSljalb |>errn ®r. Srenbt um 
bie SRüdfenbung meiner gufdirift erfucht, um anberroeitig 
über bas SDiaterial ju nerfügen." 

5D?an »ergleiche hiermit bie Jutge ÜRotij S. 427. ®ort 
roirb h^Porgeh 0 ^' baff ber räumliche Umfang beS Streites 
eine SBeröffentlichung forooljl im „®eutfchen SBochenblatt" 
roie in ber „®imetafliffifchen SWonatSfchrift" auSfdjliefje — 
bie „Simetalliftifc&c 2RonatSf<hrift" lägt SDr. £>. einfach 
fort, feine fiefer foHen glauben, bafj ich DiefeS „obflure 
®latt" (baS Organ beS beuifchcn SimetaHiften=®unbeS!) 
rein roiHfürlid) an bie Stelle beS »erfprochenen „SDeulfdjen 
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SBoc&enblatteS" fefcte. 3$ tyabe bie§ nicht nur „räumlich" 
motioirt, fonbern auch bamit, bafj bet Streit „lebiglich bie 
SBährungSfrage" betrifft unb ich beä^alb ben flefern be§ 
„®eutfchen 2Bo<henblatte8" gar nicht gumuthen burfte, gange 
SRummern mit einet foldfjen 3^nlerei auSgufüllen. SDen 
Schlufjfafc meiner furgen SJtotig, baff ich allen fiefern be§ 
„S)eutfchen SBodjenblatteS" Gelegenheit geben roerbe, bie 
Angriffe bcä SDt. lernten gu lernen, inbem ich ihnen baS 
£eft ber „©imetalliftifchen SDionatäfchrift" 311t unentgeltlichen 
Verfügung [teilte — gehört roieber gu ben ipid&tigftcn £fjat= 
fachen, bie ®r. oerfchioeigt. 

®ie Seröffentlichung be§ unferen fiefern befannten 
„®eroei§material§" fehltest bann ®r. ^elfferich wie folgt: 

„So oerfä^rt £>err ®r. Srenbt in bemfelben ®udj, 
in tnelh&em et ben namtjafteften unb angefe^enften ®er* 
tfceibigem ber ©olbma^rung, oor 2lHem bem nerftorbenen 
Sbolf Soetbeer, beffen tnafeüofe fftechtlichleit thurmhodj 
über allen Angriffen ergaben ift, in ber getjäffigftcn SBeife 
Öug unb Srug gum ®orrourf macht — berfelbe £>err 
SDr. Srenbt, ber bei jeher Gelegenheit feine roährungSs 
politifdjen ©egner als „SDrahtgieher" hi^ßi' „bie im 
SDienfte be§ ®rojjtapital§ ba§ ®olf befchtninbeln". ©inem 
folgen ©ebahren gegenüber, ba§ bie ©ntrüftung jebe§ an* 
ftänbigen SKenfcfjen roadirufen muff, fann lein SBort gu 
fd&arf fein, unb ich halte e§ für meine heilige ®flidjt. im 
SDienfte ber SÖiffenfd&aft unb SBahrfjeit für mein £heil jut 
©ntljüllung biefeS $h at l>eftanbe§ beigutragen.“ 

2 Benn man im $)ienfte ber SBiffenfchaft unb ber SBafjr» 
heit flehen toiH, bann mu§ man fich felbft non jeher £enbeng 
frei h°hen unb ftreng roahr fein. Db bieS bei §erm 
SDr. ^)elfferich gutrifft, fteHe ich bem fiefer anheim, felbft 
gu beurteilen. 

3ch tneinerfeit§ h a & e &en ®ormurf ber beraubten lln* 
mahrheit mieberholt gegen ®or!ämpfer ber ©olbroährung 
erheben müffen, gerabe gegen Soetbeer h a he ich baS mit 
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möglichfler ©chonung ber $erfon gethan. 3m Uebrigen 
habe ich g. 23. ®r. 23amberger bet bemühten Unroahrheit 
überführt, gerabe ihm habe id) auch abftd&tli<^> falfd&eö 
3itiren nachgeroiefen (ogl. Arenbt: ,,®ie ©ilberenquete". 
Sine AuSeinanberfefcung mit fiubroig Samberger. 29erlin, 
SBalttjer 1894. Anhang.) 

3<h barf bann noch auf einen Vorgang hmroeifen, 
ber geroijj nicht gang ohne gufammenbang mit bem feigen 
©ireit ift. ©er „Älabberabatfch" erhob gegen mich im 
norigen 3aht ben Sorrourf ber fiüge. 3<h ftrengte eine 
Älage gegen ben „Älabberabatfch" an, bie burdj folgenbe 
Srfldrung beS genannten 23Iatte§ erlebigt mürbe. 

„©en gegen §erm ©r. Arenbt in 9ir. 10 unb 11 
gemachten ©orrrurf ber finge nehmen mir ^icrbutd) nach 
fßrüfung beS ©achoerljalteS gurüd. 2Bit haben erfehen, 
bah bie ©cblufjfolgerungen, bie mir an ben Artifel in 
fRummer 147 ber „Eiational^eitung" fnüpften, nicht gu= 
trafen" u. f. m. 

3m SSerfolg biefer Angelegenheit ^atte ich ben 93or= 
rourf ber bemühten Unroahrheit gegen ben Hintermann ber 
„9lational=3eitung" erhoben — ich fchrieb im „©eutfdjen 
SEBod&enblatt" oom 1. April 1897: „3$ h°be meinerfeits 
bem Hintermann ber „SJiational^eitung" ben ©orrourf ber 
bemühten Unroahrheit gemacht — bis jefct ift mir nicht 
befannt geroorben, bah Hiergegen irgenb roetdtje ©dritte 
erfolgt finb — biefe roerben auch unterbleiben, benn ber 
©chreiber be§ ArtifelS in 9ir. 147 ber „9iationaU3eitung" 
muhte roiffen, bah er bie Unroahrheit fchrieb. 3ngroifchen 
hat auch ®raf fföirbach bie „SJtational^eüung" ber 
„pofitioen Unroahrheit" gediehen." AE’baS ift fpurloö an 
ber „9lational=3eitung" oorübergegangen. ©ie hotte groar 
höhuifd) auf meine Älage gegen ben „Slabberabatfch" hi” 5 
geroiefen: „3ebenfaH§ fanu bie gerichtliche Serhanblung 
fehr hübfd) roerben", fchrieb fte, alö aber ber für bie 
„9lationa!=3eitung" fo befchämenbe Auägang be§ Streites 
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eintrat, erfuhren ihre 2efet nichts baoon unb ben 23or* 
wurf ber berou&ten Unwahrheit fterfte fie ein. 

3<h mufe übrigens anerfennen, bafe bie beutfd)e ©olb* 
roüljrungSpreffe, feit befannt würbe, bafe ich ©trafantrag 
geftellt, bie Slngelegenbeit, wie bas nur richtig, nid^t 
weiter berührt bat. ©ooiel itb weife, fanb bie „SRational* 
Seitung" nur eijien aüerbingS febr cfearafteriftifcben Sunbes* 
genoffen, ben „33orroärt8", biefer fdjrieb am 2. $uni: 
„®ie SBabrbeitSliebe unb ber wiffenfibaftlicbe ©rnft 
ber SBimetaQiften oor ©eridjt. ©er Sanbtag8=SIbgeorbnete 
unb SReidbStagS=$anbibat ®r. Slrenbt bat gegen ben 
SSetfaffer bes grofeen SBerfeS „®te beutfd^c ©elbreform", 
©r. $elfferi<f) unb gegen ben oerantwortlidbcn SRebatteur 
ber „9tational=3 e i ,un 8", Äöbner, ©trafanirag wegen oer* 
Ieumberif<ber ©eleibigung geftellt. ®r. |>elffericb bat in 
feinem genannten Suche ben ferneren SSorwurf ber gütfdfeung 
gegen ®r. Slrenbt erhoben, unb bie „9lational=3eitung" 
batte anläfelicb einer ^olemif £errn ®r. Slrenbt auf* 
geforbert, fidb b< e i0 e 8 en 5 U oertbeibigen. §err ®r. Slrenbt 
fam biefer Slufforberung in feiner SSeife nach, bie „IJiattonaU 
3eilung" aber glaubte allen Slnlafe ju haben, ben Slbbrud 
ber SSertfjeibigung ablebncn ju follen. 

ÜJtan lann auf ben Verlauf biefeS ^rojeffeS ge* 
fpannt fein. — " 

®ie „9JationaI=3^tung" fann auf biefe Unterftüfcung 
ftolj fein. , 

©tto Arenbt, 

SSitfltieb be8 SteicfjStagcS unb bc8 §aufe8 bet SBgeotbnden. 



Dru4 sott 3. ®. <S«uS, »ertin SW., Äommanbanttnftc. 14. 
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